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VYHODNOCENI RIZIK PRO FINANCNI STABILITU

Hlavnim rizikem pro financni stabilitu je globalni nejistota spojena

s obchodni politikou USA a valkou na Ukrajiné. Negativné ovliviuje
sentiment investorud, podnikd i domacnosti a brzdi ekonomickou aktivitu.
ZvySena opatrnost a slozitéjsi investiéni rozhodovani doma i ve svété
mohou nepfiznivé pusobit na zotavujici se ¢eskou ekonomiku.

Ristova faze finan¢niho cyklu v ¢eské ekonomice pokracuje, ale tempo
zpomalilo. Aktivita na hypote€nim a nemovitostnim trhu zesiluje.
Obezretnost domacnosti, podnikl i bank pfi sjednavani novych Gvér(

a pfijimani financnich rizik pomaha udrzet cyklicka systémova rizika

na bézné urovni.

ROZHODNUTI A NASTAVENI
MAKROOBEZRETNOSTNI POLITIKY

ccyB

Proticyklicka
kapitalova rezerva

SyRB

Kapitalova rezerva ke
kryti systémového
rizika
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J-SVI

Kapitalova rezerva
pro jiné systémoveé
vyznamné instituce
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Horni hranice
uvérového ukazatele
LTV

1,25 %

pro v§echny banky

0,5%

pro v§echny banky

0,5-2,5%

pro sedm hlavnich bank

80 %/ 90 %*

*pro Zadatele do 36 let
pofizujici si vlastni bydleni

Neméni se

Neméni se

Neméni se

Neméni se

Soucasna vyse

rezervy je dostatecna.

Hypotec¢ni
a nemovitostni trh
roste, cyklicka
systémova rizika
v bilanci bankovniho
sektoru ale zatim
vyznamné
nenarlstaji.

Soucasna vyse rezervy
je dostate€na. Posiluje
odolnost bankovniho
sektoru vuci
strukturalnim
systémovym rizikiim
plynoucim z globalnich
nejistot.

Soucasné nastaveni
pomaha posilovat
odolnost a stabilitu
kliCovych instituci

finanéniho systému.

Nastaveni dostate¢né
zohlednuje rizika
nadhodnoceni cen bytl
i svizného rustu
hypoték.



POPIS SLEDOVANYCH RIZIK A JEJICH VYVOJ

Svétova ekonomika celi mimoradné vysoké mire nejistoty, kterou zvysu;ji
zejména kroky USA. Obavy vyvolavaji pfekazky v mezinarodnim obchodé

a mozné oslabeni vztaht mezi USA a Evropou. Globalni finanéni trhy celily
v prvni poloviné roku 2025 zvySenému napéti a kolisani cen aktiv. Po
uvodnim Soku doslo k ¢astecné stabilizaci, ale nervozita na trzich zdstava
vysoka.

Ekonomicka nejistota dopada i na zemé EU. N&které staty Celi vysokym
rozpoc¢tovym schodklm pfi slabém rustu, vysokém zadluzeni a rostoucich
urokovych nakladech. To by do budoucna mohlo vytvofit tlak na omezovani
vladnich vydaju a vyvolat ekonomicky Sok s dopadem na stabilitu finanéniho
sektoru.

Také domaci ekonomiku ovliviiuje vysoka nejistota. Ve strednédobém
horizontu pretrvavaji strukturalni rizika. Tykaji se hlavné proexportné
orientovaného zpracovatelského primyslu, ktery ¢eli globalnim vyzvam

v podobé& mozného poklesu poptavky, tlaku na snizovani emisi a rastu cen
energii. Pokud se ekonomika v&as nepfizplsobi, hrozi ji zpomaleni rastu.

Ziskovost ¢eskych podnikt v roce 2024 mirné klesla, zejména vlivem rastu
mezd. Celkové ale zUstala relativné vysoka. Podniky kvuli vysoké nejistoté
méné investovaly a jejich Uvérova aktivita zUstala nizka. Geopoliticka rizika
nadale ohrozuji budouci zisky i investice, zejména u exportujicich podniku.
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RuUst mezd a zlepsSujici se spotfebitelsky sentiment vedly k vysSi tvérové
aktivité domacnosti. Objem hypotecnich Gvéra vzrostl a jejich pocet se
v prvnim Gtvrtleti 2025 vratil na dlouhodoby primér.

Rust cen obytnych nemovitosti ve druhé poloviné roku 2024 zrychlil,

porostou i v pFistim roce, i kdyZz pomalejSim tempem.

Bydleni zGstava pro domacnosti obtizné dostupné zejména v Praze
a Brné. Nejvyssi rizika financovani bydleni pomoci hypoték nesou
nizkopfijmové a stfednépfijmové domacnosti.

Financéni cyklus pokracoval na zacatku roku 2025 v rlstové fazi, zejména
diky uvérové aktivité domacnosti. Cyklicka systémova rizika prozatim
vyrazné nenarustaji a do budoucna Ize ocekavat jen jejich pozvolny narust.
Vyvoj je vS§ak s ohledem na mimofadnou nejistotu obtizné predvidatelny.



Riziko u avéra podnikiim i domacnostem je nizké. Mira selhani u Uvéru
podnikim mirné poroste smérem k dlouhodobému priiméru. Vyssi urokové
sazby u refixaci hypotecnich uvéri domacnostem se vyrazné neprojevily
na poctu nesplacenych uvérl a nizka mira selhani poroste jen nepatrné.

Sledované oziveni trhu s komerénimi nemovitostmi by mélo i nadale
pokracovat. Rizikem do budoucna je nizky podil energeticky uspornych
budov. Trh je navic citlivy na vyvoj ekonomiky, takZze ho rovnéz muaze ovlivnit
i obchodni politika USA.

SITUACE VE FINANCNIM SEKTORU

Banky dosahly za rok 2024 zisku ve vySi 120 miliard K&, coz potvrzuje
dlouhodobé solidni ziskovost sektoru. Klicovym zdrojem zisku zUstava
urokovy vynos. Zisky pomahaji bankam zvysovat kapital, coz posiluje
cekovou odolnost sektoru. Ztraty ze znehodnoceni klesly zpét k historicky
nizkym drovnim.

Banky maji dostateé¢né rezervy. Kapitalova vybavenost bankovniho sektoru
zUstava vysoka. Banky jsou diky dostatku kvalitnich a likvidnich aktiv také
dobfe pfipravené na pfipadné likviditni Soky. VSechny regulatorni pozadavky
pini s dostate€nou rezervou, coz dale posiluje jejich stabilitu.

Zatézové testy potvrdily vysokou odolnost bankovniho sektoru

i v podminkach nepfiznivého scénare. Z n&j vyplynulo, ze by pouze jedna
banka musela pouzit ¢ast svych kapitalovych rezerv. Banky si v testu udrzely
silné vynosy diky rostoucimu objemu uvérd, vynosim z drzenych statnich
dluhopist a vy$Sim urokovym marzim.

Sektor investi¢nich fondt dal dynamicky roste i pfes silnou volatilitu cen
aktiv na finan&nich trzich. S jeho rostoucim vyznamem ve finanénim systému
vSak roste i prispévek k systémovému riziku. Uspory domacnosti jsou tak
vice vystavené vykyvim cen na financnich trzich.

Pojistovny zlistavaji stabilni soucasti c¢eského finanéniho systému.

S objemem spravovaného majetku pfes 500 miliard K& ke konci roku 2024 si
sektor udrzel pevné finanéni zdravi i ziskovost — zisky zUstaly nadprimérné

i pfes povodné z podzimu 2024.



