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VYHODNOCENI RIZIK PRO FINANCNI STABILITU

Hlavnim zdrojem rizik zlstava zvySena geopoliticka a ekonomicka nejistota

zesilena konfliktem v iranu. Ceska ekonomika i finanéni sektor jsou zatim

¢ $ wiCi néjSim SokUm odolné. Delsi trvani napéti by vSak mohlo zvysit
pravdépodobnost negativnich ekonomickych Sokl a tuto schopnost oslabit.

Ceska ekonomika roste solidnim tempem a posunuje se dale v ristové fazi
finanCniho cyklu. ZvySuje se uvérova aktivita, roste zadluzenost domacnosti
i podnikl a pokracuje také rust cen nemovitosti. Uveérové riziko hodnoti
banky v sou¢asnosti jako nizké, ale pfipadné zhorSeni ekonomické situace
by mohlo negativné oviivnit kvalitu Uvérového portfolia.




ROZHODNUTiIi BANKOVNiI RADY PO JEDNANI
O FINANCNI STABILITE

Kapitalové nastroje

ccyB

SyRB

x|

0O-SIIB

Proticyklicka kapitalova
rezerva*

Kapitalova rezerva ke kryti
systémoveho rizika

Kapitalova rezerva pro jiné
systémové vyznamné
instituce

15 %

pro vSechny banky

0,5 %

pro vSechny banky

0,5-2,5%

pro Sest hlaich bank

ZvySuje se 0 0,25 p. b.

Neméni se

Neméni se

ZvySeni reaguje na pokracujici
akumulaci cyklickychrizik
spojenych s rustovou fazi
finan¢niho cyklu a ristem
uvérovych portfolii bank.

SoucCasna vySe rezervy
zajistuje dostate€nou odolnost
bank Vii¢i strukturalnim
systémovym rizikim
vyplyvajicim z globalnich
nejistot.

Soucasné nastaveni pomaha

posilovat odolnost a stabilitu

klicovych instituci finanéniho
systému.



Pozadavky na limity uvérovych ukazatelt

LTV, DTl a DSTI

Zakonny limit

Doporuceni (vybrana ustanoveni)

@
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Horni hranice Uvérového
ukazatele LTV

©

P

Pozadavky k pofizeni
investiéni obytné

©

Obezietnost

nemovitosti
DTI nad 8nasobek
DSTI nad 40 %
0
80 U+ LTV 70 % LTV nad 80 %
** 90 9% pro zadatele do 36 let 4
pofizujici siviastni bydleni DTI 7nasobek Za'téiovy test zadatelt
(Grokové sazby, zivotni
naklady)
Neméni se Neméni se Neméni se

Nastaveni dostatecné
zohlednuje rizika
nadhodnoceni cen byt
i svizny rust hypoték.

PoZadavek reaguje na riziko,
které banky podstupuiji
pfi poskytovani hypoték
na pofizeni investi¢nich
obytnych nemovitosti.

CNB pribézné sleduje uvérové
standardy bank a nadale
upozorfiuje, ze u zadosti

0 UVery s rizikovéjSimi
charakteristikami maji
poskytovatelé postupovat
vysoce obezietné.
RownéZ doporucuje ovérovat
schopnost dluznikl splacet
uvér i pfi zhordenych
podminkach (zatézovy test

zahrnuijici riist sazeb o 2 p. b.

a zvySeni zivotnich nakladu).



* ZVYSENi SAZBY PROTICYKLICKE KAPITALOVE

REZERVY

Nastaveni

Zvyseni
sazby .
S Ohlasuje se k1. 7. 2026
pii(:;)?éﬂ%e 0 0’25 P- b. Povinnost uplatfiovat od 1. 7. 2027
0
rezervy na 1,50 %
Proticyklicka kapitalova rezerva (CCyB) pomaha chranit bankovni sektor
v obdobich zhordeni ekonomické situace. Vytvari rezerwu pro rizika spojena
s vwyvojem finan¢niho cyklu.
Jaké riziko . _ . . iy . -
roticvklicka V dobé ekonomického rastu banky vice pujCuji a obvykle postupné uvolfiuii
pk 'ty'l A podminky pro poskytovani uvérud. V jejich bilancich se postupné hromadi
apitalova rizika. Pokud se nasledné zhorsi finanéni situace domacnosti a podnika,
rezerva mohou bankam rist ztraty z nesplacenych Gvérd.
pokryva?
CCyB proto wytvari kapitalovy polstaF pro horsi ¢asy. Diky nému by banky
mély byt schopné zviadnout vy3Si ztraty a zaroven pokraCovat
v poskytovani uvérd.
CNB pii stanovovani proticyklické kapitalové rezervy sleduje zejména vyvoj
Co se pfi uvéru, zadluzenosti domacnosti a podnik(i a ceny nemovitosti. Hodnoti také
nastaveni dalsi indikatory, které pomahaji posoudit vyvoj rizik ve finanénim systému.
proticyklické
kapitalové Zohledriuje pfitom kvalitu Uvéru poskytovanych bankami, podminky
rezervy financovani a celkovou situaci v ekonomice a na finan&nich trzich.

zohlednuje?

O nastaveni sazby CCyB rozhoduje bankovni rada CNB &tyfikrat rogné.

Proé¢ CNB
sazbu zvySuje?

CNB zwysuje sazbu proticyklické kapitalové rezervy o 0,25 p. b. kwili
pokracujicimu ristu cyklickych rizik v domacim bankovnim sektoru.

Rozhodnuti bankowni rady reaguje pfedevsim na silny rust uvért
poskytnutych domacnostem i podnikiim, rust jejich zadluZzeni a pokracujici
svizny rust cen obytnych nemovitosti. Tyto faktory mohou v budoucnu zvysit
zranitelnost bankowniho sektoru pfi zhorSeni ekonomické situace.

Vy3Si sazba CCyB ma posilit odolnost bank a vytvorit vétsi rezervu pro
pfipad horsiho ekonomického vyvoje.



POPIS SLEDOVANYCH RIZIK A JEJICH VYVOJ

Globalni ekonomika je vystavena vysoké nejistoté souvisejici zejména

s geopolitickym napétim kolem konfliktu v Iranu. Omezeni dodavek
energetickych surovin a rdst cen ropy a plynu by mohly zpomalit hospodarsky
rast a zwysit inflacni tlaky.

Finanéni trhy jsou citlivéjSi na nové informace a provazi je vyssi
kolisani cen finanénich aktiv. To je patrné zejména u statnich dluhopisu,

u nichz vzrostly vynosy i volatilita. Akciové trhy zatim v souhrnu vyraznéjsi
pokles nezaznamenaly a nizké zlstavaji také rizikové pfirazky u podnikovych
dluhopist. To mize naznacovat sklon k podhodnocovani rizik ze strany
investorl, a nelze proto vyloucit nahlou korekci cen aktiv.

V Evropé rostou obavy o stav verejnych financi. Vynosy statnich
dluhopisl rostou vyraznéji u vice zadluzenych a zranitelnéjSich ekonomik.
Vy8&38i urokové sazby zvySuji naklady na obsluhu statniho dluhu a mohou dale
omezovat fiskalni prostor, napfiklad pfi rastu vydaji na obranu.

Rozvoj umélé inteligence prFinasi novy zdroj rizik pro ekonomiku

i finanéni trhy. Roste hodnota technologickych firemi koncentrace investic
spojenych s témito technologiemi. Budouci ekonomické pfinosy jsou vSak
zatim nejisté. Uméla inteligence mlze zaroven vyrazné ovivnit trh prace

a zwysit naroky na adaptaci firem, domacnosti i vefejnych instituci.

Ceska ekonomika roste. Rizika v8ak nadale zUstavaji Uzce spojena

s wvojem Vv zahrani¢i. Zpomaleni globaini ekonomiky by mohlo negativné
oviivnit Cesky export, investice i celkovy wkon ekonomiky. Riziko predstavuje
také pripadny rast cen energii, ktery by zwsil naklady podnikd a oslabil jejich
konkurenceschopnost.

Finanéni cyklus pokracuje v riistové fazi, coz se projewuje rlstem Gvéra,
cen nemovitosti i zadluZenosti podnikll a domacnosti. Také finanéni sektor
vykazuje znaky typické pro tuto fazi, zejména nizkou miru selhani a ztrat

z Gvérq.

Uvérova aktivita podnika zesilila, zejména v oblasti investi¢nich Gvéra.
To se projevilo rlstem zadluzenosti sektoru. Vlivem rostoucich mzdovych
nakladl souc¢asné klesla ziskovost podnikl na nizkou Uroven, coZ muze

L ]

| zvySovat jejich zranitelnost Vi¢i nepfiznivému ekonomickému vyvoji.
Riust cen obytnych nemovitosti po vice nez dvou letech zpomalil,

+n transakéni aktivita vSak zlstala vysoka. Ceny nemovitosti by mély rlst

i nadale, tempo by ale mélo postupné zvolfiovat. Rizikem pro vyS$Si rust cen
zUstava vyvoj prijmd domacnosti a vySSi poptavka po obytnych
nemovitostech jako investici.
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Poptavka domacnosti po uvérech na bydleni dale roste. Podporuiji ji vySSi
pFijmy, nizka nezaméstnanost i investi¢ni optimismus. Objem novych Gvér(
na bydleni i spotfebu se pohybuje mirné nad dlouhodobym primérem, coz se
postupné promita i do rlistu zadluZzenosti domacnosti.
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Priznivy vyvoj ekonomiky se odraziv nizké mife selhani avéru
podnikiim i domacnostem. Mira selhani zlGstava u vétsiny typl uvéru pobliz
historickych minim. Pfipadné zhorSeni globalni ekonomické situace by vSak
mohlo vést ke zhorSeni Uvérové kvality portfolii.

SITUACE VE FINANCNIM SEKTORU

Bankovni sektor nadale vykazuje silnou ziskovost, coz podporuje jeho
kapitalovou pozici i celkovou odolnost. Hlawni slozkou zisku zlstava Cisty
urokovy zisk, ktery se v prostiedi stabilnich ménovépolitickych sazeb
vyraznéji nezménil. PFiznivé plsobi aktualné historicky nizké naklady na
uvérove riziko.

Bankovni sektor si dlouhodobé udrzuje silnou kapitalovou pozici
vyrazné prevysujici regulatorni pozadavky. Celkovy kapitalovy pomér
sektoru dosahl ke konci roku 2025 hodnoty 20,5 %. Spolu s dobrou kvalitou
aktiv a dostatecnou likviditou to podporuje jeho odolnost Vic¢i pfipadnému
nepriznivému hospodarskému vyvoji i likviditnim Sokdm.

Zatézové testy potvrdily vyznam kapitalovych rezerv bankovniho
sektoru. | v hypotetickém scénafi vyrazného globalniho ekonomického
propadu spojeného s eskalaci konfliktu na Blizkém vychodé a rastem cen
energii by bankovni sektor zUstal odolny. Tato odolnost je zaloZzena na
stavajicich kapitalovych rezervach a stabilnich vynosech z uvérovych portfolii
a drzenych statnich dluhopisu.

Investicni fondy pokracuji v dynamickém rustu, ¢imz roste i expozice
¢asti finanénich rezervdomacnosti viéi trznim vykyvam. S pokracujicim
rustem sektoru se zaroveri zvySuje jeho vyznam z hlediska systémowvych
rizik. Pfipadné vyraznéjSi precenéni financnich aktiv by mohlo negativné
oviivnit hodnotu finan&niho majetku domacnosti a jejich spotfebni i
investi¢ni chovani.



