Uplatfiovani zasady stability pro vypocty podilu na hlasovacich pravech

Pfedpis e zakon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni
pozdéjSich predpisu (,ZPKT")

e zakon €. 148/2016 Sb., kterym se méni zakon &. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich pfedpisli, a dalSi souvisejici
zakony (,zakon ¢. 148/2016 Sb.")

e smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne
15. prosince 2004 o harmonizaci poZadavku na pruhlednost tykajicich se
informaci o emitentech, jejichZz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu, a o zméné smérnice 2001/34/ES (,Transparencni
smérnice I)

e smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/50/EU ze dne 22. fijna
2013, kterou se méni smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/109/ES o harmonizaci pozadavk(l na prihlednost tykajicich se
informaci o emitentech, jejichZ cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu, smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES
o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti
cennych papirt k obchodovani, a smérnice Komise 2007/14/ES, kterou se
stanovi provadéci pravidla k nékterym ustanovenim smérnice 2004/109/ES
(,Transparenéni smérnice 1)

Ustanoveni

e §122odst. 1 ZPKT
e §122aodst. 2 ZPKT
e 8§8122b odst. 5 ZPKT
e ¢l 9(1) Transparencni smérnice |
e ¢l 9(6a) a ¢l. 13(1a) Transparencni smérnice |
Otazka Uplatni se v ramci oznamovani podilu na hlasovacich pravech kotovanych
emitent( tzv. zasada stability zakladny pro vypocet podilu na hlasovacich
pravech i po 1. éervnu 2016?
Odpoved Tzv. zasadou stability se zde rozumi pravidlo, Podle kterého se pfi vypoctu podilu

na hlasovacich pravech kotovaného emitenta” pro Ucely oznamovaci povinnosti
podle 8 122 a nésl. ZPKT vychéazi vZdy ze stejné zékladny, tedy vZdy z celkového
poctu hlasovacich prav ve spole€nosti, bez ohledu na to, zda je jejich vykon
pozastaven €i zda jsou fakticky vykonavana.

Tato zdsada plati pro vypoc€et podilu na hlasovacich pravech i nadéle, tedy
i po 1. éervnu 2016, kdy nabyla ucinnosti novela €. 148/2016 Sb., a to jak
v pFipadé § 122a odst. 2, tak i v pfipadé § 122b odst. 5 ZPKT.

Nabytim ucinnosti zakona ¢. 148/2016 Sb. doslo k rozdéleni plvodniho ustanoveni
§ 122 ZPKT do § 122 az 122b ZPKT a k novelizaci pGvodniho § 122a, nové
oznaceného jako § 122c ZPKT, pficemz soucasné doSlo k transpozici &l. 9(6a)
a ¢l. 13(1a) Transparen¢ni smérnice Il

! Resp. emitenta podle § 118 odst. 1 pism. a) ZPKT, tj. osoby se sidlem v CR nebo v jiném staté, zvolila-li si CR
za referenéni stat, a je emitentem akcie nebo obdobného cenného papiru pfedstavujiciho podil na této osobg,
jestli byl tento cenny papir pfijat k obchodovani na regulovaném trhu.



Zakladni oznamovaci povinnost tykajici se oznamovani podilu na hlasovacich
pravech je i po novele &. 148/2016 Sb. obsaZena v § 122 odst. 1 ZPKT.? Podle
tohoto ustanoveni se oznamovany podil vypocitava ze vSech hlasovacich prav.

Nasledujici ustanoveni zakona pak upravuji specifické pfipady oznamovaci
povinnosti, aniz by znamenaly zménu v tom, Ze vypocet se vztahuje vZzdy ke vSem
hlasovacich pravam.

Podle § 122a odst. 1 ZPKT ma oznamovaci povinnost podle § 122 odst. 1
. 0soba, jejiz podil na hlasovacich pravech se zvysil nebo snizil v dasledku
zvySeni nebo snizeni zékladniho kapitalu®, pfi€¢emz ,tato povinnost vznika bez
ohledu na to, Ze osoba hlasovaci préva z jakéhokoli divodu nevykonavé" (8 122a
odst. 2 prvni véta ZPKT). Uvedeny pfistup se opira o zakladni princip stability
zakladny pro vypocet podilu na hlasovacich pravech, ktery vychazi mj. i z ¢l. 9
odst. 1 Transparen&ni smérnice |: ,Hlasovaci prava se vypocitaji na zakladé vSech
akcii, s nimiZ jsou hlasovaci prava spojena, a to i v pripadé, Ze je jejich vykon
pozastaven®.

Ustanoveni druhé véty § 122a odst. 2 ZPKT, tj. Zze ,[v] dusledku toho, Ze tato
osoba nevykonava hlasovaci prava, nedochéazi ke zméné jejiho podilu ani podilu
jinych osob na hlasovacich pravech podle odstavce 1.“ je tedy pouze potvrzenim
zasady uvedené v § 122 odst. 1 ZPKT, protoze uz z formulace § 122 odst. 1 ZPKT
plyne stejny zaveér, ze pfi vypoctu se vychazi ze ,vSech hlasovacich prav“.

Neni zde ani divod k vykladovému postupu a contrario, a tedy z § 122a odst. 2
ZPKT dovozovat, ze pro ucely vypoctu podle § 122 odst. 1 ZPKT se nevykonéavana
prava nezohledni, kdyz takovy vyklad by byl v pfimém rozporu s textem § 122
odst. 1 ZPKT i s odpovidajicim unijnim vzorem.

Co se ty€e vykladu § 122b odst. 5 ZPKT, toto ustanoveni je transpozici ¢l. 9 odst.
6a Transparencéni smérnice Il, podle kterého neni potfeba oznamovat ,,... hlasovaci
prava spojena s akciemi pofizenymi za ucelem stabilizace v souladu s nafizenim
Komise (ES) ¢. 2273/2003 ..., pokud hlasovaci prava spojena s témito akciemi
nejsou vykonavana nebo jinak vyuzivana k zasahim do fizeni emitenta”. Do
¢eského pravniho fadu bylo toto ustanoveni doplnéno pravé zakonem ¢. 148/2016
Sh., a to tak, Ze se “[p]Jro ucely plnéni oznamovaci povinnosti podle § 122 odst. 1
se do podilu na v8ech hlasovacich pravech emitenta nezapocitavaji podily na
hlasovacich pravech z cennych papiri nabytych pfi zpétném odkupu nebo pfi
cenové stabilizaci investicniho nastroje za podminek stanovenych pfimo
pouZitelnym predpisem Evropské unie ..., nevykonava-li hlasovaci prava nebo
Jinak nezasahuje do fizeni emitenta osoba, ktera tyto cenné papiry nabyla.”.

Z tohoto ustanoveni plyne, Ze do podilu na hlasovacich pravech, ktery by jinak
povinnd osoba podle § 122 odst. 1 hlasila, si za ur€itych podminek nezapocita
hlasovaci prava z akcii nabytych v rdmci stabilizace (Udaj v ¢itateli). Nikoliv tedy,
Ze by se ménil zpusob vypoctu podilu, ktery ve jmenovateli stale vychazi ze ,vSech
hlasovacich prav“. Ani toto pravidlo tak nenaruSuje stabilitu zakladny pro vypocet
podilu na hlasovacich pravech.

%2 Podle § 122 odst. 1 ZPKT J[0]soba, ktera dosahne nebo prekroc¢i podil na vSech hlasovacich pravech emitenta
uvedeného v § 118 odst. 1 pism. a) ve vysi 1 %, je-li zakladni kapital emitenta vy$$i nez 500 000 000 K¢ nebo
odpovidajici ¢astka v cizi méné, 3 %, je-li zakladni kapital emitenta vy$§i nez 100 000 000 K¢ nebo odpovidajici
Castka v cizi méné, 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 30 %, 40 %, 50 % nebo 75 %, nebo snizi svij podil na vSech
hlasovacich pravech pod tyto hranice, oznami tuto skutednost emitentovi a Ceské narodni bance. Toto ozndmeni
Ize ucinit v jazyce anglickém. Povinnost podle véty prvni mé také osoba, ktera disponuje podilem podle véty prvni
na hlasovacich pravech emitenta uvedeného v § 118 odst. 1 pism. a) v okamzZiku, kdy jsou jim vydavané akcie
nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na tomto emitentovi poprvé prijaty k obchodovéni na evropském
regulovaném trhu.”

By



Vyznam
odpovédi pro jeji
adresaty

Kontaktni osoba:
Datum:

Tato odpovéd vyjadiuje nazor pracovnikii Ceské narodni banky. Soud a pfipadné i
bankovni rada Ceské narodni banky mohou zaujmout odliny nézor. Postup v
souladu s odpovédi véak bude Ceska narodni banka pfi vykonu dohledu nad
finanénim trhem povazovat v mezich odpovédi a jejich vychodisek za postup v
souladu s pravnimi predpisy, ledaze z okolnosti vyplyne neaplikovatelnost
odpovédi na dany pfipad.

Andrej Madliak, andrej.madliak@cnb.cz
20. 4. 2017
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