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2. Situační zpráva

o hospodářském

a měnovém vývoji

Tisková konference bankovní rady



Přijaté měnověpolitické rozhodnutí 

Bankovní rada ČNB na svém dnešním jednání 
jednomyslně ponechala úrokové sazby na stávající 
úrovni. 

Dvoutýdenní repo sazba tak zůstává na 0,25 %, 
diskontní sazba na 0,05 % a lombardní sazba na 1 %.
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PRO PONECHÁNÍ

1,00 %
lombardní 

sazba

👤👤👤👤👤👤👤
Se stávající prognózou je konzistentní nejprve stabilita tržních úrokových sazeb následovaná jejich 
postupným nárůstem zhruba od poloviny letošního roku.

Bankovní rada vyhodnotila nejistoty a rizika prognózy v kontextu probíhající pandemie jako stále velmi 
výrazné. To by mohlo vést k potřebě udržovat měnové podmínky uvolněné o něco déle než v prognóze.



3

Vnější prostředí: 

prognóza a aktuální výhled pro efektivní eurozónu
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Vnější prostředí: cena ropy a kurz USD/EUR
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Prognóza inflace a očekávaná skutečnost v 1. čtvrtletí 2021 

Inflace se v dosavadním průběhu 

prvního čtvrtletí navracela

k cíli, přičemž byla o něco vyšší, 

než očekávala prognóza. 

Podle zimní prognózy bude 

inflace letos kolísat kolem cíle.   

V příštím roce se bude nacházet 

lehce nad ním, a to zejména       

v důsledku zvýšení spotřebních 

daní.

Poznámka: meziroční změny v %. 
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Prognóza HDP a skutečnost ve 4. čtvrtletí 2020

Meziroční pokles HDP ve čtvrtém 

čtvrtletí loňského roku byl 

mírnější, než očekávala 

prognóza.

Hospodářský růst se obnoví ve 

druhém čtvrtletí letošního roku. 

Ekonomika tak letos vzroste 

v souhrnu o více než 2 %.

Poznámka: meziroční změny v %, příspěvky v p. b., stálé ceny, sezonně očištěno. 
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Tržby v maloobchodě Průmysl a stavebnictví 

Poznámka: meziroční změny v %, stálé ceny, sezonně očištěno. 
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Podíl nezaměstnaných osob Mzdy v tržních odvětvích 
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Poznámka: podíl nezaměstnaných osob v %, sezonně očištěno, meziroční změna nominálních 

mezd v %.
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Prognóza kurzu (CZK/EUR) a skutečnost v 1. čtvrtletí 2021 

Kurz koruny k euru je

v dosavadním průběhu 

prvního čtvrtletí oproti 

prognóze o 20 haléřů 

silnější.

Kurz koruny bude podle 

prognózy dále postupně 

zpevňovat.
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Srovnání posledního domácího vývoje s prognózou ČNB

Poznámka: Meziroční změny v %, podíl nezaměstnaných osob v % (srovnání sezonně 

očištěné skutečnosti za leden a únor s prognózou na 1. čtvrtletí 2021).
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Rizika a nejistoty prognózy

Bankovní rada vyhodnotila nejistoty a rizika prognózy v kontextu probíhající pandemie 

jako stále velmi výrazné. 
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Nejvýznamnějším rizikem zůstává pomalejší odeznívání nepříznivé epidemické situace 

a tím pádem i pozvolnější otevírání domácí i evropské ekonomiky. To by mohlo vést 

k potřebě udržovat měnové podmínky uvolněné o něco déle než v prognóze.



Děkujeme za vaši pozornost

Zápis z dnešního jednání BR bude spolu s Grafem rizik inflační

prognózy (GRIP) zveřejněn 6. dubna 2021 na stránkách

https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/br-zapisy-z-jednani/
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https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/br-zapisy-z-jednani/


Shrnutí
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Se stávající prognózou je konzistentní nejprve stabilita tržních úrokových sazeb 

následovaná jejich postupným nárůstem zhruba od poloviny letošního roku.

Nejistoty a rizika prognózy jsou stále velmi výrazné.

Bankovní rada jednomyslně ponechala sazby beze změny (hlasování 7:0).

Klíčová úroková sazba zůstává na 0,25 %.0,25 %


