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Prijate menovepoliticke rozhodnuti

Bankovni rada CNB na svém dne$nim jednani 0,25 00 0,05 0/ 1,00 0/

jednomysiné ponechala urokové sazby na stavajici | , ,
2T repo diskontni lombardni

urovni.
Sazba SaZba SaZba

PRO PONECHANI
)

Dvoutydenni repo sazba tak zustava na 0,25 %,
diskontni sazba na 0,05 % a lombardni sazba na 1 %. ° o o o

Se stavajici prognozou je konzistentni nejprve stabilita trznich Urokovych sazeb nasledovana jejich
postupnym narustem zhruba od poloviny letosniho roku.

Bankovni rada vyhodnotila nejistoty a rizika prognozy v kontextu probihajici pandemie jako stale velmi
vyrazneé. To by mohlo vest k potrebe udrzovat menové podminky uvolnéneé o neco déle nez v prognoze.




CNB CESKA

NARODNI BANKA

Vnejsi prostredi:

progndza a aktualni vyhled pro efektivni eurozonu
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Vnejsi prostredi: cena ropy a kurz USD/EUR
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Prognoza inflace a oCcekavana skutecnost v 1. Ctvrtleti 2021
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Poznamka: mezirocni zmeny v %.

Inflace se v dosavadnim prubéhu
prvniho Ctvrtleti navracela

k cili, pricemz byla o néco vyssi,
nez ocekavala prognodza.

Podle zimni progndzy bude
inflace letos kolisat kolem cile.

V pristim roce se bude nachazet
lehce nad nim, a to zejméena

v dusledku zvyseni spotrebnich
dani.
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Prognoza HDP a skutecnost ve 4. Ctvrtleti 2020
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MezirocCni pokles HDP ve ctvrtém
Ctvrtleti lonskéeho roku byl
mirnejsi, nez ocekavala
prognoza.

Hospodarsky rust se obnovi ve
druhém cCtvrtleti letosniho roku.

Ekonomika tak letos vzroste
V souhrnu o vice nez 2 %.

Poznamka: mezirocni zmeny v %, prispevky v p. b., stalé ceny, sezonne ocisteno. 6
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Trzby v maloobchode Prumysl a stavebnictvi
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Poznamka: mezirocni zmeny v %, stalé ceny, sezonne ocisteno.
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Podil nezamestnanych osob Mzdy v trznich odvetvich
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Poznamka: podil nezamestnanych osob v %, sezonne ocisteno, meziroCni zmena nominalnich
mezd v %.
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Prognoza kurzu (CZK/EUR) a skutecnost v 1. ctvrtleti 2021
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28 Kurz koruny k euru je

> v dosavadnim prubéhu
prvniho Ctvrtleti oproti

26 X progndze o 20 haléft

25 silnejsi.

24 Kurz koruny bude podle
prognozy dale postupne

23 Zpevnovat.

22

21 I I I I I I I I I I I I I I I

/29 1 m - v 20 m - voo2r m - voo22 11

90% 70% 50% 30% interval spolehlivosti



CNB CESKA

NARODNI BANKA

Srovnani posledniho domaciho vyvoje s prognézou CNB
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Poznamka: Mezirocni zmeny v %, podil nezamestnanych osob v % (srovnani sezonne

ocCistené skuteCnosti za leden a unor s prognozou na 1. Ctvrtleti 2021).
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Rizika a nejistoty prognozy

Bankovni rada vyhodnotila nejistoty a rizika prognozy v kontextu probihajici pandemie
Jako stale velmi vyrazne.

Nejvyznamngjsim rizikem zustava pomalejsi odeznivani nepfiznivé epidemicke situace
a tim padem i pozvolnejsi otevirani domaci | evropske ekonomiky. To by mohlo vest
k potrebe udrzovat menové podminky uvolneéne o neco déle nez v prognoze.
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Dekujeme za vasi pozornost

Zapis z dnesniho jednani BR bude spolu s Grafem rizik inflacni
progndzy (GRIP) zverejnén 6. dubna 2021 na strankach

https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/br-zapisy-z-jednani/
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Se stavajici prognozou je konzistentni nejprve stabilita trznich urokovych sazeb

nasledovana jejich postupnym narustem zhruba od poloviny letoSniho roku.

Nejistoty a rizika prognozy jsou stale velmi vyrazne.

Bankovni rada jednomysiné ponechala sazby beze zmeny (hlasovani 7:0).

Klicova urokova sazba zustava na 0,25 %.

13



