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Prijaté menovepoliticke rozhodnuti

a pomer hlasovani

* Po projednani situacni zpravy bankovni rada rozhodla
ponechat limitni Urokovou sazbu pro dvoutydenni repo
operace na stavajici urovni 1 %.

* Pro toto rozhodnuti hlasovali Ctyri Clenove bankovni rady,
dva Clenové hlasovali pro snizeni sazeb 0 0,25
procentniho bodu.

CNB CESKA 2
NARODNI BA



Duvody rozhodnuti

* Inflace bude v horizontu meénové politiky zhruba na urovni
2% inflacniho cile.

* S aktualni progndzou je konzistentni stabilita kratkodobych
trznich urokovych sazeb v prvni polovine letosniho roku
pobliz stavajici urovné a jejich nasledny postupny rust.

* Nove informace z domaci ekonomiky jsou zhruba v
souladu s prognozou.

* Rizika prognozy jsou mirne protiinflacni.
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Aktualni prognoza inflace a skutecnost

v prvnim ctvrtleti 2010
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\Vnejsi prostredi (i)

Srovnani predpokladi aktualni prognozy s breznovym vyhledem
zalozenym na Setreni Consensus Forecasts a trznich ocekavanich
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\Vnejsi prostredi (i)

Srovnani predpokladi aktualni prognozy s breznovym vyhledem
zalozenym na Setreni Consensus Forecasts a trznich o¢ekavanich
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Vyvo] domaci ekonomiky od

- posledniho menoveho zasedani BR

*  Pokles HDP se ve 4.Q 2009 zmirnil (na -3,1 % meziro¢né) a mezictvrtletni rast
v souladu s prognozou mirné zrychlil (na 0,7 %);

* Lednové zlepSeni udaju o mezironim vyvoji prumyslové vyroby (5,3 %) potvrzuije,
ze ekonomicka aktivita by mohla v 1.Q 2010 jiz meziro¢né rust, pokles trzeb
v maloobchodé (-5 %) vSak odpovida prognoze slabé spotreby domacnosti;

* Lednové saldo obchodni bilance (+13,1 mld.) se meziro¢né vyrazné zlepsilo. | pres
pokracujici meziro¢ni pokles vyvoznich (-5,5 %) a dovoznich cen (-3,9 %) presly
vyvoz i dovoz do kladného nominalniho meziroéniho rustu (9,1 %, resp. 3,5 %);

« Trh prace reaguje dle oCekavani se zpozdenim na propad ekonomiky v lonském
roce. Prohloubil se pokles zaméstnanosti (-2,1 % ve 4.Q 2009), registrovana mira
nezaméstnanost nadale roste (na 10,2 % v Unoru). Meziro¢ni rist nominalnich
mezd v8ak ,opticky” zrychlil (na 5,2 % ve 4.Q 2009);

» Unorovy pokles cen priimyslovych (-2 %) a zemédélskych vyrobcd (-5,6 %) sv&dgi
0 pretrvavajicim protiinflanim vlivu cen komodit a potravin.
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Srovnani posledniho vyvoje

s progndzou CNB

12

O novy udaj 10,2 9.9
10 7 M progndza
8 -
6 5,2
4
2 -

06 0,9
0 E—
-2 | J
4 31 2,7
HDP (4.Q 2009) inflace (anor 2010) prumérna mzda nezaméstnanost
(4.Q 2009) (1.Q 2010)
%@Dﬁﬁgﬁw Poznamka: u nezaméstnanosti je srovnani skutecnosti za unor s prognézou pro celé Ctvrtleti 8



Hlavni rizika prognozy

Rizika prognozy jsou mirne protiinflacni.

Hlavni protiinflacni rizika:
* vyhled vyvoje zahraniCnich urokovych sazeb
* pozorovana inflace a jeji kratkodoby vyhled

Hlavni proinflacni riziko:
* vyrazna asymetricka rizika jdouci timto smerem nebyla identifikovana

Obousmerne riziko:
* vyvoj nominalnich mezd



Dekuji za pozornost

Zapis z dnesniho jednani
BR bude zverejnen
2.dubna 2010 na strankach

http://www.cnb.cz/cs/menova politika/br zapisy z jednani/




