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Prijate ménove-politicke rozhodnuti

« Bankovni rada CNB se na dnesnim jednani rozhodla ponechat
limitni trokovou sazbu pro dvoutydenni repo operace na
stavajici urovni 2,75 %.



Prognoza inflace z 10. SZ
(fijen 2002)
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Vyvoj od posledniho ménoveho
zasedani BR

e urokové sazby
— stabilita sazeb na penéznim trhu (1R PRIBOR okolo 2,75 p.b.)

* kurz koruny
— stabilizace kurzu kolem 30,50 - 31,00 CZK/EUR

—> vzhledem k predpokladum progndzy jsou ménove
podminky mirn€¢ uvolnéné



Pohled na vyvoj vnéjSich faktoru se
priliS nemeéni

SROVNANI PREDIKCI CONSENSUS FORECASTS

2002 2003

Spotrebitelské ceny v SRN fijen 1.4 1.4
(ke konci roku) listopad 1.4 1.4
Ceny prum. wrobcu v SRN fijen -0.2 1.0
(ke konci roku) listopad -0.4 0.9
HDP v SRN (celorok) rijen 0.4 1.5
listopad 0.4 1.3

Cena ropy uralské (prumeér) fijen 24.2 24.4
listopad 23.3 23.6

Kurz USD/EUR (pramér) Fijen 0.94 1.01
listopad 0.95 1.01




Nove udaje od posledniho
meénoveho zasedani BR

fijnova inflace v souladu s prognozou (CPI 0,6%), v horizontu
nejucinné)si transmise se o¢ekava navrat ristu cen na spodni
hranici cilového pasma

rust cen prumyslovych vyrobcu v fijnu (-0,9%) pod prognozou
(-0,4%)

schodek zahrani¢niho obchodu v fijnu (-18,1 mld. K¢) vySsi
oproti prognoze (-8,0 mld. K¢), spolu s vysledkem za zari
signalizuje moznost zmény dosavadniho trendu salda obchodni
bilance

ostatni ukazatele v souladu s vyznénim prognozy



Hlavni nejistoty prognozy

casovani a intenzita predpokladaného oZiveni svétove
ekonomiky

velikost a zpozdéni poptavkoveého vliivu expanzivni
fiskalni politiky

budouci vyvoj kurzu koruny

upravy nékterych regulovanych cen a nepiimych dani

Urokové sazby jsou nastaveny na odpovidajici urovni.



