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Prognoéza inflace ze 7. SZ
(Cervenec 2002)
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I prognoza inflace == cilové¢ pasmo —— CPI skute¢nost



Vyvoj od posledniho ménoveho
zasedani BR

e urokové sazby
— pokles sazeb pené¢zniho trhu (1R PRIBOR 0 0,2 p.b.)
— zaroven vzrostly inflacni oCekavani (o 0,4 p.b.) = realné sazby se
snizily o zhruba 0,6 p.b.
e kurz koruny

— mirne posileni kurzu koruny na konci srpna, v zafi kurz fluktuuje v
intervalu 30 — 30,50 CZK/EUR

— vyvoj kurzu CZK/USD vice volatilni v dusledku pohybu kurzu
EUR/USD



Oziveni zahrani¢ni poptavky bude pomale;jsi

SROVNANI PREDIKCI CONSENSUS FORECAST

2002 2003

Spotrebitelske ceny vSRN Cenenec 1.5 1.6
(ke konci roku) zari 1.4 1.4
Ceny prum. wrobcu v SRN ¢ervenec 0.3 1.4
(ke konci roku) zari 0.0 1.2
HDP v SRN (celorok) cervenec 0.9 2.4
zafi 0.5 1.9

Cena ropy uralské (prumér) Cervenec  22.4 22.3
zafi 23.5 23.6

Kurz USD/EUR (pramér) cenenec  0.94 1.01
zafi 0.94 1.01




Nove udaje od posledniho
meénoveho zasedani BR

srpnova inflace v souladu s prognézou (CPI 0,6%), v
nasledujicich mésicich se ocekava mirna akcelerace rustu cen
rist cen prumyslovych vyrobeu v srpnu (-0,9%) pod
prognozou

schodek zahrani¢niho obchodu v srpnu (-11,8 mld. K¢) oproti
prognoze mirné vyssi, vlivem povodni sniZena vypovidaci
schopnost

ostatni ukazatele indikuji zpomalovani ekonomické aktivity —
rust HDP za II.Ctvrtleti + 2,5 % mzr.



Hlavni rizika prognozy

n1z8i nez predpokladané oziveni svétové ekonomiky,

vliv povodni - nejistota ohledné inflacnich, poptavkovych
a nabidkovych dopadi,

pietrvavajici nejistota o strukture reakce fiskalni politiky
(vydajova a danova opatreni) k feSeni dusledkti povodni

upravy nékterych regulovanych cen (sniZeni cen zemniho
plynu a cen energii)

dalsi riist cen ropy

Celkova rizika progndzy jsou vyrovnana, rizika smérem
nahoru mimo dosah MP, poptavkova rizika smérem dolu



Prijate ménove-politicke rozhodnuti

« Bankovni rada CNB se na dnesnim jednani rozhodla ponechat
limitni trokovou sazbu pro dvoutydenni repo operace na
soucasne urovni (3 %).



