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Prognoéza inflace ze 7. SZ
(Cervenec 2002)
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I prognoza inflace == cilové pasmo —— CPI skute¢nost



Vyvoj od posledniho ménoveho
zasedani BR

e urokové sazby
— pokles sazeb pené¢zniho trhu (1R PRIBOR 0 0,3 p.b.)
— zaroven mirny pokles inflacnich o¢ekavani (o 0,1 p.b.) = realné
sazby se snizily o zhruba 0,2 p.b.
e kurz koruny
— pohyb kurzu v pasmu 30,00 - 31,00 CZK/EUR
— mirn¢ oslabovani kurzu CZK/USD zpusobeno vyvojem EUR/USD

— mirn€ uvolnéni ménovych podminek, a to jak
prostfednictvim urokovych sazeb, tak 1 kurzu



Oziveni zahrani¢ni poptavky bude pomale;jsi

SROVNANI PREDIKCI CONSENSUS FORECAST

2002 2003

Spotrebitelske ceny vSRN Cenenec 1.5 1.6
(ke konci roku) srpen 1.4 1.5
Ceny prum. wrobct v SRN Cervenec 0.3 1.4
(ke konci roku) srpen 0.1 1.3
HDP v SRN (celorok) cervenec 0.9 2.4
srpen 0.7 2.2

Cena ropy uralské (prumér) cCervenec  22.4 22.3
srpen 22.8 22.8

Kurz USD/EUR (prumér) Cenenec  0.94 1.01
srpen 0.94 1.02




Nove udaje od posledniho
meénoveho zasedani BR

cervencova inflace mirn¢€ nad prognozou (CPI 0,6%), nicméné
nejniz§i meziroéni rist cenové hladiny v historii CR

rist cen prumyslovych vyrobceu v Cervenci (-1,1%) naopak pod
prognozou

schodek zahrani¢niho obchodu v Cervenci (-16,3 mld. K¢)
oproti prognoze mirn€ vyssi, meziro¢ni poklesy schodku
pokraCovaly

ostatni ukazatele indikuji zpomalovani ekonomické aktivity



Hlavni rizika prognozy

n1z8i nez predpokladané oziveni svétove ekonomiky,

vliv povodni - nejistota ohledné infla¢nich, poptavkovych
a nabidkovych dopadi,

nejistota o struktute reakce fiskalni politiky (vydajova a
danova opatreni) k feSeni dusledkii povodni

vyS$S§i nez predpokladana cena ropy v pristim roce

Potvrdilo se oCekavane zpomaleni ekonomiky a absence
inflacnich rizik.



Vv povodni na Ceskou

ckonomiku
* dopad do HDP

— v letoSnim roce se ekonomicky riist zpomali pouze marginalné
oproti predchozim predpokladim

— vroce 2003 muze odstranovani dusledku povodni veést k mirné
stimulaci domaci poptavky

* dopad do inflace

— diferencovany dopad v riznych cenovych okruzich, celkovy dopad
relativné maly



Prijate ménove-politicke rozhodnuti

« Bankovni rada CNB se na dneSnim jednani rozhodla ponechat
limitni trokovou sazbu pro dvoutydenni repo operace
nezmeénénou na hlading 3 %.



