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Prijate ménove-politicke rozhodnuti

« Bankovni rada CNB se na dne$nim jednani rozhodla sniZit
repo sazbu o 0,75 procentniho bodu na 3,00%

* Rozhodnuti bylo provedeno na zakladé nove prognozy
prezentovane¢ na dneSnim zasedani a vyhodnocenti rizik
spojenych s novou prognozou



Predpoklady o vn€jSim prostredi se
od dubna v zasad€ nezménily

2002 2003

Spotrebitelske ceny vSRN duben 1.7 1.6
(ke konci roku) cervenec 1.5 1.6
Ceny prum. wrobcu v SRN  duben 0.2 1.7
(ke konci roku) cervenec 0.3 1.4
HDP v SRN (celorok) duben 0.9 2.5
cervenec 0.9 2.4

Cena ropy uralské (prumér) duben 22.1 22.1
cerenec  22.4 22.3

Kurz USD/EUR (prumér) duben 0.89 0.93
cervenec  0.94 1.01




Cervencova prognoza inflace

NERN

Y

1/02 3/02 5 7 9 11 1/03 3 5 7 9 11 1/04 3

horizont
nejucinnéjsi |

transmise
[ [ [ [

I prognoza inflace cilové pasmo CPI skute¢nost

Se zakladnim scénafem prognozy a jeho predpoklady je
konzistentni pokles urokovych sazeb ve druhé poloviné roku 2002 a jejich
rust v dalSim obdobi



Cervencova prognoza

Prognoza inflace (CPI) v:

cervenci 2003 (4 Ctvrtleti) 1,6 - 3,0 %
prosinci 2003 (6 Ctvrtleti) 1,8 -3,2 %

Prognoza rustu HDP v roce:

2002 2,0-2,7%
2003 2,1-3,8%



Hlavni rizika

* bankovni rada diskutovala nasledujici rizika

rychly a neoCekavany pokles inflace se promita do realného rustu
mezd, pritom nominalni mzdovy vyvoj se stavajici situaci
neprizpusobil

finan¢ni situace podnikii se miZe zhorsit vlivem kombinace dopadi
siln¢ koruny a neo¢ekavaneho nariistu realnych sazeb

expanze fiskalni politiky mize plsobit inflacné, to je ale relevantni
spiSe pro strednédoby horizont

moznost prudké korekce kurzu koruny



