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Prognóza inflace ze 4. SZ (duben 02)
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Vývoj od posledního měnového 
zasedání BR

• snížení repo sazby o 0,5 p.b. dne 25. dubna 2002 
• reakce trhu: pokles delších sazeb (1R PRIBOR o 0,3 p.b.)
• pokles inflačních očekávání
• měnověpolitické opatření zabránilo dalšímu samovolnému 

zpřísňování úrokové části měnových podmínek
• stabilizace kurzového vývoje



Předpoklady o vnějším prostředí dle 
Consensus Forecast se v zásadě nezměnily

2002 2003
duben 1.7 1.6
květen 1.7 1.6
duben 0.2 1.7
květen 0.5 1.7
duben 0.9 2.5
květen 1.0 2.5
duben 22.1 22.1
květen 22.4 22.2
duben 0.89 0.93
květen 0.90 0.94

Kurz USD/EUR (průměr)

Spotřebitelské ceny v SRN 
(ke konci roku)
Ceny prům. výrobců v SRN 
(ke konci roku)
HDP v SRN (celorok)

Cena ropy  uralské (průměr)



• dubnová inflace v souladu s prognózou (CPI 3,2 %) 
• pokračující pokles dovozních cen
• vývoj na trhu práce (nezaměstnanost 8,8 %) i ostatní indikátory 

reálné ekonomiky v souladu s prognózou (průmyslová
produkce 4,1 %, tržby v maloobchodě a pohostinství 4,0 %)

• nižší než očekávaný schodek zahraničního obchodu v dubnu -
nejednoznačná interpretace

Nové údaje od posledního 
měnového zasedání BR



Důvody pro přijaté měnově-
politické rozhodnutí

• aktuální údaje jsou v souladu s dubnovou prognózou
• střed inflační prognózy se nachází v horizontu 

nejúčinnější transmise MP ve spodní části cílového 
koridoru

• desinflační rizika zmírněna dubnovým měnově-
politickým opatřením


