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Nova makroekonomicka prognoza

Inflace (CPI)

prognoza pro duben 2003
(4 &tvrtleti)

prognoza pro zati 2003
(6 Ctvrtleti)

Rust HDP

2001
2002
2003

aktualni
2,0-3.4%

2,6 -4,0%

aktualni
3,6 %
2,1-3,1%
2,9 -4.9 %

(z ledna 2002)
(2,1 -3,5%)

nebylo

prognozovano

(z ledna 2002)
(2,9 - 3,9%)
(2,4 - 3,4%)
(3,2 - 5,2%)



Exogenni predpoklady
prognozy - duben 2002

(podrobnéji ve Zprave o inflaci, 2. kvétna 2002)

« HDP SRN (2002: 0,9%; 2003: 2,5%)
* PPI SRN (2002: 0,2%; 2003: 1,7%)
 ropa uralska (2002 - 2003: cca 22 USD/barel)



Hlavni nejistoty budouciho
makroekonomického vyvoje

* vyvo] kurzu koruny

 pruznost cen obchodovatelnych komodit
smérem dolu

* vyvoj] vefejnych rozpoctu ve strednédobem
horizontu



Duvody pro prijaté meénove
politické rozhodnuti

« predikce inflace pod cilem a v horizontu nejucinné;si
transmise MP ve spodni Casti ciloveho koridoru
* rizika predikce smérem dolu
— kurzovy vyvoj a jeho vliv na ceny obchodovatelnych komodit
« zprisnéni ménovych podminek v ekonomice:
— vyrazna mezirocni apreciace ménoveho kurzu

— ocCekavany pokles inflace by vedl k ristu readlnych trokovych
sazeb



