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Obecné pokyny organu EBA k rizeni
urokového rizika investicniho portfolia

Oddil 1 — Dodrzovani predpisu
a oznamovaci povinnost

Status téchto obecnych pokyn(

1. Tento dokument obsahuje obecné pokyny vydané podle ¢lanku 16 nafizeni Evropského

parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010". V souladu s ¢l. 16 odst. 3 nafizeni Evropského parlamentu

a Rady (EU) ¢.1093/2010 pfislusné organy a financni instituce vynalozi veskeré Usili, aby se

témito obecnymi pokyny Fidily.

2. Obecné pokyny formuluji nazor orgdnu EBA na naleZité postupy dohledu v ramci Evropského

systému dohledu nad finanénim trhem nebo na to, jak by unijni pravni predpisy mély byt

uplatfiovany v konkrétni oblasti. Prislusné organy ve smyslu ¢l.4 odst.2 nafizeni (EU)

¢.1093/2010, na které se tyto obecné pokyny vztahuji, by s nimi mély byt v souladu a zaclenit je

do svych postupll (napf. pozménénim pravniho rdmce nebo dohledovych postupl), véetné

pfipadd, kdy jsou obecné pokyny zaméreny v prvé fadé na instituce.

Oznamovaci povinnost

3. Vsouladu s ¢l. 16 odst. 3 natizeni (EU) ¢. 1093/2010 musi pFislusné organy do 07.12.2015 organu
EBA ozndmit, zda se témito obecnymi pokyny fidi nebo hodlaji fidit, a v opacném pripadé uvést

do tohoto data dlvody, pro¢ se jimi nefidi ¢i nehodlaji fidit. Neposkytnou-li pfislusné organy

oznameni v této |hité, bude mit organ EBA za to, Ze se témito obecnymi pokyny netidi nebo

nehodlaji fidit. Ozndmeni by méla byt zasilana na formulafi, ktery je k dispozici na internetovych

strankach organu EBA, na adresu compliance@eba.europa.eu s oznaéenim ,EBA/GL/2015/08".

Oznameni by mély predkladat osoby s prislusnym opravnénim oznamovat, zda se jejich prislusné

organy témito obecnymi pokyny fidi nebo hodlaji fidit. Jakoukoli zménu stavu dodrZovani pokynu

je rovnéz nutno ozndmit orgdnu EBA.

! Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského organu dohledu

(Evropského organu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/78/ES
(UF. vést. L 331, 15.12.2010, s. 12).
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4. 0Ozndmeni budou zvefejnéna na internetovych strankach orgdnu EBA v souladu s ¢l. 16 odst. 3.

Oddil 2 — Predmeét, oblast pusobnosti
a definice

Predmét
5. Tyto obecné pokyny:
a) popisuji identifikaci, fizeni a snizovani Urokového rizika investi¢niho portfolia (IRRBB);

b) definuji zménu uUrokovych sazeb, na kterou odkazuje €l. 98 odst. 5 smérnice 2013/36/EU,
a metody vypoctu vysledku standardniho Urokového Soku poZzadovaného v ramci dohledu.

Oblast pUsobnosti

6. Tyto obecné pokyny by se mély uplatiovat na stejné Urovni jako proces prezkumu
a vyhodnocovani organy dohledu. Tyto obecné pokyny popisuji metody méreni vlivu urokového
rizika investi¢niho portfolia na ekonomickou hodnotu a pfijmy.

7. Tyto obecné pokyny se nevztahuji narizika souvisejici se zménami spatfovanymi v Uvérové

kvalité jednotlivych nastrojli, které mohou vést ke kolisani rozpéti vztahujicich se k prislusnym
urokovym sazbam (riziko Uvérového rozpéti).

Urceni

8. Tyto obecné pokyny jsou urceny prislusSnym organim podle ¢l. 4 odst. 2 bodu i) natizeni (EU)
¢.1093/2010 a finan¢nim institucim podle €l. 4 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.

Definice

9. Neni-li uvedeno jinak, maji pojmy pouzité a vymezené ve smérnici 2013/36/EU a v naftizeni (EU)
¢.575/2013 v téchto obecnych pokynech stejny vyznam.

10. Pro ucely téchto obecnych pokyn( zahrnuje Urokové riziko investi¢niho portfolia dale zejména:

a) rizika souvisejici scasovym nesouladem splatnosti a prfecenénim aktiv azavazkd
a podrozvahovych kratkodobych a dlouhodobych pozic (riziko pfecenéni);

b) rizika vyplyvajici ze zmén ve sklonu a tvaru vynosové kfivky (riziko vynosové krivky);
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c) rizika vyplyvajici ze zajisténi expozice vici jedné Urokové sazbé expozici vici urokové sazbé
fixované za ponékud odlisSnych podminek (bazické riziko) a

d) rizika wvyplyvajici z opci, véetné vloZenych opci, napf. spotfebitelé umoftujici produkty
s pevnou sazbou pfi zméné sazeb na trhu (opcni riziko).

Oddil 3 — Provedeni

Datum pouziti
11. Tyto obecné pokyny se pouZiji od 1. ledna 2016.

Zruseni

12. Obecné pokyny vyboru CEBS ktechnickym aspektim fizeni drokového rizika investi¢niho
portfolia v rdmci procesu prezkumu organy dohledu ze dne 3. fijna 2006 se zrusuji s ucinnosti
od 1. ledna 2016.

Oddil 4 — Rizeni Urokového rizika
investicniho portfolia

1. Zakladni obecné pokyny

Proporcionalita

13. Instituce by se mély témito obecnymi pokyny fidit zplisobem, ktery odpovida jejich velikosti,
sloZitosti a rozsahu cinnosti, s pfihlédnutim k tabulce €. 3 v pfiloze B a ustanovenim hlavy 2.1.1
obecnych pokyn( organu EBA ke spolecnym postupim a metodikdm procesu prezkumu
a vyhodnoceni (obecné pokyny k procesu piezkumu a vyhodnoceni).’

Riziko €. 1 — Vnitiné stanoveny kapital

14. Instituce by mély prokazat, Ze jejich vnitfné stanoveny kapital je Gmérny vysi drokového rizika
jejich investic¢niho portfolia vzhledem:

a) kdopadu, ktery mohou mit na kapitidlové zdroje potencidlni zmény jejich ekonomické
hodnoty a budoucich ptijma v disledku zmén vySe Urokovych sazeb; a

2 EBA/GL/2014/13.
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15.

b) k dostupnosti kapitalu v pfipadé Grokového rizika investi¢niho portfolia na rdznych Urovnich
konsolidace, dil¢i konsolidace a jednotlivych subjektl podle poZadavkid pfislusnych organa a
v souladu s rozsahem pUsobnosti procesu prezkumu a vyhodnocovani organy dohledu.

Pfi Fizeni drokového rizika investi¢niho portfolia by se instituce nemély spoléhat na vypocty
vysledku standardniho urokového Soku pozZzadovaného vramci dohledu podle ¢l. 98 odst. 5
smérnice 2013/36/EU nebo podle rizika €. 5 nize, nybrz by mély vypracovat a pouzivat vlastni
metodiky alokace vnitfné stanoveného kapitalu v souladu se svym rizikovym profilem a zdsadami
fizeni rizik.

Riziko €. 2 — Méfeni Urokového rizika investi¢niho portfolia

16.

17.

Instituce by mély méFit expozici vaci trokovému riziku investicniho portfolia jak z hlediska
potencialnich zmén ekonomické hodnoty, tak z hlediska zmén predpokladaného CcCistého
urokového vynosu nebo pfijm.

Pfi méreni expozice vici urokovému riziku investiéniho portfolia by instituce mély zvazit
a vyhodnotit vliv:

a) predpokladl ohledné neurocenych aktiv a zavazk( v investicnim portfoliu (véetné kapitalu
arezerv);

b) predpokladd ohledné chovani klientd v souvislosti s ,vklady splatnymi na pozadani“
(tj. splatnosti predpokladané uzavazk( skratkou smluvni splatnosti, ale dlouhou
behavioralni splatnosti (splatnosti na zakladé vyvoje chovani));

¢) behavioralnich a automatickych opcénich charakteristik obsazenych v aktivech nebo zavazcich.

PFi
vysledku standardniho urokového Soku poZadovaného vramci dohledu podle ¢l. 98 odst. 5

méreni Urokového rizika investicniho portfolia by se instituce nemély spoléhat na vypocty

smérnice 2013/36/EU nebo podle rizika ¢. 5 nize, nybrz by mély vypracovat a pouZivat vlastni
predpoklady a metody vypoctu.

Riziko ¢. 3 — Scénafe urokového soku

18.

19.

Instituce by mély béiné méFit citlivost ekonomické hodnoty a Cistého urokového
vynosu/pfFijmu na zakladé rdznych scénafl potencialnich zmén ve vysi a tvaru vynosové krivky
urokovych sazeb a citlivost na zmény vztahu mezi riznymi trznimi sazbami (tj. bazické riziko).

Instituce by rovnézi mély zvazit, zda Cisté statickou analyzu dopadu urcitého uUrokového Soku
nebo Sokl na jejich soucasné portfolio doplnit o dynamictéjsi pristup v podobé simulace
urokovych sazeb. Vétsi nebo slozitéjsi instituce, zejména pak instituce zatazené do kategorii 1 a 2
podle obecnych pokynd k procesu prezkumu avyhodnoceni®, by rovné? mély vzit v dvahu

3 EBA/GL/2014/13.
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scénare, kdy jsou vypocitany rlzné trajektorie Urokovych sazeb a nékteré z pfedpokladd (napfr.

predpoklady tykajici se chovani, podilu na riziku, bilanéni sumy a sloZeni rozvahy) jsou samy

funkcemi ménici se vyse urokovych sazeb.

Riziko €. 4.1 — Vnitfni Fidici a kontrolni systémy

20. Instituce by mély v souvislosti s trokovym rizikem investi¢niho portfolia zavést spolehlivé
vnitini Fidici a kontrolni systémy.

a)

b)

Instituce by méla zajistit, aby jeji fidici organ nesl kone¢nou odpovédnost za fizeni Urokového
rizika investi¢niho portfolia. Ridici organ by mél uréit celkovou strategii instituce ve vztahu
k drokovému riziku investi¢niho portfolia a schvalit pfislusné zdsady a postupy.

Instituce by mély zajistit pravidelnou validaci modell slouZicich ke kvantifikaci Urokového
rizika jejich investi¢niho portfolia. Instituce by mély pouzivat informacni systémy, které jim
umoziuji v plném rozsahu meéfit/vyhodnocovat asledovat podil jednotlivych transakci
na celkové expozici.

Interni systémy vykazovani rizik by mély institucim poskytovat véasné a komplexni informace
o jejich expozicich vici urokovému riziku investi¢niho portfolia.

Riziko €. 4.2 — Zasady upravujici problematiku urokového rizika investicniho portfolia

21. Instituce by mély zavést fadné odiivodnéné, spolehlivé a zdokumentované zasady upravujici
veskeré otazky tykajici se urokového rizika investicniho portfolia, které jsou pro né za danych

22.

okolnosti duleZité.

Aniz by byla dotcena zasada proporcionality, tyto otazky by mély zahrnovat:

a)

d)

interni vymezeni a prosazovani hranice mezi ,investicnim portfoliem” a,obchodnim
portfoliem*;

vymezeni ekonomické hodnoty ajejiho souladu s metodou pouZitou kocenéni aktiv
a zavazkQ (napf. nazakladé diskontované hodnoty budoucich penéznich tokl nebo
diskontované hodnoty budoucich prijm);

vymezeni rizika ve vztahu k pfijmim a jeho soulad s pfistupem instituce k vypracovani jejich
plana a financnich progndz;

velikost a podobu rdznych drokovych 3ok, které maji byt pouZity pfi internich vypoctech
urokového rizika investi¢niho portfolia;

pouzivani dynamickych nebo statickych pristupt pfi uplatriovani urokovych sok;
pristup k ,,planovanym transakcim® (véetné souvisejiciho zajisténi);

agregaci expozic vici Urokovym sazbam v rliznych ménach;
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h)

j)

k)

AUTHORITY

méreni a fizeni bazického rizika v disledku rliznych drokovych index(;

zahrnuti (i nezahrnuti) nedrocenych aktiv a zavazk( v investi¢nim portfoliu (véetné kapitalu
a rezerv) do vypoctu, kterymi se méfi Urokové riziko investi¢niho portfolia;

zohlednéni vyvoje chovani v souvislosti sbéinymi aspoficimi Ucty (tj. splatnost
predpokladand u zavazki s kratkou smluvni splatnosti, ale dlouhou behavioralni splatnosti);

méreni  G¢inkG  Urokového rizika investicniho portfolia vyplyvajicich  z vloZzenych
a automatickych opci v aktivech nebo zavazcich, véetné vlivi konvexity a nelinearnich
vynosu;

miru roz€lenéni vypoCtl vramci méreni (napf. pouzivani Casovych pdsem, zahrnuti
urokovych penéznich tokl nebo pouze pozici jistiny).

Riziko ¢. 5 — Standardni Urokovy Sok pozadovany v ramci dohledu

23. Instituce by mély prislusnému organu ozndamit zménu ekonomické hodnoty, ktera vyplyva
z vypoctu vysledku standardniho urokového Soku podle él. 98 odst. 5 smérnice 2013/36/EU
a téchto obecnych pokynd.

24.

Pfi vypoctu vysledku standardniho urokového Soku by instituce zejména mély uplatriovat

nasledujici postup:

a)

b)

d)

Standardni drokovy Sok by mél vychazet zpredpokladu nahlého paralelniho posunu
posun o +/- 200 bazickych bodl nizsi nez skute¢na droven zmény uUrokovych sazeb
vypocitana pomoci 1. a 99. percentilu zaznamenanych zmén dennich Urokovych sazeb za pét
let, upravenych na rok s 240 dny, pak se ve standardnim urokovém Soku poufZije vysledek
tohoto vypoctu, tedy skutecna vyssi mira vykyvu.

Méla by se pouZivat odpovidajici obecna ,bezrizikova” vynosova krivka. Tato kfivka by
neméla zahrnovat rozpéti Uvérového rizika ani rozpéti rizika likvidity ve vztahu k urcitému
nastroji nebo subjektu. Pfikladem pfipustné vynosové kfivky je kfivka klasického uUrokového
swapu, tzv. ,plain vanilla“.

Ze zavazkl by mél byt vyjmut vlastni kapitdl, aby bylo moZné pozorovat vliv scénare
nepriznivého vyvoje na ekonomickou hodnotu vsech aktiv, véetné téch, jez jsou financovana
z vlastniho kapitalu.

Pfedpokladané datum fixace zUstatk( klientl (zavazkd) na zdkladé vyvoje chovani bez
konkrétnich termin( fixace by mélo byt omezeno v priiméru nejvySe na5 let (pficemz
pramérné predpokladané datum fixace se vypocita jako primér predpokladanych termind
fixace rlznych uctd nazdkladé vyvoje chovani, vazeny podle nominalni hodnoty vsech
takovych uct; to znamend, Ze dovypoctu prlimérné splatnosti bude zahrnuta stabilni
i proménliva ¢ast).
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25. Pfi vypoctu ucinku ,standardniho Urokového Soku” na ekonomickou hodnotu by instituce mély
pouzivat jednu z metod vypocétu uvedenych ve sloupcich kapital v riziku / ekonomickd hodnota
vlastniho kapitdlu v tabulce ¢. 1 (pfiloha A) a v tabulce €. 3 (pfiloha B). Organy dohledu mohou
instituce ,Urovné 2-4“ (viz pfiloha B) pozadat, aby pouZily sloZitéjSi metody vypoctu zahrnuijici
podrobnéjsi roz¢lenéni udajli a zmén chovani klientl ve scénafich nepfiznivého vyvoje.

2. Podrobné obecné pokyny

2.1. SCENARE A ZATEZOVE TESTOVANI

a) Urokové scénare pro priibéiné interni fizeni

26. Instituce by mély méfit svoji expozici na zakladé celé rady rliznych vhodnych urokovych scénard,
pficemz by mély pfihlédnout k povaze, velikosti a sloZitosti Urokového rizika souvisejiciho s jejich
¢innostmi i ke svym rizikovym profilim. Pfi vybéru scénarl, které poufZiji, by instituce mély
zohlednit:

a) nahlé paralelni posuny vynosové krivky smérem nahoru a doll v rizném rozsahu;

b) nahlé zmény sklonu azmény ve tvaru vynosové krivky (napf.zvysSeni/snizeni/neménnost
kratkodobych urokovych sazeb, zatimco se stfednédobé nebo dlouhodobé uUrokové sazby
pohybuji jinym tempem nebo dokonce v opacném sméru; kromé toho i ndhlé a neocekavané
zmény, které se v ramci kategorii kratkodobych, stfednédobych a dlouhodobych drokovych
sazeb odchyluji v rdznych bodech vynosové krivky);

c) bazické riziko (vCetné rizika souvisejictho se zménami ve vztahu mezi hlavnimi trznimi
sazbami);

d) potencialni zmény v chovani rdznych druh( aktiv nebo zavazk( na zakladé predpokladanych

scénaru;
e) pouziti specifickych Urokovych scénard pro expozice v riznych ménach.
27. Instituce mohou svoji analyzu doplnit tim, Ze zavedou napfiklad:
a) postupné (na rozdil od nahlych) posuny, zmény sklonu nebo zmény tvaru vynosové krivky;
b) scénare na zakladé statistické analyzy chovani drokovych sazeb v minulosti;
c) scénare na zakladé simulaci budoucich urokovych trajektorii;
d) scénare na zakladé predpokladd, ze kterych vychazi progndzy instituce ohledné ziskovosti.

28. P¥i provadeéni analyzy scénarli by instituce mély byt schopné prokazat alespon, Ze:
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29.

b)

30.

31.

32.

33.

a) zéakladni predpoklady interniho systému méreni (viz pokyny 2.2. a 2.3. vtomto oddile) jsou
vhodné pro rlizné pouzivané Urokové scénare a

b) pfi urCovani scénarl byly fadné zvazeny faktory ekonomického souladu (napf. soulad mezi
urokovymi soky vrGznych ménach a ménovymi kurzy pouZitymi pfi vypocltu celkového
dopadu vyjadieného v zakladni ucetni méné instituce).

Analyza scénafe pro interni méfeni uUrokového rizika investicniho portfolia by méla byt
provadéna nejméné jednou za Ctvrtleti, pricemz Cetnost vypoctl by se méla zvySovat v dobé
vyraznéjsiho kolisani urokovych sazeb nebo v pfipadé, Ze je zjisténa uroven rizika s ohledem
na cinnost instituce vyznamna.

Urokové scénare pro zatéZové testovani

v

Instituce by mély provadét pravidelné zatézové testy, které méri jejich zranitelnost
za nepriznivych podminek na trhu. ZatéZové testovani Urokového rizika by mélo byt soucdsti
celkovych struktur a program( zatéZového testovani kazdé instituce. V téchto zatéZzovych testech
by mélo byt Urokové riziko provazano sdalsimi kategoriemi rizik a mély by byt vypocitany
sekundarni ucinky. Tyto testy mohou byt provadény méné ¢asto nez vypocty uvedené vyse pod
nazvem ,Urokové scénéie pro pribézné interni fizeni“.

Instituce by se nemély spoléhat na standardni Urokovy Sok v podobé paralelni zmény Urokovych
sazeb o +/- 200 bazickych bodu, provadény pro ptislusny organ (viz riziko €.5), nybrz by mély

;

pouzivat celou fadu rliznych vhodnych scénarl nepfiznivého vyvoje, zejména pak:

a) nahlé paralelni zmény urokovych sazeb o vice nez 200 bazickych bodl (véetné extrémnich
posun();

b) podstatné zmény sklonu atvaru vynosové krivky (napf. na zakladé krivek pouzivanych pro
prabézné interni fizeni, ale s extrémnéjSimi zménami) a

c) podstatné zmény ve vztazich mezi hlavnimi trznimi sazbami (bazické riziko).
Dale by zatéZové testy mély zohlednovat:

a) strukturu klicovych pfedpokladd chovani rliznych kategorii aktiv anebo zavazk;
b) zmény klicovych predpoklad( korelace urokovych sazeb;

c) vyznamné zmény stavajicich trinich a makroekonomickych podminek a konkurencéniho
a ekonomického prostredi a jejich moZzny vyvoj a

d) specifické scénare vztahujici se k prislusnému obchodnimu modelu a profilu instituce.

Urokové riziko investiéniho portfolia by mélo byt soucasti celkového programu zatézového
testovani instituci. Urokové riziko investi¢niho portfolia by rovnéi mélo byt povaZovano za jeden
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z potencialnich urcujicich faktorli v programech celkového reverzniho zatézového testovani

instituce.

2.2.

PREDPOKLADY MERENI

a) Behavioralni predpoklady u uctd obsahujicich klientské opcni charakteristiky

34. PFi posuzovani dopad( téchto opcnich charakteristik by instituce mély zohlednit tyto potencidlni

35.

faktory:

a)

b)

c)

dopady na soucasnou a budouci rychlost predc¢asného splaceni avér( v disledku prislusného
ekonomického prostredi, Urokovych sazeb a ¢innosti konkurence;

rychlost/pruznost Upravy ceny produktl v reakci na zmény trznich Grokovych sazeb a

presuny zlstatkl mezi rGznymi druhy produktld vdUsledku zmén jejich vlastnosti
a obchodnich podminek.

Instituce by mély zavést zdsady upravujici stanoveni a pravidelné hodnoceni klicovych

predpokladll souvisejicich se zpracovanim rozvahovych a podrozvahovych poloZek, jejichz rdmec

urokového rizika obsahuje opce. To znameng3, Ze instituce by mély:

a)

b)

c)

d)

e)

byt schopny identifikovat veskeré podstatné produkty a polozky obsahujici opce, které by
mohly ovlivnit U¢tovanou Urokovou sazbu nebo datum fixace pfislusnych zlstatkd na zakladé
vyvoje chovani (na rozdil od smluvni splatnosti);

mit vhodné cenové strategie a strategie sniZovani rizik (napf. pouZivani derivatl), které
umozni fidit dopad opcnich charakteristik v souladu s ochotou podstupovat riziko, coz maze
zahrnovat pokuty za predcasné splaceni uUctované klientovi jako kompenzace moznych
nakladd souvisejicich s pfedc¢asnym ukoncenim smlouvy (je-li povoleno);

zajistit, aby modelovani klicovych behavioralnich predpokladd bylo oddvodnitelné ve vztahu
k podkladovym historickym tGdajim a na zakladé obezietnych hypotéz: v pripadé nejistoty by
mély byt pouzivany konzervativni odhady, ato zejména v ptipadech, kdy se skutecna
zkusenost lisi od minulych predpokladid a o¢ekavani;

byt schopny prokazat, Ze jejich modelovani je presné (zpétné testované na zakladé
zkuSenosti);

vést v ramci svych zasad a postupl odpovidajici dokumentaci predpoklad( a zavést proces
zajistujici jejich prezkum;

11
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chapat citlivost vystupl méfeni rizik instituce natyto predpoklady a provadét zatézové
testovani téchto predpokladd a vysledky testd zohlednit pfi rozhodovani o alokaci vnitfné
stanoveného kapitalu;

pravidelné provadét interni validaci predpokladi s cilem zkontrolovat, zda se v pribéhu c¢asu
nezménily, a v pfipadé potreby je upravit.

Behavioralni pfedpoklady u ucta klient bez konkrétnich termint fixace

Pfi vytvareni behavioralnich predpoklad( u Gétl bez konkrétnich termint fixace za Ucelem fizeni

urokového rizika by instituce mély:

a)

b)

d)

byt schopny identifikovat ,zakladni“ zGstatky (na rozdil od ,pfechodnych”) na transakénich
Uctech, tj.tu C¢ast zlstatku, kterd je soustavné ponechavédna na uctu klienta, na rozdil
od zUstatkd, které jsou pravidelné vybirany a nasledné nahrazeny;

zajistit obezretnost a pfimérenost predpokladl ubytku zlstatk( s nizkymi naklady, pokud jde
o vyvazovani vyhod v oblasti vynos( v riziku oproti dodate¢nému riziku pro ekonomickou
hodnotu, jeZ je spojeno suzamcenim vySe budouciho udrokového vynosu z aktiv
financovanych témito zlstatky, a potencidlnimu uslému vynosu pfi rostoucich Urokovych
sazbach;

vést v ramci svych zasad a postupl odpovidajici dokumentaci téchto predpokladd a zavést
proces zajistujici jejich prezkum;

chapat vliv predpokladl na vystupy vlastniho zvoleného zplsobu meéreni rizik instituce
a provadét pravidelné propocty ukazateld nazakladé smluvnich podminek namisto
behavioralnich predpokladd, aby bylo moZné samostatné urcit Ucinek na ekonomickou
hodnotu i na vynosy v riziku; a

provadét zatézové testovani s cilem pochopit citlivost vybranych ukazatell rizik na zmény
klicovych predpokladl a zohlednit vysledky téchto testli pfi rozhodovani o alokaci vnitiné
stanoveného kapitalu.

Predpoklady planovani instituce, pokud jde o jeji vlastni kapital

Pokud se instituce rozhodnou pfijmout strategii, jejimZ ucelem je stabilizovat vynosy z vlastniho

kapitalu, mély by:

a)

b)

mit odpovidajici metodiku pro urcovani toho, kterd ¢dst vlastniho kapitdlu se povazuje
za zpUsobilou pro dany postup (napf. provadéni Uprav ukapitdlu investovaného
do nedrocenych aktiv, jako jsou hmotny majetek, nehmotny majetek, investice
do pridruzenych podnikl atd.);

urcit obezretny profil splatnosti investic u pouzitelného vlastniho kapitalu (napf. vyjadreny
z hlediska konkrétniho profilu odtoku, primérné splatnosti nebo rozmezi/profilu durace),

12
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38.

39.

40.

2.3.

ktery vyvazi vyhody vyplyvajici ze stabilizace ptijmu diky vyuzivani pozic s pevnym vynosem
a delsi splatnosti oproti navyseni citlivosti ekonomické hodnoty téchto pozic za nepfiznivych
podminek pro urokové sazby a riziku poklesu zisku pfi zvyseni sazeb;

c) zahrnout do svych zésad a postupl odpovidajici dokumentaci téchto predpokladd a zavést
proces zajistujici jejich prezkum (s prislusnou auditni stopou);

d) chapat vliv zvoleného profilu splatnosti na vystupy vlastniho zvoleného zplsobu méreni rizik
instituce, véetné pravidelného propoctu ukazatell s vylouéenim vlastniho kapitalu, aby bylo
mozné samostatné urcit ucinek na ekonomickou hodnotu i na vynosy v riziku; a

e) provadét zatéZové testovani s cilem pochopit citlivost ukazatel( rizik na zmény klicovych
predpokladl ohledné vlastniho kapitalu a zohlednit vysledky téchto testl pfi rozhodovani
o alokaci vnitfné stanoveného kapitalu v souvislosti s uUrokovym rizikem investi¢niho
portfolia.

Pfi rozhodovani o predpokladech vztahujicich se k investi¢nimu horizontu vlastniho kapitalu by se
instituce mély vyhnout pozicim stabilizujicim pfijem, které vyrazné snizuji jejich schopnost
prizpUsobit se vyraznym zméndm pfislusného ekonomického a podnikatelského prostiedi.

Predpoklady vztahujici se k investicnimu horizontu pouzivané pfi fizeni rizik, pokud jde o ptijmy
a citlivost ekonomické hodnoty souvisejici s vlastnim kapitdlem, by se mély povaZovat za soucast
béZného cyklu planovani instituce a nemély by byt upravovany jen proto, aby odrazely zménu
ocekavani instituce ohledné vyvoje budoucich urokovych sazeb. Jakékoli pouzivani portfolii
derivatll nebo aktiv k dosaZeni poZadovaného investi¢niho profilu by mélo byt jasné
zdokumentovano a zaznamendano.

Pokud instituce nechce stanovovat explicitni predpoklady vztahujici se k investi¢cnimu horizontu
vlastniho kapitalu (nebo urci-li predpoklady, které jsou vyslovné kratkodobé), mlize dosahovana
rentabilita aktiv financovanych timto kapitalem vykazovat vyssi volatilitu. Instituce by tudiZz méla
i tak zavést spolehlivé systémy a disponovat informacemi o fizeni, které ji umozni stanovit
dusledky zvoleného pfistupu z hlediska volatility pfijmi a ekonomické hodnoty.

METODY MERENi UROKOVEHO RIZIKA

Metody méreni Urokového rizika investi¢niho portfolia

41.

Instituce by se nemély spoléhat na jediny ukazatel rizika, nybrz by mély pouZivat celou fadu
kvantitativnich nastroji a model(, véetné metod uvedenych v priloze A (tabulka ¢. 1) téchto
obecnych pokyn, aby zajistily odpovidajici podchyceni riznych aspektl Urokového rizika. Pocet
a slozitost rGznych kvantitativnich nastrojli a model( pouZivanych instituci k méreni Urokového
rizika by mély odpovidat povaze, rozsahu a sloZitosti ¢innosti instituce. Instituce by méla plné
chapat omezeni jednotlivych pouZivanych kvantitativnich nastrojli a model(, pficemz by tato
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omezeni méla zohlednit v procesu fizeni Urokového rizika. Pfi hodnoceni svého urokového rizika

by si instituce méla byt védoma rizik, kterd mohou vzniknout v dlsledku ucetniho zachazeni

s transakcemi v investi¢nim portfoliu.

PFi méreni urokového rizika investi¢niho portfolia:

a)

Mél by byt pouzit zakladni scénar zachycujici predpoklady ohledné vyvoje obchodni ¢innosti
a chovani klientd, které tvofi sou¢ast obchodnich pldnd instituce. Urokové sazby poufité
k pfecenéni podle zakladniho scénare by mély vychdzet ze spotovych nebo forwardovych
sazeb (podle potreby) pti uplatnéni vhodnych rozpéti pro riizné nastroje.

Uprava ¢asovych pasem, do nichi je portfolio rozdéleno, by méla vhodné odrazet expozice
v portfoliu. Instituce by mély zejména predchdazet vzajemnému zapocteni velkych expozic,
jejichz terminy fixace se ve skutecnosti neshoduji, protoze by mohlo dojit k zakryti rizika
vynosoveé kfivky.

Pfi vybéru diskontnich sazeb pro jednotlivé druhy nastrojli by méla byt zvolena vynosova
kfivka, ktera nejlépe odpovida charakteristikdm daného druhu nastroje.

PFi posuzovani urokového rizika investi¢niho portfolia se institucim doporucuje pfi vlastnim
internim vypocCtu uUrokového rizika pouzivat r(izné druhy vynosovych krivek, vcéetné
vynosovych kfivek pro konkrétni nastroj/uvér. Soubor vypoctt by mél vidy obsahovat méreni
urokového rizika investiéniho portfolia pomoci ,bezrizikové” vynosové krivky, ktera
neobsahuje rozpéti dvérového rizika ani rozpéti rizika likvidity pro konkrétni nastroj nebo
subjekt.

Pfi modelovani vynosové kfivky by se mél pouzivat odpovidajici pocet rlznych dob splatnosti
a vhodné interpolacni metody. Za minimalni poZadavek se obvykle povaZuje soubor Sesti
raznych dob splatnosti.

Pfi posuzovani urokového rizika investicniho portfolia by mély byt pouzZivany urokové
scénare uvedené v pokynu 2.1. ke scénarlim a zatéZzovému testovani. Tyto scénare by mély
byt koncipovany pfimérené tomu, aby odrazely specifické charakteristiky a podstatné
rizikové expozice kazdé instituce.

Instituce by meély identifikovat vSechny rlzné slozky urokového rizika svého investi¢niho

portfolia, pficemz by mély méfit vSsechny podstatné dil¢i slozky rizika. Tabulka ¢. 2 uvadi ptiklady

metod, které Ize vyuzit k identifikaci rznych druhl Urokového rizika investi¢niho portfolia.

44. Tabulka €. 2: Identifikace dilcich sloZek urokového rizika investicniho portfolia

Slozka Metoda Zaméreni
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Diferencni analyza (gap Mira nesouladu v rliznych ¢asovych
Riziko pfecenéni analyza) pasmech
Riziko  vynosové Diferencni analyza, dilci Rozptyl a koncentrace nesouladu v rlznych
k¥ivky durace ¢asovych pasmech

Pouzivani derivatd a jinych zajistovacich
nastrojl z hlediska rliznych bazi, konvexity
a ¢asového rozliseni, které diferencni
analyza opomiji

Prehled skupin nastrojl
Bazické riziko podle rliznych drokovych
sazeb

Objem hypoték, béZnych uctd, spoficich
Uc¢td a vkladd, u kterych se klient miaze
odchylit od smluvni splatnosti

Prehled vsech nastrojl

Opchi riziko obsahujicich opce

Pfi sledovani urokového rizika investicniho portfolia by instituce méla pouZivat nejméné jeden
ukazatel drokového rizika zaloZzeny na pfijmech anejméné jeden ukazatel uUrokového rizika
zaloZeny na zakladé ekonomické hodnoty, avsak slozZitéjsi obchodni modely by mély zvazit vice
ukazatell, které spolecné zachycuji veskeré podstatné druhy urokového rizika investi¢niho
portfolia. PouZivani jednoduchych modell a ukazatel( je pfijatelné pouze v pfipadech, kdy lze
prokazat, Ze postacuji k ziskani obezretného odhadu rizika.

SloZitéjsi modely by naptiklad do predpokladl ohledné budouciho objemu obchodni ¢innosti
a stanovovani cen zahrnuly vice ¢asovych pasem nebo dob splatnosti, podrobnéji clenéné vstupni
Udaje a dynamické modelovani zpétné vazby z predpoklad( scénarl nepfiznivého vyvoje.

Tabulka €. 3 v priloze B obsahuje matici s priklady rlznych drovni propracovanosti jednotlivych
kvantitativnich nastroja a ukazateld.

Vsouladu srizikem ¢.5 by se instituce nemély spoléhat na ,standardni urokovy Sok“ jako
na jediny ukazatel Urokového rizika jejich investi¢niho portfolia. Zejména by mély pouzivat také
ukazatel pfijmu a zvazit, zda pro jejich obchodni model neni vhodnéjsi alternativni ukazatel
ekonomické hodnoty.

7.

RiZENi A KONTROLA UROKOVEHO RIZIKA

Celkova strategie v oblasti Urokového rizika investi¢niho portfolia

49. Ridici orgdn by mél na zakladé zasttedujici obchodni strategie schvilit celkovou strategii v oblasti

urokového rizika investicniho portfolia, véetné pfijatelné Urovné urokového rizika investi¢niho
portfolia ajeho snizovani (viztaké zasada ¢.17 obecnych pokynl organu EBA kinternal
governance (fidici a kontrolni systém), GL 44).

50. Tolerance urokového rizika investicniho portfolia instituce by méla byt vyjadiena z hlediska

prijatelného  kratkodobého a dlouhodobého dopadu kolisajicich  drokovych  sazeb
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na ekonomickou hodnotu i na pfijmy a pomoci odpovidajicich limitQ. Instituce svyznamnymi
expozicemi vici bazickému riziku, riziku vynosové kfivky nebo pozicim s vyslovnou nebo vioZzenou
opci by mély urcovat svoji toleranci rizika ve vztahu ke kazdému z téchto podstatnych dil¢ich
druhd drokového rizika investi¢niho portfolia.

Celkova strategie v oblasti urokového rizika investicniho portfolia by méla rovnéz zahrnovat
rozhodnuti o tom, do jaké miry by se urcity obchodni model mél opirat o vytvareni zisku pomoci
,klouzani po vynosové ktivce”, tj.financovani aktiv s relativné dlouhou dobou fixace pomoci
zavazk( s relativné kratkou dobou fixace. Spoléha-li se obchodni model vyraznou mérou pravé
na tento zdroj ziski, mél by fidici organ wvysvétlit svoji strategii v oblasti Urokového rizika
investi¢niho portfolia a to, jak hodla prekonat obdobi s plochou nebo inverzni vynosovou kfivkou.

Instituce by mély urokové riziko investicniho portfolia povaZovat za podstatné riziko a v ramci
svych procesu fizeni rizik by se jim mély explicitné zabyvat a komplexné jej hodnotit. Jakykoli jiny
pristup by mél byt pIné zdokumentovan a zdlvodnén pfi jednani s organem dohledu.

Meély by byt zavedeny kontroly limitQ, které zajisti, aby pozice, které prekroci urcité predem
stanovené Urovné, vyvolaly okamzZitou reakci vedeni.

Instituce, které pouzivaji derivatové nastroje ke snizeni expozice vici urokovému riziku
investi¢niho portfolia, by mély mit nezbytné znalosti a odbornou zpUsobilost. Kazda instituce by
méla prokazat, ze chape disledky zajistovani prostfednictvim Urokovych derivata.

Pti rozhodovani o zajistovaci Cinnosti by si instituce mély byt védomy vlivu Géetnich postupd,
zpUsob uctovani by vsak nemél byt urcujicim faktorem jejich pristupu k fizeni rizik. Prioritou by
mélo byt fizeni ekonomickych rizik, fizenim Ucetnich dopadd by se mély instituce zabyvat az
v druhé radé.

Zasady, procesy a kontroly Fizeni rizik

V souvislosti s Urokovym rizikem investi¢niho portfolia by mél fidici organ, na zakladé celkové
strategie fizeni Urokového rizika investi¢niho portfolia, zavést spolehlivé zasady, procesy
a systémy fizeni rizik, které by mély zajistit:

a) stanoveni postupl pro aktualizaci scénar méreni/hodnoceni Grokového rizika investi¢niho
portfolia;

b) vhodnost a proporcionalitu postupu méfeni a odpovidajicich predpokladd  pro
méreni/hodnoceni Urokového rizika investicniho portfolia, vietné alokace vnitfné
stanoveného kapitalu Grokovym rizik(im investi¢niho portfolia;

c) pravidelny prezkum a Upravu predpoklad( pouZivanych modeld;

d) stanoveni standardl pro hodnoceni pozic a méreni vysledkd;
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e) vhodnou dokumentaci a kontrolu nad povolenymi zajistovacimi strategiemi a zajistovacimi
nastroji a

f) stanoveni pravomoci a povinnosti souvisejicich s fizenim expozic vici urokovému riziku
investi¢niho portfolia.

Instituce by mély svoje modely a informacni systémy pouzivané v souvislosti s Urokovym rizikem
investiéniho portfolia pravidelné validovat. Tuto validaci by méla provadét nezdvisld osoba
s prislusnou kvalifikaci.

Instituce mohou pfi fizeni a kontrole Urokového rizika investi¢niho portfolia spoléhat na modely
tfetich stran, avSak za pfedpokladu, Ze tyto modely jsou vhodné upraveny, aby patfi¢né
zohlednovaly specifické charakteristiky dané instituce. Predpoklada se, Ze v takovém pfipadé
budou instituce analytickym podklad(im, jakoZ i predpokladim a metodikam téchto modell plné
rozumét aZe zajisti, aby tyto modely byly odpovidajicim zplsobem zaclenény do celkovych
systému a procesl fizeni rizik.

Informacni systémy a kvalita udajti v souvislosti s urokovym rizikem investi¢niho portfolia

Informacni systémy i aplikace, které instituce pouziva k provadéni, zpracovani a evidenci operaci
ataké kvytvareni zprdv, by mély byt schopny byt podporou pro fizeni Urokového rizika
investi¢niho portfolia. Tyto systémy by zejména mély:

a) byt schopny v plném rozsahu ajasné zaznamenat veskeré transakce provadéné instituci,
pficemzZ by mély zohledrnovat charakteristiky Urokového rizika investi¢niho portfolia;

b) byt prizplsobeny sloZitosti a poctu transakci, které wvytvari urokové riziko investi¢niho
portfolia; a

c) byt dostatecné pruzné, aby dokazaly pojmout priméreny pocet scénarl nepfiznivého vyvoje
i novych scénara.

Informacni systém / transakéni systém by mél byt schopen zaznamendvat profil preceriovani,
charakteristiky urokové sazby (vcéetné rozpéti) a opcni charakteristiky produkt(l, aby bylo mozné
méfit pfecenovani i vynosovou kfrivku, bazické riziko a opéni riziko. Transakeni systém by mél byt
zejména schopen shromazdovat podrobné informace o terminech fixace dané transakce, druhu
nebo indexu urokové sazby, pripadnych opcich (véetné predcasného splaceni nebo umoreni)
a poplatcich souvisejicich s uplatnénim téchto opci.

Systémy pouzivané k méreni Urokového rizika investi¢niho portfolia by mély byt schopny zachytit
charakteristiky drokového rizika investi¢niho portfolia uvsech produktl. Mély by rovnéz
umoznovat rozloZzeni dopadu jednotlivych investiénich nastrojd/portfolii spojenych s trokovym
rizikem na drovni rizika investi¢niho portfolia.
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Zejména usloZitych strukturovanych produktd by mél byt transakéni systém schopen
shromazdovat informace o jednotlivych castech produktu a vystihnout jejich charakteristiky
z hlediska Urokového rizika investicniho portfolia (napt. charakteristiky aktiv a zavazkd
seskupenych podle urcitych vlastnosti, jako jsou terminy fixace nebo opcni charakteristiky).
Instituce by méla zajistit, aby informacni systém dokazal drZet krok se zavddénim novych
produktd.

Mély by byt zavedeny vhodné organizacni kontroly informacnich systémd, aby se zabranilo
poskozeni Udaju pouzivanych pocitacovymi systémy a aplikacemi v souvislosti s Urokovym
rizikem investicniho portfolia a aby bylo mozné fidit zmény kdédovani pouzivaného v téchto
aplikacich s cilem zajistit zejména:

a) spolehlivost vstupnich Udajd a integritu systému zpracovani ve vztahu k model(im urokového
rizika investi¢niho portfolia;

b) omezeni pravdépodobnosti vyskytu chyb vinformacnim systému, vcetné chyb, které se
vyskytnou béhem zpracovani a agregace udajl, na minimum; a

c) pfijeti vhodnych opatfeni, dojde-li k naruseni nebo prudkému poklesu trhu.

Opatreni v oblasti rizik by méla vychazet ze spolehlivych trznich ainternich uUdajd. Instituce by
mély dukladné provéfit kvalitu externich zdroja informaci pouzivanych k sestaveni databazi
historickych Gdaju o Urokovych sazbach i to, jak ¢asto jsou tyto databaze aktualizovany. V zajmu
zajisténi vysoké kvality Udaja by instituce mély zavést vhodné procesy, které zajistuji spravnost
udajli  zaddvanych doinformacniho systému. Instituce by mély rovnéz zavést vhodné
mechanismy ovérovani spravnosti procesu agregace a spolehlivosti vysledkd modelu. Tyto
mechanismy by mély potvrzovat spravnost a spolehlivost Gdaja.

Instituce by méla zavést vhodné postupy feseni pfipadnych rozporl a nesrovnalosti, které se
mohou pfi zpracovani udajl vyskytnout. Instituce by méla zjistit jejich pricinu a zavést postupy
pro vzdjemné sladéni pozic, aby bylo mozné tyto rozpory a nesrovnalosti odstranit.

Instituce by méla vytvofit vhodny proces, ktery na drovni celé skupiny zajisti konzistenci
vstupnich Udaji modelll pro méreni uUrokového rizika investi¢niho portfolia, napf. k simulaci
prijma, s Udaji pouzivanymi pfi planovani instituce.

Predkladani internich zprav
Cetnost internich zprav by se méla zvySovat s rostouci sloZitosti operaci instituce, pricemz

u instituci s méné slozitymi portfolii se zpravy predkladaji alesponi jednou za ¢tvrt roku. Obsah
zprav by mél odrazet zmény v rizikovém profilu instituce a v ekonomickém prostredi.

Interni zpravy by mély byt predkladany na rlznych uGrovnich vedeni a mély by obsahovat
odpovidajici informace pro konkrétni Uroven vedeni (napf. fidici organ, vrcholné vedeni) a pro
konkrétni situaci instituce a ekonomické prostredi.
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70.
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71.
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Souhrnné informace by mély byt natolik podrobné, aby vedeni umoznily posoudit citlivost
instituce na zmény podminek na trhu a dalsi dalezité rizikové faktory. Zpravy by mély obsahovat
informace o expozicich vicéi riziku precenéni, bazickému riziku, riziku vynosové kfivky a opcnimu
riziku a také informace o druzich a vysledcich provedenych zatéZzovych test(, véetné standardnich
urokovych Sokl pozadovanych pfislusnym organem.

V ramci systému méreni rizik by mély byt vytvareny zpravy ve formatu, ktery umoziuje rdznym
urovnim vedeni instituce témto zprdvdm snadno porozumét avéas pfijmout pfislusna
rozhodnuti. Na zakladé zprav by mélo byt pravidelné sledovano, zda instituce postupuje
v souladu se svoji strategii a s pfijatymi limity Grokového rizika.

IDENTIFIKACE, VYPOCET A ALOKACE KAPITALU

Instituce mohou v rdmci analyzy vyse kapitalu potfebného k pokryti Urokového rizika investi¢niho
portfolia, kterd se provadi v ramci interniho postupu pro hodnoceni kapitalové primérenosti
(ICAAP), rozlisSovat:

a) soucasny vnitiné stanoveny kapital drZzeny pro ucely pokryti rizik souvisejicich s ekonomickou
hodnotou, kterd by mohla vzniknout v dlsledku nahlé a neocekdvané zmény uUrokovych
sazeb; a

b) budouci poZadavky na vnitfné stanoveny kapital vyplyvajici z dopadu zmén urokovych sazeb
na schopnost instituce vytvaret v budoucnu pfijmy a souvisejici dlsledky pro vysi rezervy
vnitfné stanoveného kapitalu.

Pokud zdsady/limity instituce povoluji zaujimat urcité pozice Urokového rizika investi¢niho
portfolia, méla by byt tato rizika mérena asledovana stejné jako jinad trzni rizika. Vnitfné
stanoveny kapital by mél byt alokovdn zejména tak, aby odrdaZel rizika, kterd lze kvantifikovat
vyuzitim podoby ostatnich kapitdlovych pozadavk( na trzni riziko. Instituce by mély pravidelné
zvaZzovat, zda by drZené pozice nemély byt charakterizovadny jako ,obchodni“, azda by s nimi
tudiz nemélo byt pro ucely kapitdlové pfimérenosti jako s takovymi také nakladano.

Instituce by mély zvazit nejen drZeni vnitfné stanoveného kapitalu k pokryti skutecného
urokového rizika investi¢niho portfolia na zakladé ekonomické hodnoty, ale také:

a) velikost a dobu splatnosti pripadnych nesoulad( v pfipustnych mezich, které maji instituci
umoznit vyuzZit oCekdvany vyvoj uUrokovych sazeb, ato vytvofenim nebo zachovanim
nezajisténych pozic Urokového rizika v investi¢énim portfoliu (za patfi¢ného fizeni a kontroly a
v rozsahu dohodnuté ochoty podstupovat rizika);

b) velikost a dobu splatnosti pripadnych nesoulad(l v pfipustnych mezich, které byly zavedeny
s cilem umoznit drobné nesoulady v ¢asovém harmonogramu a zUstatcich, ktera plynou
z produktt retailového bankovnictvi, kdy maze byt pfesné individudlni zajisténi nepraktické;
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citlivost vypocteného urokového rizika na nespravné predpoklady modelovani (riziko
modelu) a

kratkodobé casové rozvrzeni ajiné nedostatky pfi pfifazovani portfolii k behavioralnim
predpokladim / predpokladim planovani, nebo situace, kdy stanovené zasady davaiji urcitou
miru volnosti u behavioralnich polozek umozZnénim urcitého nesouladu durace nebo
nesouladu tolerance.

PFi uréovani vyse vnitfné stanoveného kapitalu drzeného k pokryti irokového rizika investi¢niho

portfolia na zdkladé ekonomické hodnoty by instituce mély pro svlj obchodni profil pouzivat

vhodné systémy meéreni ekonomické hodnoty (viz pokyn 2.3 k metoddm méfeni Urokového

rizika) avhodny rozsah scénarl urokovych sazeb (viz pokyn 2.1 ke scéndrim a zatézovému

testovani) za Gcelem kvantifikace potencidlniho rozsahu pfipadnych Ucinkd urokového rizika

investi¢niho portfolia za nepfiznivych podminek.

a)

b)

Instituce by mély zvazit, zda je alokace vnitfné stanoveného kapitalu vhodna pro celou
ekonomickou hodnotu (nebo jeji ¢ast) v riziku, které vznikd v dasledku behavioralnich
predpokladl nebo predpokladll planovani instituce (viz pokyn 2.2 k pfedpokladiim méreni).

Instituce, které vyuZzivaji modely ekonomického kapitalu, by mély zajistit, aby byl vnitiné
stanoveny kapital alokovany k pokryti Grokového rizika investi¢niho portfolia fadné zapocitan
do celkové alokace ekonomického kapitdlu a aby byly predpoklady ohledné diverzifikace
zdokumentovany a odvozeny z Uplné analyzy podkladovych 4daji o korelaci. Naklady na
ekonomicky kapital Ize alokovat zpét pfislusnych obchodnim dtvariim a produktim s cilem
zajistit, aby osoby odpovédné za fizeni obchodnich dtvard/produktl fadné chapaly plny
rozsah nakladd souvisejicich s ¢innosti téchto obchodnich Utvar( nebo s témito produkty.

Instituce, které jsou vystaveny Urokovému riziku v rlznych ménach, by mély zajistit, aby byly
zohlednény vsechny podstatné pozice aaby vnitfné stanoveny kapital uréeny k pokryti
ekonomické hodnoty v riziku pfipoustél rizné zmény urokovych sazeb v jednotlivych ménach
(na rozdil od scénarl, které predpokladaji, Zze se vSechny sazby ve viech ménach méni
soubéiné).

PFi zvaZovani, zda by mél byt v souvislosti s Urokovymi vynosy v riziku alokovan vnitfné stanoveny

kapital (vramci pridélovani kapitdlové rezervy pfizatézovém testovani), by instituce mély

zohlednit:

a)

b)

relativni vyznam cistého urokového vynosu ve vztahu k celkovému cistému vynosu, a tudiz
vliv vyznamnych meziro¢nich zmén cistého urokového vynosu;

skutecné vyse cCistého uUrokového vynosu, kterych lze dosdahnout podle riznych scénarl
(tj. do jaké miry dokdZzou marze absorbovat volatilitu plynouci z drokovych pozic, zmény
naklad( na zavazky); a

20



EUROPEAN

AUTHORITY

OBECNE POKYNY K RiZENi UROKOVEHO RIZIKA INVESTICNIHO PORTFOLIA d & BANKING

76.

77.

¢) moznost skutecnych ztrat, které mohou vzniknout za nepftiznivych podminek nebo
v disledku dlouhodobych zmén triniho prostredi, kdy mlzZe vyvstat potreba zlikvidovat
pozice, které maji slouZit jako dlouhodobé zajisténi kvili stabilizaci prijmu.

Instituce by pfi uréovani, zda urcitou ¢ast vnitiné stanoveného kapitalu alokovat potencidlnim
budoucim rizikim, kterd ohrozi pfijmy v dlsledku zmén urokovych rizik za nepfiznivych
podminek, mély pouZivat takové systémy méreni vynos( v riziku (viz pokyn 2.3 k metodam
méreni Urokového rizika) atakovou S$kalu uUrokovych scéndrl (viz pokyn 2.1 ke scénarlim
a zatéZovému testovani), které odpovidaji jejich obchodnimu profilu.

Instituce by mély zvazit Upravy rezerv vnitfné stanoveného kapitdlu v pfipadech, Ze vysledky
zatézového testovani poukadzi na moznost snizeni Cistého Urokového vynosu (a tudiz snizenou

’

schopnost generovat kapital) za neptiznivych podminek. Je-li Cisty drokovy vynos
chranén/stabilizovan vici nepfiznivym zménam urokovych sazeb prostfednictvim strategii fizeni
rizik na zakladé behavioralnich predpokladd nebo predpokladd planovani instituce, mohou
instituce snizit vysSi této alokované interni rezervy a alokované rezervy Cerpat v pfipadé, ze

nepriznivé podminky skutecné nastanou.
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Tabulka €. 1: Nastroje pro méreni rliznych slozek urokového rizika

Kvantitativni nastroje
a modely

Ukazatele zisku

Popis

Vyhody a omezeni

Potencialné
méfené druhy
rizik

Staticky model

Diferencni analyza

Dynamické modely

Vynosy v riziku

Diferencni analyza je jednoduchy ndstroj umoZiujici identifikovat
a odhadovat expozici urokovych sazeb vici riziku precenéni. MEéri
aritmeticky rozdil mezi absolutnimi nomindInimi hodnotami aktiv
a zdvazk( z investi¢niho portfolia citlivych na zménu drokovych sazeb.
Rozdily s vétsim objemem aktiv jsou uddvadny v kladnych Cislech a odrdZeji
ndrist hodnoty (vynosu) investi¢niho portfolia spolu s rostouci hodnotou
(vynosem) aktiv. Rozdily svétsim objemem zdvazkd jsou uddvdny
v zdpornych Cislech a odrdZeji klesajici hodnotu (vynos) investicniho
portfolia spolu s rostouci hodnotou (vynosem) zdvazkd. Diferencni analyza
alokuje vsechny relevantni aktiva a zdvazky citlivé na zménu urokovych
sazeb do urcitého pocltu predem stanovenych ¢asovych pdsem podle jejich
pristiho smluvniho terminu fixace nebo podle behaviordlnich predpokladi
tykajicich se terminu splatnosti nebo fixace. Rozdil miZe byt vyndsoben
predpoklddanou zménou urokovych sazeb, ¢imZ se ziskd priblizna hodnota
zmeény Ccistého rocniho urokového vynosu, ktera by vyplynula ze zmény
urokové sazby.

Vynosy v riziku méri ztratu Cistého urokového vynosu (a dalsich vynost)
za urcité casové obdobi (od jednoho roku do péti let) v disledku zmén

Vyhoda:
Jednoduchd metoda, kterou Ize relativné snadno
pochopit a vysvétlit.

Omezeni:

Vychazi z predpokladu, Ze splatnost nebo fixace
urokovych sazeb nastdvd uvsech pozic v urcitém
segmentu splatnosti soucasné.

Staticky model, ktery nepfihliZi k citlivosti opcnich
parametrt na urokovou sazbu.

Pomoci diferencni analyzy nelze patricné analyzovat
vynosovou krivku a/nebo bazické riziko.

Vyhody:
Podrobné analyzuje  profil drokového  rizika

Riziko precenéni

Riziko precenéni
Riziko vynosové
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Kvantitativni nastroje
a modely

Ukazatele ekonomické
hodnoty

Popis

urokovych sazeb. Zmény urokovych sazeb mohou byt postupné nebo
mohou mit formu jednordzové ndhlé a neocekdvané zmény urokovych
sazeb velkého rozsahu. Vychozim bodem je alokace prislusnych aktiv
a zdvazk( do ¢asovych pdsem podle splatnosti nebo terminu fixace
urokovych sazeb. Vynosy vriziku jsou rozdilem mezi cCistym urokovym
vynosem v zdkladnim a alternativnim scéndfi. Urokové sazby pouZivané
k precenéni v zdkladnim scéndfi jsou odvozeny z forwardovych sazeb
pomoci prislusnych rozpéti a spotovych/forwardovych sazeb pro rizné
ndstroje. V alternativnim scéndri jsou k forwardovym sazbdm pouZitym
v zdkladnim scéndri pripocteny zmény urokovych sazeb a rozpéti.

U dobre navrZenych komplexnich scénaru zdtéZovych testu se jednd
o dynamickou metodu, kterd zohledriuje vSechny slozky citlivosti na zmény
urokovych sazeb, vietné rizika vynosové krivky, bazického rizika, rizika
uvérového rozpéti a chdpdni zmén v oblasti uspor a platebniho chovani,
s prihlédnutim k predpoklddanym zméndm splatnosti a fixace a velikosti
investicniho portfolia. Vynosy v riziku Ize pouZit jako ukazatele u jediné
ndhlé a neocekdvané zmény nebo jako simulacni metodu, kterd za pouZiti
velkého poctu scéndri vypocitd maximalni ztrdty ve stanoveném intervalu
spolehlivosti.

EUROPEAN

BANKING

Vyhody a omezeni

investi¢niho portfolia zplsobem, ktery je pfizptsoben
konkrétni situaci banky.

Komplexni dynamickd metoda, kterd zohledriuje
vsechny slozky citlivosti na zmény urokovych sazeb
a poskytuje dobry prehled o kratkodobych ucincich
konvexity a rizika vynosové krivky.

Omezeni:

Vysledky ~ modelovdni  jsou vysoce  citlivé
na prfedpoklady chovdni klient( a reakce vedeni na
rizné scéndre.

Pokryva pomérné krdatky casovy horizont, a tudiz
nezohledriuje zmény vynost mimo sledované obdobi.

Potencialné
méfrené druhy
rizik

krivky

Bazickeé riziko
Opcéni riziko

Staticky model

Kapitdl v riziku /
ekonomicka hodnota
vlastniho kapitdlu

Kapitdl v riziku / ekonomickd hodnota viastniho kapitdlu méri teoretickou
zménu cisté soucasné hodnoty aktudlini rozvahy, a tudiZ hodnoty vlastniho
kapitdlu, v dasledku nahlé a neocekdvané zmény urokovych sazeb. Tato
metoda porovndvd hodnotu vlastniho kapitdlu podle alternativnich
Scéndru nepfriznivého vyvoje s hodnotou podle zdkladniho scéndre.
Hodnota vlastniho kapitdlu se vypocitd jako soucasnd hodnota aktiv
po odecteni soucasné hodnoty zdvazkd, pricemZ se nezohledni
predpoklady tykajici se vlastniho kapitdlu. Instituce mohou tento vypocet
pro interni ucely doplnit modelem kapitdlu v riziku / ekonomické hodnoty

Vyhody:
Jednoduchy ukazatel turokového rizika, ktery prihlizi
k nékterym klicovym prvkim trokového rizika.

Omezeni:
Vypocet CcCisté soucasné hodnoty (NPV), ktery
nezohledriuje  dopad zmény urokové sazby

na penézZni toky, nezachyti bazické ani opcni riziko.

Ocenéni na zdkladé vypocti Cisté soucasné hodnoty

Riziko precenéni
Riziko vynosové
krivky
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Kvantitativni nastroje
a modely

Modifikovand durace
vlastniho kapitdlu

a soucasnd hodnota
jednoho bazického
bodu (PV01) viastniho
kapitdlu

Dil¢i modifikované
durace a dil¢i soucasnad
hodnota jednoho
bazického bodu (PV01)

Popis

vlastniho kapitdlu, ktery prihliZzi také k predpokladim tykajicim se
vlastniho kapitdlu.

Presnost ocenéni rozvahovych pozic silné zdvisi na vypoctenych penéznich
tocich a pouZitych diskontnich sazbdch.

Modifikovand durace ukazuje relativni zménu trini hodnoty financniho
ndstroje odpovidajici margindInim paralelnim posunim vynosové krivky
o jeden procentni bod. Souhrnné ji Ize poulZit u celého investi¢niho
portfolia. Expozice vuci riziku pfecenéni u investicniho portfolia je
vyjddrena pomoci modifikované durace vlastniho kapitdlu. Absolutnim
ukazatelem odvozenym z modifikované durace vlastniho kapitdlu je
hodnota PVO1 vlastniho kapitdlu. Tento ukazatel vyjadrfuje absolutni
zménu hodnoty vlastniho kapitdlu v dusledku paralelniho posunu
vynosové krivky o jeden bazicky bod (0,01 %).

Vychozim bodem je alokace aktiv a zdvazki do ¢asovych pdsem podle
terminu fixace a druhu ndstroje. Pro kaZdy druh ndstroje je zvolena
prislusnd vynosovd kfivka. Za kaZzdé casové pdsmo a druh ndstroje se
vypocitd modifikovand durace. Modifikovand durace vlastniho kapitdlu se
ndsledné vypocitd jako prumér modifikovanych duraci vsech casovych
pdsem vdZeny expozicemi v prislusnych casovych pdsmech (kladné Cislo
pro  rozdily  sprevahou  aktiv  azdporné  Cislo  pro rozdily
s pfevahou zdvazkd). Hodnota PVO1 vlastniho kapitdlu se odvodi tak, Ze se
modifikovand durace vlastniho kapitdlu vyndsobi hodnotou vlastniho
kapitdlu (aktiva - zdvazky) avydéli 10000, ¢imZ se vyjddri hodnota
bazického bodu.

Dil¢i  modifikované durace a hodnota PV01 se vypocitaji z Cistych
urokovych pozic v dil¢ich portfoliich, kterd predstavuji rizna ¢asovd pdsma
investi¢niho portfolia v souladu s vyse uvedenym postupem. Tyto dilci
ukazatele zndzorriuji citlivost trzni hodnoty investi¢niho portfolia
na margindlni paralelni posun vynosové krivky v konkrétnich segmentech
splatnosti. U kaZdého ukazatele dilciho portfolia Ize pouZit paralelni posun
jiného rozsahu a Ize tak vypocitat vliv zmény tvaru vynosové krivky na celé
portfolio. Pfi rozdélovdni investicniho portfolia do dil¢ich portfolii podle
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Vyhody a omezeni

silné zavisi na predpokladech ohledné casového
rozvrZeni penéZnich tok( a pouZité diskontni sazby.

Metoda muZe podceriovat kratkodoby vliv konvexity
a rizika vynosové krivky.

Vyhody:

Jednoduse analyzuje vliv dané zmény urokovych

sazeb na ekonomickou hodnotu ve vztahu k urcité
kategorii aktiv a zdvazki nebo k rozvaze jako celku.

Omezeni:

Lze poulit pouze pro margindlni posuny vynosové
kfivky. Relativné velké zmény urokovych sazeb,
a tudiz konvexitu, nelze presné mérit.

Metoda je pouZiteInd pouze pro paralelni posuny
vynosové krivky a nelze ji vyuZit k méreni bazického
rizika ani rizika vynosové krivky.

Jedna se o staticky model, ktery neprihliZi k citlivosti
opcnich parametrd na trokovou sazbu.

Vyhody:
Analyzuje vliv zmén tvaru vynosové
na ekonomickou hodnotu investicniho portfolia.

krivky

Omezeni:

Lze poulit pouze pro margindini posuny vynosové
krivky v ramci jednotlivych segment.

Jednd se o soubor statickych ukazatell, ktery
neprihlizi  k opcnim charakteristikdm, bazickému

Potencialné
mérené druhy
rizik

Riziko precenéni

Riziko vynosové
krivky
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Kvantitativni nastroje
a modely

Dynamické modely

Kapitdl v riziku /
ekonomickd hodnota
vlastniho kapitdlu

Efektivni durace
vlastniho kapitdlu

Hodnota v riziku

Popis

Casovych pdsem by instituce mély zvaZit rozloZeni expozic do casovych
pdsem, aby dil¢i portfolia vhodné odrdZela expozici investicniho portfolia
vuci riziku vynosové krivky.

Propracovanéjsi verze statického ukazatele (viz vyse), ve které se penézni
toky opakované dynamicky propocitdvaji s ohledem na skuteénost, Ze se
jejich vyse a rozvrZeni v case mohou v jednotlivych scéndrich lisit podle
chovdni klientd v reakci na zvoleny scéndr. Tento ukazatel md rovnéZ
zohledriovat bazické riziko a dokdze odhadnout dlouhodoby vliv zmén
tvaru vynosové krivky, tedy za predpokladu, Ze jsou alternativni scéndre
vhodné navrZeny.

Efektivni durace méri zmény hodnoty zptsobené margindlnimi paralelnimi
posuny vynosové krivky. Prikladem je modifikovand durace, kterd
dodatecné vznikne v disledku citlivosti vloZenych opcnich charakteristik
na zmény urokovych sazeb. Vlypocet efektivni durace vyhdzi z odvozeni
zmény hodnoty portfolia v disledku zvyseni nebo sniZeni trokovych sazeb
oproti zakladnimu scéndri, pficemZ jsou zohlednény nejen zmény diskontni
sazby, ale také zmény vyse predpokiddanych penéznich tok( u ndstroju
obsahujicich vloZené opce, které s trokovou sazbou souviseji.

Metoda hodnoty v riziku méri predpokladanou maximdlini ztrdatu trini
hodnoty, ke které muZe dojit za béZnych trinich podminek v daném
Casovém horizontu a pri dané drovni spolehlivosti. Pri ur¢ovdni hodnoty
vriziku vinvesticnim portfoliu se vypocitaji zmény trini hodnoty
investi¢niho portfolia, a tudiZ vlastniho kapitdlu, pro soubor alternativnich
scéndri vynosové krivky. PouZije-li se na investicni portfolio metoda
hodnoty v riziku, mél by casovy horizont (obvykle se ocekavd, Ze se bude

EUROPEAN
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Vyhody a omezeni

riziku ani konvexité.

Vyhody:

Jsou-li alternativni scéndre nepriznivého vyvoje
vhodné navrZeny, jednd se o celkovy ukazatel
urokového rizika, ktery zohledriuje vsechny sloZky
urokového rizika.

Omezeni:

Ocenéni na zdkladé vypocti Cisté soucasné hodnoty
silné zavisi na predpokladech ohledné casového
rozvrZeni penéZnich tok( a pouZité diskontni sazby.

Metoda miZe podcefiovat kratkodoby vliv konvexity
a rizika vynosové krivky.

Vyhody:

Jednoduchym zptsobem analyzuje vliv dané zmény
urokovych sazeb na ekonomickou hodnotu
s pfihlédnutim k opcnimu riziku.

Omezeni:

Tento ukazatel je pouZitelny pouze pro margindini
posuny vynosové kfivky a prihlizi jen kté Ccasti
opcniho rizika v portfoliu, kterd je citliva na zmény
urokovych sazeb.

Vyhody:

Zohledriuje historickou volatilitu cen a urokovych
sazeb.

Zohledriuje ucinky diverzifikace v portfoliich ¢i
rozvahovych pozicich nebo mezi nimi.

Metoda nejenom méri vysi ztrdty, ale umoZriuje také
zvolit pravdépodobnost této ztrdty.

Potencialné
méfrené druhy
rizik

Riziko precenéni
Riziko vynosové
krivky

Bazické riziko

Opcéni riziko

Riziko precenéni

Opcni riziko

Riziko precenéni
Riziko vynosové
krivky

Bazické riziko

Opcni riziko
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Kvantitativni nastroje
a modely

Popis

jednat o jeden rok) odpovidat ekonomickému modelu investi¢niho
portfolia.

Soucdsti metody hodnoty v riziku jsou tfi rizné postupy:

Historicka simulace: alternativni urokové scéndre jsou odvozovdny
Z historickych pozorovdni. PouZitd historickd obdobi musi byt
dostatecné dlouhd, aby zachycovala vyznamné ndhlé a neocekdvané
zmény, ale zdroveri dostatecné krdtkd, aby byla stdle relevantni. Pri
vybéru doby drZeni pro ucely vypoltu se instituce musi vyhnout
autokorelaci ve vzorku a zdroveri zajistit vyznamny pocet pozorovdni
a skutecnost, Ze se vrdmci téchto pozorovdni vyskytla indhld
a neocekdvand zména.

Variancné kovariancni matice: urokové sazby sruznou dobou
splatnosti k simulaci odvozené z historickych pozorovdni a variancné
kovariancni matice, kterd slouZi k identifikaci korelaci urokovych sazeb
sruznou dobou splatnosti. Je potfebné brdat zietel na stejné
skutecnosti jako u metody vypoctu hodnoty v riziku historickou
simulaci.

Simulace Monte Carlo: ndhodné simulace vynosovych kfivek
urokovych sazeb a trajektorii urokovych sazeb. Tento postup
je obzvldsté vhodny k oceriovdni produkti obsahujicich opce.

Rozsah méreni ruznych druhu rizik urokovych sazeb zdvisi na tom, jak je
model navrZen a jaké scéndre jsou pouzity. Modely hodnoty v riziku jsou
vhodné k zachyceni opcnich charakteristik a konvexity produktu irizika
vynosové kfivky a bazického rizika.

Vyhody a omezeni

Omezeni:

Ukazatel hodnoty vriziku je urcen pro bézné
podminky natrhu a nepokryvd dostatecné riziko
zvildsté nepriznivého vyvoje S nizkou
pravdépodobnosti (tzv. tail risk). Pri zvaZovdni
extrémné nepriznivych podminek tudiz nestaci
spoléhat pouze na ukazatele hodnoty v riziku.

Jak metoda historické hodnoty v riziku, tak metoda
varian¢né kovariancni hodnoty v riziku se zaméruji
na udaje z minulych obdobi, kterd predurcéuji budouci
vyvoj, aje tudii dost mozZné, Ze rizika zvldste
nepriznivéeho vyvoje s nizkou pravdépodobnosti
vibec nezachyti.

Variancné kovariancni metoda predpokldadd, Ze
vynosy jsou obvykle rozloZeny staticky a Ze portfolia
jsou tvorena linedrnimi kombinacemi souvisejicich
pozic. Proto je tato metoda méné vhodnd pro
portfolia s vyraznymi opcnimi charakteristikami.
Metoda simulace Monte Carlo je z hlediska
technologie i vypoctu velmi ndrocnd.

Modely hodnoty vriziku se mohou stdat ,cCernymi
skrinkami”, na které se uZivatelé spoléhaji, aniZz by
jim plné porozuméli.

EUROPEAI
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Potencialné

méfrené druhy

rizik
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Priloha B — Matice propracovanosti pro ucely
mereni urokoveého rizika investicniho portfolia

Nize uvedenad tabulka ¢.3 obsahuje matici s pfiklady rGznych uUrovni propracovanosti jednotlivych
kvantitativnich nastroji a ukazatell, tyto Urovné vsak lze jesté dale Clenit. Pfi posuzovani rGzné citlivosti
na zmény urokovych sazeb si instituce mize zvolit nékolik drovni propracovanosti u jednoho ukazatele. Mize
napfiklad pouzivat statickou verzi ukazatele k posouzeni linedrniho Urokového rizika a dynamickou verzi
k odhaleni citlivosti vici predpokladiim chovani spotiebiteld. Méné slozZité banky mohou kvantifikovat svoji
citlivost souvisejici s behavioralnimi predpoklady pomoci nékolika verzi stejnych statickych ukazatel(, tj. bez
modelovani Uplného souboru dynamickych Gcink(. Cilem je, aby si banky zvolily tuto kombinaci relevantnich
a umérnych ukazateld tak, aby byly patficnym zplsobem podchyceny vsechny podstatné citlivosti na zmény
urokovych sazeb, vcéetné citlivosti vici behavioralnim predpokladim.

Matice v tabulce ¢. 3 ma jednotlivym institucim a prislusnym orgdndm slouzit jako pom{(cka navrhujici moznou
kombinaci kvantitativnich nastroji a ukazatel( vhodnych pro zvolenou Uroven propracovanosti.

Organy dohledu by mély obecné ocekavat, Zze vétsi nebo slozitéjsi instituce budou pouzivat vice rozélenéna
Casova pasma a pokud to bude mozné analyzovat riziko pomoci Udajli na Urovni transakci. Instituce, které
nabizeji financni produkty obsahujici vloZzené opcni charakteristiky, by mély pouZivat systémy méreni, které
odpovidajicim zplGsobem zachyti citlivost opci nazmény udrokovych sazeb. Instituce, které nabizeji
spotiebitellim produkty, jeZz vykazuji behavioralni opcéni charakteristiky, by mély pouZivat odpovidajici
dynamické modely umoziujici kvantifikovat citlivost urokového rizika investi¢niho portfolia na zmény chovani
spotrebitell, jeZz mohou v rliznych scénafich neptiznivého vyvoje v oblasti Urokl nastat.

M

Ctyfi ,Urovné” propracovanosti maji institucim slouzit jako Siroké vymezeni stdle rozsahlejsich a sloZitéjsich
druh( obchodnich modeld. Instituce Ize tedy rozdélit takto:

= |nstitucemi Urovné 1 by mohly byt malé mistni banky s jednoduchou fadou produktl s pouze omezenou
expozici vaci urokovému riziku, napf. specializované soukromé banky nebo mensi spofitelny.

= |nstitucemi drovné 2 by mohly byt malé retailové banky s rozsahlejsi fadou produktt, které predstavuji
expozici vici urokovému riziku, véetné rizika behavioralniho.

= Institucemi Urovné 3 by mohly byt stfedné velké, mistni nebo mezinarodni banky véetné bank typu
Lutility”.

= |nstitucemi Urovné 4 by mohly byt velké mezindrodni a univerzalni banky.

Uroveri propracovanosti ukazatell rizik vybranych jednotlivymi institucemi by méla odpovidat trovni sloZitosti
samotné instituce. Pokud neni sloZitost urcité instituce pfimo umérna jeji velikosti, méla by takova instituce
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zvolit a zavést ukazatele rizik, které odpovidaji jejimu konkrétnimu obchodnimu modelu a vhodné podchycuji
vsechny druhy citlivosti.
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Tabulka €. 3: Rlzné urovné propracovanosti ukazatel( urokového rizika

Kvantitativni
nastroje a modely

Ukazatele zisku

Orientacni trovné propracovanosti kvantitativnich nastroji a modeld
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AUTHORITY

Uroven 1:

Uroven 2:

Uroven 3:

Uroven 4:

Diferencni analyza

Vynosy v riziku

Casova pasma
doporucena Basilejskym
vyborem pro bankovni
dohled v dokumentu
,Principles for the
Management and
Supervision of Interest
Rate Risk”

z Cervence 2004 (,,obecné
pokyny Basilejského
vyboru z roku 2004“).
Standardni Urokovy Sok
u pfijm0 v konstantni
rozvaze. Na zakladé
¢asovych pasem
doporucenych

v obecnych pokynech
Basilejského vyboru

z roku 2004.

Ukazatele ekonomické hodnoty

odpovidajici slozeni investi¢niho
portfolia.

Standardni Urokovy Sok a dalsi
zatézové testy vynosové krivky
uvedené v oddile 4 pokynu 2.1
ke scénarlim a zatéZzovému
testovani (doplnujici podrobny
pokyn), pouZité na pfijmy,
odrazejici konstantni rozvahu
nebo jednoduché predpoklady
budouciho vyvoje obchodni
¢innosti.

Dynamicka diferencni analyza
zohlednujici ukoncené Cinnosti
a financni plany, ktera vztahuje
obchodni marze k Urokovému
prostredi.

Zatézové testy vynosové krivky,
zatézové testy bazického rizika

a zatézové testy opci uvedené

v oddile 4 pokynu 2.1 ke scénariim

a zatéZzovém testovani (doplnujici
podrobny pokyn), pouZité jednotlivé
na prijmy predpokladané obchodnim
planem nebo konstantni rozvahou.

Dynamicka diferencni analyza
zohlednujici ukonéené Cinnosti
a financni plany, ktera vztahuje
obchodni marze k Urokovému
prostredi.

Komplexni scénare nepfiznivého
vyvoje spojujici predpokladané
posuny vynosové kfivky se zménami
baze a Uvérového rozpéti i se
zménami chovani klientd, pouzivané
k pfepracovani progndzy objema
obchodni ¢innosti a zisku pro Ucely
méreni rozdilu oproti vychozimu
obchodnimu planu.

Kapital v riziku /
ekonomicka
hodnota vlastniho
kapitalu

Poutziti standardniho
urokového Soku. Pouziti
¢asovych pasem, dob
splatnosti a agregace
vstupnich Gdajd v souladu

s internimi standardy méreni
urokového rizika investi¢niho

odpovidajici sloZeni investi¢niho
portfolia s vlastnimi vahami pro
durace. Poufziti standardniho
urokového Soku a dalSich
posunt vynosové krivky podle
oddilu 4 pokynu 2.1 ke scénardm

Propracovand ¢asova pasma dale
rozdélend podle druhu nastroja

s vlastnimi vahami pro durace nebo
ukazatelem vypocitanym na zakladé
transakci / penéznich tokd. PouZiti
standardniho Urokového Soku

a dalsich posunt vynosové krivky

Ukazatel vypocitany na zakladé
transakci nebo penéznich tokd.
Komplexni scéndre neptiznivého
vyvoje spojujici posuny vynosové
krivky a zmény v chovani klientd.
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Kvantitativni
nastroje a modely

Modifikovana
durace vlastniho
kapitalu a souc¢asna
hodnota jednoho
bazického bodu
(PV01) vilastniho
kapitalu

Efektivni durace
vlastniho kapitalu

Orientacni urovné propracovanosti kvantitativnich nastroji a modelu

Uroveii 1:

portfolia nebo pouziti
casovych pdsem a vah
doporucenych v obecnych
pokynech Basilejského vyboru
z roku 2004, model vynosové
krivky s nejméné Sesti dobami
splatnosti.

Casova pasma a vahy
doporucené v obecnych
pokynech Basilejského
vyboru z roku 2004.
Pouziti standardniho
urokového Soku. Model
vynosové krivky

s nejméné Sesti dobami
splatnosti.

Alternativni scénare
vychazejici

ze standardniho
urokového soku

a hrubého odhadu vlivu
opce na celé portfolio.

Uroven 2:

a zatéZovém testovani
(doplnujici podrobny pokyn).
Dostatecné doby splatnosti
u vynosovych krivek.

odpovidajici sloZzeni investi¢niho
portfolia s vlastnimi vahami pro
durace. Pouziti standardniho
urokového Soku a dalSich
posund vynosové krivky podle
oddilu 4 pokynu 2.1 ke scénardm
a zatéZzovém testovani
(doplnujici podrobny pokyn).
Dostatecné doby splatnosti

u vynosovych kfivek.

Alternativni scénare vychazejici
ze standardniho Urokového Soku
a dalSich posun( vynosové krivky
podle oddilu 4 pokynu 2.1

ke scénariim a zatéZzovém
testovani (doplnujici podrobny
pokyn). Odhadovany vliv opci

na jednotlivé druhy nastroja.

Uroven 3:

podle oddilu 4 pokynu 2.1

ke scénariim a zatéZzovém testovani
(doplnujici podrobny pokyn).
Pfimérené doby splatnosti

u vynosovych ktivek. Zatézové testy
vynosové krivky, zatéZové testy
bazického rizika podle oddilu 4

pokynu 2.1 ke scénariim a zatézovém

testovani (doplnujici podrobny
pokyn). Modelovani citlivosti
modelovanych predpoklad
na zmény urokovych sazeb

s prihlédnutim ke konvexité.

Propracovana ¢asova pasma ddle
rozdélena podle druhu nastroja

Uroveii 4:

Durace vypocitana pro jednotlivé
transakce v investi¢nim portfoliu.

s vlastnimi vahami pro durace. Pouziti Pouziti standardniho urokového Soku

standardniho urokového Soku

a dalsich posunt vynosové krivky
podle oddilu 4 pokynu 2.1

ke scénariim a zatéZzovém testovani
(doplnujici podrobny pokyn).
Pfimérené doby splatnosti

u vynosovych ktivek. Pouziti dil¢ich

méreni pro jednotlivad ¢asova pasma.

Alternativni scénare vychazejici

ze standardniho Urokového Soku

a dalSich posun( vynosové krivky
podle oddilu 4 pokynu 2.1

ke scénariim a zatéZzovém testovani
(doplnujici podrobny pokyn).
Odhadovany vliv opci na urovni
transakci.

a dalsich posunt vynosové krivky
podle oddilu 4 pokynu 2.1

ke scénafliim a zatéZzovém testovani
(dopliujici podrobny pokyn).
Pfimérené doby splatnosti

u vynosovych ktivek. Pouziti dil¢ich
méreni pro jednotlivad ¢asova pasma.

Alternativni scénare vychdzejici

ze standardniho Urokového Soku

a dalSich posun( vynosové krivky
podle oddilu 4 pokynu 2.1

ke scénarliim a zatéZzovém testovani
(dopliujici podrobny pokyn).
Odhadovany vliv opci na drovni
transakci.
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Kvantitativni Orientacni urovné propracovanosti kvantitativnich nastroji a modelu
nastroje a modely Urovei 1: Uroven 2: Uroven 3: Urovei 4:
Hodnota Model vynosové kiivky Dostatecné doby splatnosti na Pfimérené doby splatnosti na Primérené doby splatnosti u vsech
v riziku s nejméné Sesti dobami vynosovych krivkach pti podstatné vynosovych krivkach pfi podstatné vynosovych kfivek. PIné ocenéni
splatnosti. expozici. Zahrnuti dalSich expozici. PIné ocenéni opcnich opcnich charakteristik. Zahrnuti
parametr( citlivosti i delty charakteristik. Kazdodenni simulaci Monte Carlo u portfolii
(pismena recké abecedy). aktualizace rizikovych faktord. VyuZiti s podstatnymi opcnimi
pfinejmensim krivky implikované charakteristikami. Kazdodenni
volatility typu ,,volatility smile”. aktualizace rizikovych faktord. VyuZiti

ploch volatility (tzv. volatility surface)
u vSech podkladovych polozek
v investi¢nim portfoliu.
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