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A. SOUHRNNA CAST

HLAVNI VYVOJOVE TRENDY

Ve vyvoji platebni bilance Ceské republiky v roce 2000 bylo patmé prohloubeni defi-
citu obchodni bilance a bézného Uctu. Bézny dcet platebni bilance skoncil schodkem
ve wysi 91,4 mld. K¢ (2,6 mld. EUR), coZ je o 37,2 mld. K¢ vice neZ v roce 1999.
Primarni pficina zhorseni salda obchodni bilance spocivala ve vyvoji zahrani¢nich cen
dovéZenych energetickych surovin (pfedevsim ropy a zemniho plynu) a ve druhém
pololeti v zesileni poptavkovych faktord.

Prebytek financniho Gctu se mezirocné zvysil o vice nez 23 mld. K¢ na 129,6 mid. K¢
(3,6 mld. EUR). Deficit béZného uctu byl kryt masivnim pfilivem zahrani¢niho kapita-
lu do zemé predevsim ve formé piimych zahrani¢nich investic a ¢erpani tvérl podni-
kovou sférou. Soucasné zesiloval zajem Ceskych bankovnich i nebankovnich subjektd
o investice v zahranici. U obchodnich bank byla v roce 2000 patrnd zména ve struk-
tufe zahranicnich aktiv formou snizeni depozit (pfiliv ostatniho kratkodobého kapité-
lu) a zvyseni podill Urocenych cennych papirC v aktivech (odliv portfoliovych investic).

Rast devizovych rezerv CNB byl ovlivnén pfedeviim intervenci na devizovém trhu
na zacatku roku a vynosy FNM z privatizace. Celkové byla platebni bilance statu pre-
bytkovd, coZ se projevilo v tendenci k apreciaci kursu koruny vGici EUR v roce 2000.

BEZNY UCET PLATEBNI BILANCE

VYVOJ BEZNEHO UCTU A OBCHODNI BILANCE
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Poznémka: ukazatel netto vyvoz/HDP ve stalych cendch r.1995

Pomér schodku bézného uctu k HDP cinil 4,8 % v béZnych cendch a 7,8 % ve sta-
lych cenéch. Mezirocni zvyseni je vice patrné v béznych cendch.

U obchodni bilance doslo k prohloubeni deficitu na droveri 126,8 mld. K¢ tj. 6,6 %
HDP. Tento vysledek byl dosazen pfi vyrazném zvyseni obratu zahrani¢niho obchodu
a rychlejsi dynamice u dovozu neZ u vyvozu v béZnych cendch (index vyvozu
123,3 %,; index dovozu 128,2 %).

Vyvoj obchodni bilance je ovliviiovan dynamickym zvySovanim ekonomické aktivity
predevsim podniki se zahrani¢ni Ucasti. U obchodd v rdmci zuslechtovaciho styku




docilila ¢eskd ekonomika prebytkové saldo ve vysi 105 mld. K¢ a tyto obchody doséh-
ly téméf 26 % obratu obchodni bilance. Vysokd dynamika vyvozu byla umoznéna
pokracujicim ristem poptavky v zemich Evropské unie i v zemich s tranzitivni ekono-
mikou.

V komoditni struktufe vyvozu se déle zvySoval podil strojirenskych vyrobkd a pre-
pravnich zafizeni na celkovém objemu vyvozu (44,4 %). Tento vyvoj je zietelny v Sir-
Sim spektru vyvozniho artiklu modernich primyslovych odvétvi — elektronice,
elektrotechnice a strojirenstvi, kde pdsobi fada tuzemskych dodavateld komponentl
a nahradnich dill pro renomované zahrani¢ni odbératele.

Klicovou tlohu v meziro¢nim zhorsenf salda obchodni bilance méla skupina paliv (vliv
cca 75 %) vlivem rlstu cen energetickych surovin. Pfi pfiblizné stejném mnoZstvi
dovezené ropy a zemniho plynu jako v predchozim roce se v nominalnim vyjadrenf
dovozy uvedenych poloZek vice neZ zdvojnésobily. Tento vyvoj rozhodujicim zplso-
bem ovlivnil sménné relace v zahrani¢nim obchodé. Dovozni ceny vzrostly v roce 2000
0 12 % (v¢. kurzovych vlivd) pfi rGstu vyvoznich cen pouze 0 6,3 %. Vyslednd smén-
na relace se meziro¢né zhorsila 0 5,1 %, coZ orientatné predstavuje dopad ve vysi
cca 67 mld. K.

Zejména ve druhém pololeti roku zesilovala poptavka po dovozu vlivem restruktu-
ralizace podnikové sféry spojené se zavadénim modernich technologii a zafizeni do
provozu. Nadprdmérné rostly dovozy pro investicni Ucely (index 129,9) zejména pro
odvétvi strojirenstvi, telekomunikaci a elektrotechniky. Cenovy vyvoj, obnovovani
ekonomické aktivity a rozvoj mezipodnikovych kooperacnich vazeb na mezinarodni
drovni se promitly v dosaZeni dynamiky dovoz( pro vyrobni spotfebu (index 134,3).
Naproti tomu dovozy pro osobni spotfebu rostly nejpomaleji (index 112,6) vlivem vel-
mi umirnéné poptavky obyvatelstva.

V rdmci vyvoje teritoridlni struktury se déle upevriovalo postaveni zemi Evropské unie
na obratu obchodnf bilance (60 % obratu).

Vyvoj ostatnich poloZek bézného Uctu probihal v trendech z predchozich let.
Meziro¢ni navyseni aktiva sluzeb bylo dlsledkem rdstu Cistych piijmd ze zahranicni-
ho cestovniho ruchu a snizeni schodku v obchodu s ostatnimi sluzbami, zatimco pre-
bytek dosahovany u dopravnich sluzeb stagnoval.

V poloZce cestovniho ruchu se v navy3eni pfijmG o vice nez 5 % odrazily pozitivni
zmény ve struktuie pfijizdéjicich ndvstévnikl (vzrostl pocet turistd ubytovanych
v hotelich a penzionech). Soucasné se prodlouZila doba jejich pobytu. V dlouhodo-
béjsim horizontu je patrnd stabilizace pfijmd od zahrani¢nich navstévnikl, zatimco
pokles vydajl na zahranicni cesty svéd¢i o zméné spottebnich preferenci.

Pasivum bilance vynosd se mezirocné sniZilo vlivem rostoucich vynost z drzenych
finan¢nich aktiv (zejména vynost z devizovych rezerv CNB a aktiv bankovniho sekto-
ru). Na strané plateb rozhodujici objem vynost souvisel s platbami Urokt do zahra-
nici a vynosd pfimych investic (podil zahranicnich investorli na dividendach
a reinvestovaném zisku).

V oblasti béZnych prevodl bylo dosazeno aktivum na nizsi trovni nez v predchozich
letech. Rozhodujici objem transfer(i pfipadd na soukromé transfery ve formé dard

a vypomocdi, vyznamnéjsi jsou dale penze a dalsi socialni davky plynouci ze zahrani-
¢i. Objem transferd ve vztahu k zahranici se v roce 2000 mezirocné snizil.



KAPITALOVY UCET

Kapitalovy Ucet platebni bilance skoncil mirnym schodkem ve vysi 195,3 mil. K¢.
Vyznam transakci kapitalového Uctu ve vztahu k obratdm bézného a finan¢niho dctu
je zanedbatelny. Rozhodujici objem transakci na obou stranéch této bilance naplfio-
valy nékup a prodej nefinancnich nevyrobnich aktiv (patenty, licence) a v mensi mife
prevody majetku migrantd.

FINANCNI UCET

VYVOJ FINANCNIHO UCTU
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Cisty pfiliv zahrani¢niho kapitalu do Ceské republiky v roce 2000 v porovnéni s pred-
chozim rokem se zvysil. Aktivni saldo finan¢niho dctu cinilo 129,6 mld. K¢
(3,6 mld. EUR), coZ znamend mezirocni nardst o 23 mld. K¢. Pokracoval pfiliv zahra-
ni¢nich pfimych investic formou akvizic a investic na zelené louce. Vyznamny podil
zaujimaly investice, stejné jako v predchozich letech, do rozvoje obchodni sité a ban-
kovnictvi. Pfimé zahrani¢ni investice do zakladniho jménf v¢. reinvestovaného zisku
predstavovaly v roce 2000 8,5 % HDP (v roce 1999 10,5 %). Dynamicky rostl objem
zahranicnich avérd cerpanych od matefskych podnikd. Obchodni banky v reakci na
vyvoj zahranic¢nich a tuzemskych Urokovych sazeb zménily strukturu svého aktivniho
portfolia ve prospéch zahrani¢nich cennych papird na Ukor depozitnich a Gvérovych
operaci vli¢i zahranici.

Ceské pifmé investice v zahranici se pouze mirné navysily a v porovnani k ostatnim
kapitdlovym pohyblim na strané aktiv z(istava jejich vyse nevyznamna. Aktivity ces-
kych piimych investor( v zahrani¢i souvisely s expanzi zahrani¢nich podnikl etablo-
vanych v CR do ostatnich zemi vyjchodoevropského regionu.

V oblasti portfoliovych investic rostla poptavka tuzemskych bankovnich i nebankov-
nich subjektd po zahranicnich cennych papirech. Jejich zajem se soustfedil v rozho-
dujici mife na obchodovéni se zahrani¢nimi dlouhodobymi obligacemi, zatimco
obchody s akciemi a kratkodobymi dluhopisy nebyly objemové tak vyznamné. Hlavni
tlohu v obchodovéni se zahrani¢nimi cennymi papiry zaujimalo obchodovani bank na
vlastni Gcet, které zménily svoji strukturu zahranicnich aktiv od depozit do zahrani¢-
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nich cennych papird. Operace nebankovnich subjektl (v jejich rdmci zejména inves-
ti¢nich fondl a pojistoven) i pres nizsi obrat vyznamné prispély k vyslednému odlivu
portfoliovych investic.

Zajem zahranic¢nich investor(l se soustfedil na nakupy vybranych tuzemskych akii,
zatimco oteviené pozice nerezidentll v drzbé dluhopisd byly spise redukovény. Pfiliv
portfoliovych investic do tuzemskych instrumentd zdstal na srovnatelné drovni s pred-
chozim rokem. V souhrnu odplynuly portfoliové investice do zahrani¢i v rozsahu
68,2 mld. K¢, coZ je o cca 20 mld. K¢ vice neZ v roce 1999.

Objem transakci ceskych subjektl s financnimi derivaty zlstava zatim v porovnani
k ostatnim kapitalovym tokdm méné vyznamny. V bankovnim sektoru doslo k vytvo-
feni previsu pohledavek nad zavazky ve vztahu k zahranici ve vysi 1,8 mld. K¢.

Vysledkem protismérnych pohybd dlouhodobého a kratkodobého ostatniho kapitalu
byl pfiliv zdroji ze zahranici ve wysi 26,9 mld. K¢ coz predstavuje zésadni zménu
trendu proti vyvoji zaznamenanému v minulych letech. Cerpéani zahrani¢nich prevaz-
né kratkodobych UGvérli ve zvysené mite vyuzivaly podniky s konsolidovanym hospo-
darenim, které si udrzely pfistup na zahranicni financni trhy jako alternativu pouZiti
tuzemskych zdroja. Cast ziskanych prostiedk byla podniky protiuloZena na uctech
v zahranici popf. vyuZita k financovani vyvoznich operaci.

Pohyb bankovniho kapitélu ve vztahu k zahrani¢i odrdzel pokles angaZovanosti
tuzemskych bank v zahrani¢nich dvérovych a depozitnich operacich. Obchodni banky
redukovaly svoje aktivni operace ve vztahu k zahrani¢nim klientim (zejména pokles
korunovych vkladt a dfive poskytnutych Gvér() a uvolnéné zdroje byly vyuZity k naku-
plm zahranic¢nich cennych papird (vykazény u portfoliovych investic). Soucasné pre-
devsim vzhledem ke sniZeni devizové tuzemskych Gvérl obchodni banky splatily
vyznamnou ¢ast vlastnich dlouhodobych zavazkl vaci zahranidi.

Uvérové transakce vlady a CNB nebyly objemové vyznamné. V rozhodujici mife zahr-
novaly splatky vladnich GvérG vcetné deblokacnich operaci poskytnutych v obdobi
centralné fizené ekonomiky a Uhrady prispévk( vyplyvajicich z ¢lenstvi v mezinarod-
nich organizacich.

Devizové rezervy se v pribéhu roku zvysily 0 31,6 mld. K¢ (0,9 mld. EUR) na droven
496,8 mld. K. Jejich narlist byl vysledkem provadénych intervencnich operaci na
mezi-bankovnim devizovém trhu, vynosi z privatizace a inkasovanych urokd.
Devizové rezervy ke konci roku pokryvaly cca 4 mésicni objem dovozu zboZi a sluzeb.

Ve vyvoji dluhovych charakteristik se v roce 2000 mirné snizila vy3e dluhu, ale zvysi-
la se kratkodoba slozka. Zahrani¢ni dluh Ceské republiky se sice snizil v pribéhu roku
2000 0 8,5 mld. K¢ na 814 mld. K¢ (23,2 mld. EUR), ale pohybuje se nadale nad hra-
nici 40 % HDP. V jeho struktufe se zvysilo zastoupeni kratkodobé slozky dluhu na
41,6 % celkového objemu. Splatky dluhové sluzby ze stfednédobych a dlouhodobych
zavazkl dosahly 170,9 mld. K¢ (z toho jistina 137,7 mld. K¢) a cinily ve vztahu
k exportu zboZi a sluzeb pouze 12,2 %.

U investi¢ni pozice zemé viici nerezidentim (saldo financnich aktiv a pasiv vici nere-
zidenttim) se vysoky pfiliv pfimych zahranicnich investic promita do prohlubovani
pasivniho salda. Vysledny schodek ke konci roku predstavoval 169 mld. K¢
(8,8 % HDP).



Indikatory vnéjsi stability zemé u dluhovych charakteristik vztazenych k HDP (tyka se
vySe zahrani¢niho dluhu, dluhové sluzby i trendu v investi¢ni pozici) nepfedstavuji
vyboceni z rdmce okolnich zemi s tranzitivni ekonomikou. Nerovnovaha bézného dctu
platebni bilance vzhledem k masivnimu pfilivu pfimych zahranicnich investic prozatim
nepredstavuje bezprostiedni rizika. Pfipadny soubéh nepfiznivych vnéjsich faktord
(cenovy faktor vcetné kurzového vyvoje, zpomaleni poptavky v zemich EU), vnitini
nerovnovahy vefejnych financi a zpomaleni pfilivu pfimych zahranicnich investic by
mohlo zvysit senzitivitu zahrani¢nich subjektd na nerovnovéhu obchodni bilance.






B. PODROBNA CAST

1. BEZNY UCET PLATEBNI BILANCE
1.1. OBCHODNI BILANCE

Saldo obchodni bilance za rok 2000 skoncilo pasivem ve vysi 126,8 mld. K¢
(3,6 mld. EUR, t.j. 6,6 % HDP oproti 3,6 % v r. 1999). V porovnani s rokem 1999 se
deficit obchodni bilance prohloubil 0 61,0 mld. K¢. Do schodku zahrani¢niho obcho-
du se promitly zejména cenové vlivy a ve druhém pololeti rostouci tuzemské poptav-
ka ve formé zvyseni dovozl pro vyrobni spotfebu a investice. Meziro¢ni nérlst cen
energetickych surovin na svétovém trhu se v priibéhu celého roku promital do zvyse-
ni deficitu predevsim ve skupiné paliv, ¢aste¢né i do skupiny chemikalii. Vyvoj v téch-
to komoditach mél rozhodujici vliv na mezirocni vzestup pasiva vseobecného zbozi.
Prebytek dosazeny v rdmci zuslechtovacich operaci ve vysi 105,2 mld. K¢ vyznamné
snizoval celkovy deficit obchodni bilance. | pres vysokou dynamiku exportu neako-
modovala Ceska ekonomika plné cenovy Sok.

CLENEN{ ZBOZi PODLE METODIKY MMF PRO SESTAVOVANI PLATEBNI BILANCE

v mld. K¢

1999 2000 MEZIROCNI ZMENA
Vyvoz celkem 908,8 11204 211,6
v3eobecné zbozi 623,6 760,1 136,5
zbozi v rémdi zuslechtovaciho styku 284,4 359,4 75,0
neménové zlato 0,8 0,9 0,1
Dovoz  celkem 974,6 1247,2 272,6
v3eobecné zboZ 7781 992,7 214,6
zbozi v rémci zuslechtovaciho styku 196,2 254,2 58,0
neménové zlato 03 0,3 0,0
Bilance  celkem -65,8 -126,8 -61,0
vieobecné zbozi -154,5 -232,6 -78,1
zbozi v rémci zuslechtovaciho styku 88,2 105,2 17,0
neménové zlato 0,5 0,6 0,1

Poznamky: 1) Udaje vyjvozu a dovozu vychazi z nové metodiky statistiky zahranicniho obchodu platné od 1. 7. 2000. Udaje o zuslechténi nezahrnuji viastni
hodnotu letadel a lodi, pouze pridanou hodnotu po zuslechténi, nezapocitavé se docasny vyvoz a zpétny dovoz zboZi (napf. vyvoz exponati

a jejich dovoz) a je vyloucen obchod s ménovym zlatem.

2) zboZi zakoupené v piistavech je vykazovano ve vseobecném zboZi, opravy zboZi jsou vykazovany v rdmci zuslechtovaciho styku.
3) v souladu s metodikou MMF pro sestavovani platebni bilance je dovoz v roce 1999 navysen o trzni hodnotu zemniho plynu, doddvaného

7 Ruské federace za provedené stavebni prdce Ceskymi firmami.

Vyvoz v béZnych cendch vzrostl mezirocné o 23,3 %, z toho ve fyzickém objemu
0 16 % a ceny se zvysily 0 6,3 %. Vy33i fyzicky objem vyvozu byl zaznamendn u stro-
jirenské produkce, trznich vyrobkd, potravin a primyslovych vyrobkl (skupiny zboZi
podle struktury OSN — SITC = Standard International Trade Classification). K vyznam-
néjsim cenovym pohybdm doslo predevsim u paliv a chemikalii, dale u surovin
a vyrobkl potravinarského pramyslu.



MEZIROCN INDEXY VYVOZU V ROCE 2000 V CENACH ROKU 1999 (fyzicky objem)

140 7
e |ndexy

——— Linedrni trend
130 7

120

%

90
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12

Pozndmka: propocet CNB (meziroéni index vjvozu deflovany indexem vjvoznich cen CSU propoctenym na zakladé vybéru cenovych reprezentantd)

Dovoz v béZnych cendch vzrostl o 28,2 %. Fyzicky objem dovozu se zvysil o 14,5 %,
zejména ve skupindch strojirenského zbozi, trznich vyrobkl a surovin.

MEZIROCNI INDEXY DOVOZU V ROCE 2000 V CENACH ROKU 1999 (fyzicky objem)
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Poznamka: propocet CNB (meziro¢ni index dovozu deflovany indexem dovoznich cen CSU propoctenym na zakladé vybéru cenovych reprezentanttl)

Pfi vylouceni cenovych vliva je v priibéhu roku patrny trend naznacujici spise mirny
rst tempa fyzického objemu importu pfi mirém zpomalovéani dynamiky exportu.
Tyto trendy se promitly i do celkového deficitu zahrani¢niho obchodu ve stalych
cenach (1994 = 100). Tendenci ke zhorSovani schodku Ize dat do souvislosti s 0Zi-
venim doméci poptavky.



SALDO ZAHRANICNIHO OBCHODU - UHRN ZA POSLEDNICH 12 MESICU

v cenach r. 1994
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Poznamka: propocet CNB (mésicni hodnoty vyvozu a dovozu deflované bazickym indexem cen CSU)

1.1.1. FAKTORY OVLIVNUJICI VYSI DEFICITU OBCHODNI BILANCE
Na zvySeni vyvozu pUsobily predevsim:

e ekonomicky rist v zemich eurozény (o 3,4 %) a v zemich s tranzitivni ekonomikou
ovliviujici Uroven zahrani¢ni poptavky po ceském zboZi;

e pfiliv pfimych zahrani¢nich investic do pramyslovych odvétvi zaméfenych proex-
portné;

e rostouci objem operaci spojenych s tuzemskym zuslechténim zboZi zahrani¢nich
firem (index vyvozu v ramci zuslechtovaciho styku 126,4).

Vyvozni aktivité exportérdl napomahala statni podpora vyvozu zlepsujici jejich nece-
novou konkurenceschopnost. K tomuto Gcelu prispivaly obé proexportni statni insti-
tuce — Ceskéd exportni banka (CEB) a Exportni a garan¢ni pojistovaci spolecnost
(EGAP). CEB podepsala za rok 2000 smlouvy o poskytnuti Gvéri a vystaveni zaruk za
19,2 mld. K¢ (1,7 % z vyvozu) a oproti roku 1999 to znamena rlist 0 24,7 %. EGAP
pojistila v lorském roce vyvozy v hodnoté 70,7 mld. K¢ Proti predchozimu roku to
znamenad zvyseni 0 47 %. Podil pojisténi EGAP na celkovém ro¢nim vyvozu stoupl
mezirocné z 5,2 % na 6,3 %.

Zvyseni dovozu ovlivnily nasledujici faktory:

e meziro¢ni rist dovoznich cen paliv v ndvaznosti na vyvoj svétovych cen energetic-
kych surovin;

e depreciace kurzu koruny k USD, ktery je hlavni ménou pouzivanou v obchodé se
surovinami;

® zvyseni tuzemské investi¢ni poptavky, v primyslovych odvétvich a v tercidrni sféfe;

e inovacni procesy spojené se zavadénim novych financné narocnych high-tech zafi-
zeni a modernich technologif;

e rlist dovozu zboZi sméfujiciho k dalSimu zpracovani v tuzemsku (index 130,1).

Deficit obchodni bilance je jiz druhym rokem ovliviiovan pasivem bilance paliv, které
mélo v pribéhu roku trvale narlstajici trend. Vedle toho doslo od kvétna ke zhorSova-
ni bilance ostatnich skupin komodit, pfedevsim pod vlivem silnéjsi domaci poptavky.
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1.1.2. SMENNE RELACE

Pfes postupné meziro¢ni zvySovani vyvoznich cen nedosahl jejich index hodnot cen
dovozli. Mezirocné dosazend droveni sménnych relaci (94,9 procentnich bodd) pro-
poctend z indexd vyvoznich a dovoznich cen CSU naznacuje negativni cenovy vliv na
obchodni bilanci. Rist dovoznich cen (index 112) prevysil dynamiku cen vyvozu téméf
dvojndsobné (index 106,3). Zhorseni sménnych relaci paliv na 69,1 procentnich bod(
bylo rozhodujicim vlivem plsobicim na vyslednou drovert sménnych relaci. Hlavnim
faktorem ovliviiujicim vyvoj sménnych relaci v pribéhu roku byl rlst cen energetic-
kych surovin na svétovych trzich.

Komoditnf index HWWA dosahl v roce 2000 priimérné urovné 105,9 % (k roku 1990)
a meziro¢né se zvysil 0 31,5 procentnich bodd. Ze tii hlavnich skupin indexu HWWA
zaznamenaly nejvyssi meziro¢ni dynamiku ceny energetickych surovin (150,9), ceny
potravin poklesly (89,5) a ceny prdmyslovych surovin vzrostly (107,5). Vyvoj cen ener-
getickych surovin, kde rozhodujici byly ceny ropy, ovliviiovala predevsim politika
Organizace zemi vyvéaZejicich ropu (OPEC). Dalsim vlivem bylo napéti na blizkém
vychodé ke konci roku 2000. Primérné ceny ropy a zemniho plynu byly v loriském
roce nejvyssi za 15 let. Primérna rocni cena ropy Brent za barel doséhla 28,7 USD
(index 161) a ropy Ural 26,9 USD (index 158). Ceny ropy dosahly svého mési¢niho
maxima v zafi (cenovy prlimér ropy Brent Cinil 33,3 USD) a v listopadu (cenovy prd-
mér ropy Ural ¢inil 31,4 USD).
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U strojt a primyslovych vyrobkl byly ceny vyvozu a dovozu téméF vyrovnané (index
99,9 procentnich bodd), u ostatnich skupin zboZi se sménné relace meziro¢né zlepsily.

SMENNE RELACE PODLE INDEXU CEN CSU (SROVNATELNE OBDOBI M.R. = 100)

INDEXY CEN VYVOZU V ROCE 2000

INDEXY CEN DOVOZU V ROCE 2000

SMENNE RELACE V ROCE 2000

Skupiny SITC l. Il. M. IV. l. I M. V. l. II. Il V.

0 Potraviny 103,3 107,7 111,0 111,6 103,3 101,3 99,7 103,2 100,0 106,3 11,3 108,1
1 Népoje, tabak 106,6 110,0 110,0 11,5 105,1 106,9 103,4 105,3 101,4 102,9 106,4 105,9
2 Suroviny 107,1 114,6 17,4 113,9 105,5 107,4 11,3 112,7 101,5 106,7 105,5 101,1
3 Paliva 128,5 126,5 129,5 126,3 229,6 202,2 176,5 157,3 56,0 62,6 73,4 80,3
4 Tuky 87,4 93,2 93,8 93,4 80,1 80,9 89,2 97.8 109,1 115,2 105,2 95,5
5 Chemikalie 116,6 121,9 120,6 113,2 109,0 11,8 109,2 104,0 107,0 109,0 110,4 108,8
6 Trzni vyrobky 102,1 105,8 107,2 106,9 103,4 104,6 105,1 103,9 98,7 101,1 102,0 102,9
7 Stroje a prepr. zafizeni 99,7 99,3 100,8 100,5 100,7 99,8 100,5 99,8 99,0 99,5 100,3 100,7
8 Priimyslové vyrobky 100,8 100,4 100,6 101,0 1011 101,0 100,8 100,2 99,7 99,4 99,8 100,8
Celkem 104,3 106,4 107,4 106,7 112,9 112,9 12,1 110,2 92,4 94,2 95,8 96,8

Vyvoj Urovné sménnych relaci propoctenych z bazickych cenovych indexdl
(rok 1994 = 100) mé v poslednich dvou letech klesajici tendenci, ve které je patrné,
Ze rlst dovoznich cen, zejména surovin, neni zcela kompenzovan zlepsenim relaci
u vétsiny ostatnich skupin.

"
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VYVOJ SMENNYCH RELACI V LETECH 1998 - 2000 rok 1994 = 100
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Na zhorSeni sménnych relaci paliv psobil mimo cenového vyvoje na svétovém trhu
také oslabeny nominalni kurz koruny viici dolaru (o 11,5 %). VUci spole¢né méné
11 zemi Evropské ménové unie se nominalni kurz koruny meziro¢né zhodnotil.

1.1.3. VYVOJ TERITORIALNI STRUKTURY ZAHRANICNIHO OBCHODU

V teritoridInf struktufe zlstal v roce 2000 zachovan vysoky podil statd s vyspélou
trzni ekonomikou na vyvozu (rlst ze 74,6 % na 74,8 %) pfi sniZeni jejich podilli na
dovozu (ze 73,8 % na 71,9 %). Na meziro¢nim zhorseni celkového schodku se
podilely vsechny skupiny teritorii. Rozhodujici vyznam vsak mélo pasivum skupiny
zemi s prechodovou a statni ekonomikou. Jednim z hlavnich faktord ovliviiujicich
teritoriaIni zaméfeni obchodu byla dopravni dostupnost. Nejvétsi ¢ast obchodniho
obratu byla proto orientovana na okolni staty, tj. SRN, Slovensko, Rakousko
a Polsko (podil 52,7 % z celkového obchodniho obratu), s nimiz byla obchodni
bilance prebytkova.

TERITORIALNI STRUKTURA ZAHRANICNIHO OBCHODU

SKUPINY ZEMI PODIL NA VYVOZU V % PODIL NA DOVOZU V % OBCHODN/ BILANCE V MLD.KC
1999 2000 1999 2000 1999 2000

Zemé s tranzitivn( a stat. ekon. 22,2 21,4 21,7 23,5 -9,6 -52,7

- zemé SEDVO (CEFTA) 17,8 16,9 13,1 12,8 34,1 30,1

Vysp. trzni ekonomiky 74,6 74,8 73,8 71,9 -40,8 -59,3

- staty EU 69,2 68,5 64,2 62,0 3,6 -4,9

- staty ESVO 1.8 1.8 2,5 2,5 -1,4 -11,5

- ostatni st. s vysp. trzni ekon. 3,4 4,0 71 7.4 -37,3 -42,8

Rozvojové zemé 32 38 4,5 4,6 -14,0 -14,8

Celkem 100,0 100,0 100,0 100,0 -64,4 -126,8

Vyvozni aktivita do zemi Evropské unie vzrostla o 22,1 %, coZ naznacuje zvysujici
se konkurenceschopnost ceskych vyrobcl zaloZenou z velké ¢asti na aktivitach pod-
nikG se zahrani¢ni Ucasti. Ze zemi Evropské unie doséhl nejvyssi dynamiky vyvoz do
Velké Britanie (index 157,6) a Irska (index 177,4). Vyvoz do Némecka, které je obje-
mové nejvyznamnéjsim obchodnim teritoriem (podil na vyvozu 40,4 %) dosahl nard-



stu 0 18,8 %. U ostatnich zemf s vyspélou trzni ekonomikou a u rozvojovych zemi
byly zaznamenény vyvozni pfirdstky nad 30 %.

V dovozu se nejvyssi dynamikou vyznacovaly dodavky ze zemi s pfechodovou a stét-
ni ekonomikou, za nimi nasledovaly rozvojové zemé. Ze zemi Evropské unie (index
123,7) vzrostl dovoz zejména z Velké Britanie a ze Spanélska. Vysoky pfiristek dovo-
zu z Ruska (index 166,7) a Norska (index 196,4), odGvodnény rdstem cen ropy
a zemniho plynu, se rovnéz promitl do zhorseni pasiva obchodni bilance s témito
zemémi.

TERITORIALNI STRUKTURA ZAHRANICNIHO OBCHODU S VYBRANYMI STATY EVROPSKE UNIE

STATY EU PODIL NA VYVOZU CR V % PODIL NA DOVOZU CR V % OBCHODNI BILANCE V MLD. KC
1999 2000 1999 2000 1999 2000
SRN 41,9 40,4 34,1 323 49,3 50,3
Rakousko 6,5 6,0 5,7 4,9 37 5,5
Itdlie 37 3.8 5,4 5,1 -19.3 21,8
Francie 39 4,0 4,9 4,9 -12,3 -16,6
Velkd Britanie 34 43 39 41 -1,2 3.3
Nizozemi 2,4 23 2,4 2.3 -1,2 33
Belgie 2,1 2,2 2,1 2,2 -2,1 3,0
Ostatni staty EU 53 5,6 5,7 6,0 -7,0 -12,7
Celkem staty EU 69,2 68,5 64,2 62,0 39 -4,9

Meziro¢ni prechod z prebytkového obchodniho salda do pasiva se zemémi Evropské
unie byl ovlivnén zhorsenim obchodni bilance predevsim s Francif, Italif a Nizozemim.
1.1.4. VYVOJ ZBOZOVE STRUKTURY

Ve zboZové struktufe vyvozu pokracovalo zvysovani podilu strojli a dopravnich zafi-
zeni.

KOMODITNI STRUKTURA VYVOZU

SKUPINY SITC VYVOZ vV MLD. KC INDEX V % PODIL NA CELKU V % ROZDIL V MLD. KC
1999 2000 2000/1999 1999 2000 2000/1999
0 Potraviny 26,3 33,0 125,6 29 29 6,7
1 Napoje, tabak 7.8 84 107,2 09 0,7 0,6
2 Suroviny 343 39,5 115,1 3,8 3,5 5,2
3 Paliva 26,5 34,2 1293 2,9 3,1 7.7
4 Tuky,oleje 1,0 1.3 1294 0,1 0,1 0.3
5 Chemikalie 66,9 79,5 118,8 74 7.1 12,6
6 Trzni vyrobky 236,7 285,1 120,5 26,0 254 48,4
7 Stroje a prepr. zafizeni 385,4 497,9 129,2 42,4 44,4 12,5
8 Pramyslové vyrobky 123,0 140,5 1143 13,5 12,5 17,5
9 Nezafazené 0,9 1,0 110,7 0,1 0,1 0,1
Celkem 908,8 1120,4 1233 100,0 100,0 211,6

Zatimco v roce 1999 podil vyvozu strojirenské skupiny zaujimal 42,4 %, v roce 2000
¢inil 44,4 %. Ze strojirenské produkce dosahly vyznamnych pfirlistkd vyvozy silni¢nich
vozidel v¢etné nahradnich a kompletacnich dild (35,8 mld. K¢ — vysokd dynamika trva
po celou 2. polovinu 90. let), elektronicka a elektrotechnickd zafizeni (31,4 mld. Kg),
telekomunikacni technika (12,6 mld. K¢) a v rdmci ni zejména barevné televizni pfiji-
mace (6,3 mld. K¢), déle stroje pouzivané v primyslu a kancelaiska zafizeni. K vyso-
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ké dynamice vyvozu firem v automobilovém primyslu, elektronice a elektrotechnice
vyznamné prispély i tuzemsti dodavatelé komponentd a dild z tuzemska. Soucasné se
tato exportni odvétvi vyznacovala i rlistem dovozni naro¢nosti.

VYVOZ PODSKUPIN SILNICNICH VOZIDEL V LETECH 1993 - 2000
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V ostatnich skupindch zboZi se podstatné zvysila dynamika vyvozu zejména u paliv,
potravin a trznich vyrobkl. Vyrazné prirlistky vyvozu byly zaznamenany v odvétvich
zpracovatelského prdmyslu u produkce textilni, kovodélnych vyrobkd, papirenskych
vyrobkl a pryZovych produktt. Rast exportu chemické produkce spojeny s cenovym
vyvojem ropy vsak ani nevyrovnal rlist dovozu chemickych produktl. U potravin
doslo k nardstu exportu obilovin a mlé¢né produkce.

Ve zboZové struktufe dovozu také pokracoval trend rdstu podilu skupiny strojd a pre-
pravnich zafizeni (z 39,4 % v roce 1999 na 40,2 % v roce 2000) pfi meziro¢ni dyna-
mice ve vysi 30,8 %. Strojirenské dovozy pokryvaly poptdvku ve viech odvétvich
vyrobni i nevyrobni sféry.

KOMODITNI STRUKTURA DOVOZU

SKUPINY SITC DOVOZ V MLD. KC INDEX V % PODIL NA CELKU V % ROZDIL V MLD. KC
1999 2000 2000/1999 1999 2000 2000/1999
0 Potraviny 45,9 50,3 109,4 47 4,0 4,4
1 Népoje, tabdk 79 74 94,2 08 0,6 -0,5
2 Suroviny 31,0 39,4 126,9 32 3,2 84
3 Paliva 65,3 120,0 183,7 6,7 9,6 54,7
4 Tuky,oleje 2,5 2,6 105,8 0.3 0,2 0,1
5 Chemikalie 119,7 139,2 116,3 12,3 11,2 19,5
6 TrZni vyrobky 205,0 258,0 125,9 21,1 20,7 53,0
7 Stroje a pfepr. zafizeni 383,3 501,5 130,8 39,4 40,2 118,2
8 Primyslové vyrobky 112,2 128,4 114,5 11,5 10,3 16,2
9 Nezafazené 04 04 135,9 0,0 0,0 0,0
Celkem 973,2 1247,2 128,2 100,0 100,0 274,0

Vyssi dovoz se projevil u strojirenskych zafizeni pro primyslova odvétvi, energetiku,
telekomunikace, pocitacd, silnicnich vozidel, letadel a Sirokého sortimentu komple-



tacnich a nahradnich dilt. Podil pfirGstkt jednotlivych podskupin na celkovém pfi-

ristku dovozu strojl a prepravnich zafizeni znézorfiuje nésledujici graf.

PROCENTNI PODILY PODSKUPIN NA PRIRUSTKU DOVOZU SKUPINY SITC 7
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Nejvétsi prirdstek (36,5 mld. K¢) byl zaznamendn u dovozu elektrickych zafizeni
a spotfebicd (index 136,3), zejména pro vyrobni spotfebu. Vyznamny podil zaujima-
ly investi¢ni dovozy digitalnich jednotek, panely k rozvodu elektfiny, elektronickych
integrovanych obvod( a mikrosoustav, dalsi ¢ast tvofily kompletacni a néhradni dily.

Vyznamnym zrychlenim dovozl se vyznacovala telekomunikacni zafizeni a zafizeni
k reprodukci zvuku (index 159,4), kterd meziro¢né vzrostla o 18,3 mld. K¢, z toho
dovoz mobilnich telefonl se mezirocné zvysil o 6,6 mid. K¢.

Prirlistek ve skupindch silnicnich vozidel a ostatnich dopravnich prostiedkd ve vysi
21,5 mld. K¢ pokryvaly téméf z poloviny dily pro automobily, 4,5 mld. K¢ tvofil pfi-
rlstek dovozu letadel a zbyvajici ¢ast pokryval predevsim nardst dovozu motorovych
vozidel pro pfepravu osobni, vefejnou, specidlni a prepravu zboZzi.

Vice nez polovina (11,9 mld. K¢) z celkového zvyseni dovozd strojd a zafizeni pro
prmyslova odvétvi (21,8 mld. K¢), tvofila zafizeni majici spise obsluzny charakter.
Dalsi ¢ast strojirenského vybaveni pak byla ur¢ena pfimo pro urcita odvétvi — stroje
textilni, tiskafské, kniharské, kombajny, traktory, stroje k vyrobé buniciny, na zpraco-
vani dreva, kauCuku a pod. Zvyseni dovozu kovodélnych stroji predstavovalo
1 mld. K¢

Kancelarské stroje dosahly pfirlstku 11,6 mld. K¢ na némZ se z cca poloviny podi-
lela nové vypocetni technika a ostatni ¢ast tvofily jeji dily a prislusenstvi.

U strojll a zafizeni k vyrobé elektrické energie byl zaznamenén prirtistek 8,5 mld. K¢,
na kterém se podilel vy$si dovoz zejména pistovych a vznétovych motord, dilG pro
tocivé stroje a palivové clanky.

Stroje a zafizeni pro Strojni zaf. pro
urcitd odvétvi
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Rostouci dovozni naroc¢nost ekonomiky v oblasti strojd je spojena:

e s investicnim cyklem v oblasti telekomunikaci a s rozsifovanim vyrobnich kapacit
obecné;

e se vzestupem dovozu high-tech informacnich i komunikacnich technologif, jako
jednoho z faktorti modernizace ekonomiky;

e s rostouci zavislosti na dovozu komponentd, dilli a vyrobkd k tuzemskym komple-
tacim promitajici se na druhé strané pfiznivé do rostouciho vyvozu vseobecného
zboZi i zvyseni operaci v ramci zuslechtovaciho styku (vyvoz pfidané hodnoty);

e s rostouci zavislosti na dovozu nahradnich dild vyplyvajici z predchozich dovozi
strojl a prepravnich zafizen.

Na meziro¢nim zhorseni obchodni bilance se rozhodujicim zpUsobem (cca ze 75 %)
podilela bilance skupiny paliv s meziro¢nim nérlstem cen ropy, ropnych produktd
a zemniho plynu. Hmotny dovoz ropy nedoséhl pfitom Urovné predchoziho roku
(index 97 %), nebot poptévka tuzemskych zpracovateld ropy byla meziro¢né nizsf;
index dovozu ropy v korunové hodnoté presahl 204 %. Ropnych produktl bylo ve
hmotném objemu dovezeno o cca 3 % méné, v korunové hodnoté se zvysily téméf
0 60 %. Hmotny dovoz zemniho plynu vzrostl 0 3,6 %. Cena dovaZeného zemniho
plynu v USD se meziro¢né zvysila o 74,2 %. Dovoz zemniho plynu v korunovém vyja-
dreni presahl 206 %.

Negativni vliv na vyvoj salda obchodni bilance mély i vysledky ve skupinach stroje
a prepravni zafizeni, chemikélie a trzni vyrobky. U strojd a pfepravnich zafizeni je
vsak schodek relativné maly vzhledem k podilu na celkovém obratu. Bilance této sku-
piny je poslednf tfi roky témér vyrovnand.

OBCHODNI BILANCE KOMODITNI STRUKTURY v mld. K¢

SKUPINY SITC OBCHODNI[ BILANCE ZMENA SALDA
1999 2000 + -

0 Potraviny -19,7 -17,2 25

1 Népoje, tabdk 0,0 1,0 1,0

2 Suroviny 3,2 0,0 -3,2

3 Paliva -38,8 -85,7 -46,9

4 Tuky,oleje -1,5 -1,4 0,1

5 Chemikalie -52,8 -59,8 -7,0

6 Trzni vyrobky 31,7 27,1 -4,6

7 Stroje a prepr. zafizeni 2,1 -3,6 -5,7

8 Priimyslové vyrobky 10,8 12,2 1,4

9 Nezafazené 0,6 0,6 0,0

Celkem -64,4 -126,8 -62,4

1.1.5. OBCHOD V RAMCI ZUSLECHTOVACIHO STYKU

Rist obratu obchodni bilance je stale vice ovliviiovan obchodem v rdmci aktivniho
zuslechtovaciho styku, coZ souvisi s rlistem hospodaiské aktivity podnikd se zahra-
ni¢ni majetkovou Gcasti na tzemi CR. Vysledna obchodni bilance zuslechtovaciho
styku se meziro¢né zlepsila o 17 mld. K¢ a dosahla prebytku 105,2 mld. K¢
Zuslechtovaci operace se na celkovém vyvozu podilely 32,1 % (oproti 31,3 % v roce
1999) a na celkovém dovozu 20,4 % (oproti 20,2 % v roce 1999). Aktivni forma
(zboZi po tuzemském zpracovani) se na celkovém zuslechtovacim styku podilela
97 %. Pfidand hodnota se podilela na vyvozu po aktivnim zuslechténi cca 1/3.



Nadpolovicni vétsinu operaci tvofila strojirenska produkce, zejména vyrobky elektro-
niky, elektrotechniky, pfistroje a dopravni zafizeni, u kterych byla meziro¢né zazna-
menana nejvyssi vyvozni dynamika.

VYVOZ PO AKTIVNIM ZUSLECHTENI V ROCE 2000

(podily skupin zboZi v %)

Vyrobky z papiru,
dreva, textilu apod.
19%

Strojirenské, elektronické
a elektrotechnické vyrobky
61%

Objem operaci zuslechtovaciho styku ma v zahrani¢nim obchodé Ceské republiky
trvale rostouci trend. V mezindrodnim srovnani je vsak podil zuslechtovaciho styku
na obratu zahrani¢niho obchodu obdobny jako v ostatnich transformujicich se eko-
nomikdch.

Vyrobky z plast,
hutnické apod.
18%

Potraviny, tabak
2%

PROCENTN{ PODILY ZUSLECHTOVACIHO STYKU NA CELKOVEM VYVOZU A DOVOZU U VYBRANYCH ZEMi

ROK 1999 CR RAKOUSKO ~ HOLANDSKO BELGIE - LUX. SLOVENSKO LITVA ESTONSKO LOTYSSKO ~ SLOVINSKO FINSKO
na vyvozu 31,3 48 3,1 1.9 344 26,1 323 221 89 1,8
na dovozu 20,2 39 3,1 0,8 17,8 13,0 21,8 9.8 53 2,6

1.1.6. DOVOZ PODLE UCELU UZITI A OBCHOD HIGH-TECH

Ve strukture dovozl podle skupin uZiti se projevila investi¢ni aktivita zejména zahra-
ni¢nich firem a postupné oZiveni vyrobni i spotfebitelské poptavky. Nejrychleji rostly
dovozy pro vyrobni spotiebu (index 134,3), jejichZ pfirdstek byl ovlivnén predevsim
cenami energetickych surovin, dale rlistem prlimyslové vyroby a kompletac¢nimi
dovozy.

Dovozy pro investicni dcely (index 129,9) se koncentrovaly zejména na strojirenské
vybaveni pro rlznd primyslova odvétvi, elektrickd zafizeni a predevsim informacni
a komunikacni technologie. Mezi vyznamné investi¢ni akce néro¢né na dovozy patfily
napf. motorama Skody Auto a.s., vystavba minihuté v Nové Huti a.s. se zafizenim pro
odlévani oceli, modernizace Zelezni¢nich koridord, nové technologie pro a.s. Barum
Continental, dale dovozy pro Ceskou rafinérskou a.s. na vystavbu jednotky fluidniho
katalytického krakovéni a objemové vyznamné dovozy pro a.s. Radiomobil. Tuzemské
firmy poptavaly Spickové Fidici i obsluzna zafizeni v priimyslu i tercidrni sféfe.
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Dovozy pro osobni spotfebu (index 112,6) uspokojovaly poptavku v lécivech, potra-
vinach, ndbytku, odévnich vyrobcich, obuvi, fotografickych pfistrojich a osobnich
automobilech. Mimoto vzrostl vyrazné dovoz mobilnich telefond.

DOVOZ PODLE SKUPIN UZITI V R. 1999 A V R. 2000
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Podle klasifikace technologicky naro¢nych vyrobkd High Technology Products (HTP)
vzrostl meziro¢ni podil téchto vyrobkd na celkovém vyvozu z 6,6 na 7,8 % (index
146,5). Podil HTP na celkovém dovozu se zvysil z 12,7 na 14,2 % (index 144,1). Na
strané vyvozu i dovozu vzrostla meziro¢ni dynamika zejména u vypocetni techniky,
elektroniky, telekomunikace a elektrotechniky. V dovozu se projevil i rlst letecké
techniky. Ke zhorseni pasivniho salda obchodni bilance doslo zejména v oblasti elek-
troniky a telekomunikace ze 30,5 na 48,8 mld. K¢. Ke zlepseni aktivniho salda doslo
naopak u elektrotechniky z 8,1 na 11,9 mld. K¢.

Piznivy rlist vyvozu HTP je slibnym indikatorem zvySovani konkurenceschopnosti
na Uroveri Spickovych technickych zafizeni s mezindrodné uzndvanymi parametry.
Soucasné i trvale zvysujici se tuzemska poptdvka po dovozech HTP je projevem
posunu k inovacim a zvysovani efektivnosti vyrobnich procesil s vyuZitim novych
technologii.

1.2. BILANCE SLUZEB

Piebytek bilance sluZeb za rok 2000 dosahl 53,9 mld. K¢ (1,5 mld. EUR), coZ proti
roku 1999 znamena zvyseni o 15,8 mld. K¢. Inkasa za poskytnuté sluzby meziro¢né
vzrostla 0 39,9 mld. K¢ a zaroven se zvysily vydaje o 24,1 mld. K¢ Oblast sluzeb
z0stava nadéle stabilnim zdrojem pfijma.

Céstkou 8,2 mld. K¢ se na narlstu prebytku u sluzeb podilel zahrani¢ni cestovni ruch,
kdy zvysené pfijmy od zahranicnich navstévnikd byly zaroven doprovazeny dalSim
omezovanim cest Ceskych obc¢and do zahranici. Schodek bilance ostatnich sluzeb
proti predchozimu roku poklesl 0 8,1 mld. K¢ a u dopravnich sluzeb se naproti tomu
aktivum snizilo 0 0,5 mld. K¢.



v mld. K¢

1999 2000

Bilance sluzeb 38,1 53,9
z toho

Prijmy 239,7 279,6

Doprava 53,5 53,7

Cestovni ruch 105,0 110,7

Ostatnf sluzby 81,2 115,2

Vydaje 201,6 225,7

Doprava 27,1 27,8

Cestovni ruch 51,0 48,5

Ostatnf sluzby 123,5 149,4

Inkasa i vydaje plynouci z mezinarodni pfepravy zboZi a osob zlistaly v roce 2000
na témér stejné drovni jako v predchozim roce.

U sluzeb v Zelezni¢ni, automobilové a fi¢ni dopravé a u ostatnich sluzeb spojenych
s nakladni a osobni dopravou se proti predchozimu roku prohloubilo pasivum
0 4,6 mld. K& Cisty vynos z letecké prepravy se zvy3il 0 0,6 mld. K&

Tranzitni pfeprava zemniho plynu do zapadoevropskych zemi pfispéla k aktivnimu sal-
du dopravnich sluzeb ¢astkou 9,4 mld. K¢. Z toho pfiblizné stejnou sumu jako v pred-
chozim roce (3,4 mld. K¢) obdrzela Ceskd strana od partnert ze SRN. Poplatek
za tranzit hrazeny dodavkami ruského plynu se zvysil 0 0,6 mld. K¢ na 6,0 mld. K¢.
Naproti tomu bylo za prepravu ropy a plynu pfes Slovensko a za vyuzivani ropovodu
z Ingolstadtu zaplaceno 3,9 mld. K¢, coZ je 0 0,2 mld. K¢ vice neZ rok predtim.

Celoro¢ni naklady na prepravu zboZi (v¢etné pojisténi, skladovacich a manipulacnich
poplatkl apod.) zahrnuté ve vyvozni cené dosahly 21,3 mld. K¢ mezirocni zvyseni
vyvozu je ovlivnilo ¢astkou 4,0 mld. K¢.

V roce 2000 doslo k opétovnému oZiveni zahrani¢niho turistického ruchu v Ceské
republice. Pfispélo k nému i stabiln&jsi ekonomické a politické prostiedi nejen v Ces-
ké republice ale i celé Evropé, zejména diky zklidnéni situace na Balkanském polo-
ostrové. Radu turist prildkala Praha jako jedno z evropskych mést kultury roku 2000
a v neposledni fadé i zafijové zasedani MMF a Svétové banky. Podle ddaji CSU pfi-
cestovalo ze zahrani¢i 104,2 mil. navstévnikd (index 103,4). Jejich celkova Utrata
dosahla 110,7 mld. K¢, coZ predstavuje vice jak 5%-ni narGst proti roku 1999.

Podle predbéznych vysledkd 3eteni CSU v hromadnych ubytovacich zafizenich mimé
poklesly pfijezdy zahranicnich turistli (o cca 1 %). Vyrazny pokles zaznamenaly turis-
tické ubytovny, naopak zvysil se pocet zahrani¢nich hostl ubytovanych v hotelech
a penzionech pfi sou¢asném zvyseni poctu pfenocovani (o 0,2 dne). Rovnéz vybrané
cestovni kanceldfe potvrzuji oZiveni pfijezdové turistiky. Orientace znacné ¢ésti zahra-
ni¢ni klientely na ubytovaci a stravovaci zafizeni (v¢. dopravy) dosahujici srovnatelné
Urovné s obdobnymi kapacitami ve vyspélych zemich dokumentuje urcitou zménu
v socidlni skladbé zahranic¢nich navstévnikad.
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PRIJMY A VYDAJE ZE ZAHRANICNIHO CESTOVNIHO RUCHU
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Do zahrani¢i vycestovalo 38,2 mil. Ceskych obcanl (index 95,5); jejich vydaje
48,5 mld. K¢ predstavuji mezirocni snizeni o témér 5 % (2,5 mld. K¢). Snizovani vyda-
ji na zahranicni turistiku je patrné od roku 1996, kdy byla vyjezdova turistika na
vrcholu. Mensi zéjem ceskych obcanl o cesty do zahranici byl kompenzovéan vétsim
vyuZivanim tuzemskych zafizeni pro rekreaci. Snizuje se atraktivita pfihrani¢niho
obchodu s Polskem, coZ dokumentuje i meziro¢ni snizeni vyjezdl Ceskych turistli
0 15 % pfes hranici do Polska.

Pfedevsim objem inkas z cestovniho ruchu s pouzitim platebnich karet se meziro¢né
zvySuje. Prijmy z cestovniho ruchu zrealizované platebnimi kartami v roce 2000
doséhly podle predbéznych Gdajd 30,4 mld. K¢ a na celkovych pfijmech se podilely

PODIL OPERACI USKUTECNENYCH PLATEBNIMI KARTAMI NA PRIJMECH A VYDAJICH CESTOVNIHO RUCHU
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27,5 %. Vydaje na cestovni ruch zprostfedkované platebnimi kartami doséhly podle
predbéznych Udajli 4,4 mld. K¢ a na celkovych platbach se podilely 9 %.

U ostatnich obchodnich a neobchodnich sluzeb se snizil schodek proti roku 1999

0 8,1 mld. K¢ pfi soucasném narlstu obratu o0 40 % na strané piijm0 (celkem doséh-
ly 115,2 mld. K¢) a 20 % ve vydajich (149,4 mld. K¢).

Nejvétsi meziro¢ni narlist piijmd byl zaznamendan u financnich sluzeb, kde zéroven
vzrostly i vydaje; proti inkastim vsak pouze v polovi¢nim rozsahu. K vyznamnéjsimu
zvySeni inkas doslo rovnéZ u sluzeb v oblasti telekomunikaci, vypocetni techniky
a informaci, u sluzeb pravnich, Ucetnickych a poradenskych a v pojistovnictvi, kde se
soucasné vice jak zdvojnasobily platby do zahranici. S rostoucim dovozem modernich
zafizeni a technologif a jejich uvadénim do provozu souvisi i mnohondsobné vyssi

objem vydajil na védu a vyzkum neZ v predchozich letech.

Absolutné nejvétsi zvyseni obratu bylo vykdzdno pod platebnim titulem ,ostatni
obchodni sluzby”, kam jsou bankami zafazovany transakce z oblasti sluzeb, pro néz
nebyl vybran jiny odpovidajici platebni titul. Pfes narCst obratl se vsak celkové saldo
této polozky vyraznéji nemén.

1.3. BILANCE VYNOSU

Bilance vynosi skoncila za rok 2000 schodkem 29,5 mld. K¢ (0,8 mld. EUR), ktery je

v mld. K¢
1999 2000
Bilance vynosu -44,2 -29,5
z toho
Vynosy 56,9 70,6
Naklady 101,1 100,1

U pracovnich pfijm0 zaznamenévanych v platebni bilanci v netto podobé (tj. ocisténé
0 néklady pobytu v hostitelské zemi) se mzdy vyplacené zahrani¢nim pracovnikiim
mezirocné zvysily o 2,7 mld. K¢ na 14,7 mld. K¢, zatimco prirlistek odmén za praci
Ceskych ob¢and v zahranici ¢nil 1,0 mld. Ke Pijmy Cechi pracujicich kratkodobé
(legdlné) v zahranici doséhly v minulém roce 4,3 mld. K¢ Podle Udajl Ministerstva
prace a socidlnich véci bylo v Ceské republice v zavéru roku 2000 zaméstnano
103,6 tisic cizincl, tj. 0 10,2 tisice vice neZ ke konci roku 1999. Vcetné cizincl pra-
cujicich bez povoleni tvofi zahrani¢ni pracovnici cca 3,5 % z primérného poctu
zaméstnanych.

Proti roku 1999 se pasivni saldo vynost spojenych s majetkovymi investicemi sniZilo
0 6,1 mld. K¢ — jednak v dasledku nizsich ¢astek dividend vyplacenych zahrani¢nim
akcionaitim a jednak v dlsledku nizsich predpokladanych reinvestic zisku do tuzem-
skych podnikd.

Vynos spojeny se spravou devizovych rezerv CNB se proti roku 1999 zvysil
08,1 mld. K¢ na 26,7 mld. K¢, zatimco trokové naklady vzrostly pouze o 0,3 mld. K¢
na 2,1 mld. K.
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Dalsi ¢erpani finan¢nich dvérl od zahranicnich bank a od matefskych firem u podni-
kG se zahrani¢ni Ucasti se projevilo v prohloubeni pasiva trokové bilance podnikové
sféry 0 2,8 mld. K¢ (na 18,3 mld. K¢) pfi vyrovnaném saldu trok( z dodavatelskych
avérd. Celkovy stav téchto Gvérd cinil ke konci roku 2000 témér 340,0 mld. K¢.

U obchodnich bank se zvysila celkové suma inkasovanych Grokd (z depozit v zahra-
ni¢nich bankdach a poskytnutych avérd) a zaroveri se snizily naklady spojené s cerpa-
nim financnich a Ucelovych dvérd a s vklady pfijatymi od nerezidentd, takZe Cisty
trokovy vynos obchodnich bank se zvysil 0 0,9 mld. K¢.

Postupné snizovani zavazkd vlady splacenim Gvérl od Svétové banky, G 24 a financ-
nich Gvérl prevedenych z CSOB a s tim souvisejici snizovani trokovych nakladd
na jedné strané a vyssi inkaso Urokl z Gvér( poskytnutych na zdkladé mezivladnich
dohod na strané druhé se projevilo v mezirocnim zlepseni Urokové bilance vlady
0 0,6 mld. K&

V pribéhu roku 2000 pfinesla drzba zahrani¢nich dluhopist tuzemskym investorlim
zisk 1,2 mld. K¢&. Urokovy vynos z investic do tuzemskych obligaci ¢inil pro zahrani¢-
ni investory 7,8 mld. K¢, coZ je 0 4,0 mld. K¢ méné neZ v predchozim roce.

1.4. BEZNE PREVODY

Prebytek bilance béznych prevodd se za rok 2000 proti predchozimu roku sniZil
06,7 mld. K¢ na 11,0 mld. K¢ (0,3 mld. EUR). U vladnich prevod se aktivum sniZi-
lo 0 1,9 mld. K¢ a u soukromych, na nichz maji rozhodujici podil transfery obyvatel-
stva, 0 4,8 mld. K.

v mld. K¢
1999 2000
Bézné pievody 17,7 11,0
(jednostranné)
z toho
Pfijmy 37,2 27,6
Vydaje 19,5 16,6

U vladnich pfevodd se o 0,7 mld. K¢ zvysily castky hrazené do zahranici ve formé
prispévkl mezindrodnim organizacim. V pfiblizné stejné vysi jako v roce 1999 byly
vyplaceny penze.

Technickd pomoc poskytnuté Ceské republice na dvoustranném zakladé mirné
vzrostla, pficemz se omezila pouze na pomoc od SRN. Jeji vlada pfispéla dalSimi ¢ast-
kami na zafizeni pro Cistirmy odpadnich vod; v roce 2000 celkem poskytla
0,1 mld. K.

Proti 1. pololeti se v druhé ¢asti roku 2000 vice jak zdvojnésobily prijmy v ramci
pomoci z fondu Phare; ¢astky urcené na financovani projektd v oblasti vzdélani,
Zivotniho prostredi, infrastruktury a prihrani¢ni spoluprace dosahly 1,0 mld. K¢.



2. KAPITALOVY UCET

Kapitalovy Ucet skoncil za rok 2000 mirnym pasivem ve vysi 195 mil. K¢. Tento vysle-
dek byl ovlivnén zejména pasivnim saldem nakupd a prodeji patentd, licenci, autor-
skych prav a dale prevody prostfedk( v souvislosti s migraci obyvatelstva.

v mil. K¢
1999 2000

Kapitalovy Ucet -73 -195

3. FINANCNI UCET

Na finan¢nim uctu platebni bilance je patrnd tendence zvySovani pfilivu kapitélu

do zemé, objemové srovnatelnd s epizodou pfilivu v letech 1994-1996. Financni Ucet

ke konci roku 2000 vykazal pomérné vysoké aktivni saldo ve vysi 129,6 mld K¢

(3,6 mld. EUR). Ve srovnani s rokem 1999 je toto saldo vy3si o 23 mld. K¢ (0,8 mld.

EUR). Vyvoj finan¢niho dctu byl ovlivnén zejména vysokym pfilivem piimych zahra-

nicnich investic, jejichZ vySe byla v poslednich dvou letech zhruba dvojndsobné ve

srovnani s lety predchozimi. V oblasti ostatnich investic doslo ke zméné nebot byl

zaznamenan pfiliv kapitalu. Na tomto vyvoji se podilel hlavné podnikovy sektor. Priliv

zdrojd do podnikové sféry se realizoval jak formou zvySenych kratkodobych dovoz-

nich zavazk(, tak pomérné rozsahlym cerpanim zahranicich finan¢nich Gvérd. V ram-

ci bankovniho sektoru sice doslo v oblasti ostatnich investic ke zna¢nému poklesu

dlouhodobych i kratkodobych depozit v zahranici, avsak tento pfiliv zdrojl byl téméf

v plném rozsahu pouZit na splaceni dfive pfijatych GvérG ¢i vkladl ze zahranici a zvy-

Senf drzby zahranicnich dluhovych cennych papirt. Preference drzby dluhovych cen-

nych papirt bankami i nebankovnimi subjekty se projevila v ¢istém odlivu zdroji do

zahranici u portfoliovych investic. Rovnéz u operaci s finan¢nimi derivaty vzniklo mir-

né pasivum. V bankovnim sektoru se tak do jisté miry kompenzoval odliv formou

investovani do cennych papirC pfilivem v oblasti ostatnich investic.

VYVOJ FINANCNIHO UCTU V LETECH 1999 - 2000 v mld. K¢

1999 2000

Financni Ucet 106,6 129,6
Pfimé investice 2157 172,8
- Ceské v zahranici 3,1 -4,6
- zahrani¢ni v CR 218,8 1773
Portfoliové investice -48,3 -68,2
- Ceské v zahranici -65,6 -86,6
- zahrani¢ni v CR 17,3 18,4
Financni derivaty -1,8
- aktiva -49
- pasiva 3,1
Ostatnf investice -60,9 26,9
1. Dlouhodobé investice -25,2 -4,9
- vklady a Uvéry poskytnuté do zahr. -23,9 21,3
- vklady a Uvéry pijaté ze zahr. -1,3 -26,2
2. Krétkodobé investice -35,7 31,8

Poznamka: V letech 1998-2000 jsou do piimych investic zahrnuty i (vérové operace mezi pfimym investorem a spolecnosti na niz se majetkové podili.
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3.1. PRIME INVESTICE

PFimé zahranicni investice do Ceské republiky a tuzemské investice do zahrani¢i za rok
2000 (a zpétné za roky 1998 a 1999) byly zpracovany podle manualu platebni bilan-
ce VADE MECUM, vydaném EUROSTATEM. Predbézné tidaje o piimych investicich jsou
uvadény detailné nejen u zékladniho jméni (vCetné reinvestovaného zisku), ale
i u ostatniho kapitélu (lvérové vztahy mezi pfimym investorem a zahrani¢ni investici).

3.1.1. CESKE PRIME INVESTICE V ZAHRANICI

Objem pfimych zahrani¢nich investic z Ceské republiky do zahrani¢i se v roce 2000
oproti roku 1999 zvysil o 46,7 % a dosahl podle pfedbéznych Udaji 4,6 mld. K¢
(0,1 mld. EUR), z toho do zékladniho jméni 4 mld. K¢.

Nejvétsi objem pifmych investic sméfoval do odvétvi penéZnictvi a pojistovnictvi
(43 %) a do vyroby strojd a zafizeni (20,6 %). Dalsi ¢eské investice byly realizovany
do odvétvi nemovitosti a sluZeb pro podniky (9 %), do vyroby ostatnich nekovovych
mineralnich vyrobkd (8,8 %), do odvétvi obchodu a oprav (8,2 %) a do vyroby kovi
a kovovych vyrobkd (4,8 %). Investice do ostatnich odvétvi byly zanedbatelné.

Z hlediska sektorového ¢lenéni byl vyvoj v roce 2000 velmi podobny jako v roce 1999.
Pfevazovaly pfimé investice do sluZeb (63,4 %) nad investicemi do vyroby, které
dosahly pouze 36,6 %. Investice do sektoru zemédélstvi a lesnictvi nebyly realizovany.

Z teritoridIniho hlediska bylo 93,6 % pfimych investic umisténo v evropskych lokali-
tach. K nejvétsim z nich patfilo Slovensko (37,7 %), Polsko (25,6 %) a Rusko
(15,9 %). Z mimoevropskych zemi bylo nejvice investovano na Britskych panenskych
ostrovech (3,9 %) a v USA (2,7 %).

PRIME INVESTICE DO ZAHRANICI

5

mld. K¢
N

1 1999

1 2000

[T |

L]

reinvestovany zisk ostatni kapital celkem

Poznamka: Udaje za rok 2000 jsou predbézné

3.1.2. ZAHRANICNI PRIME INVESTICE V CESKE REPUBLICE

Vysoké tempo pfilivu pfimych zahranicnich investic pokracovalo i v roce 2000.
Stabilni makroekonomicky vyvoj, privatiza¢ni proces a snaha vlady o vytvoreni pfiz-
nivého investi¢niho prostfedi (novy Zékon o investi¢nich pobidkéch, ktery vstoupil



v platnost v kvétnu 2000, a ktery dale zvyhodnil podminky pro investory, jak byly jiz
drive uvedeny v unesenich vlady 298/1998, 844/1998 a 544/1999) prilakaly dals
zahranicni investory. Struktura zahranicnich investic vsak doznava postupné urcitych
zmén. Kromé vstupu a rozsiteni jiz existujicich kapacit v ramci privatizace se investo-
fi preorientovavaji také na vystavbu zadvodd na ,zelené louce”, ¢emuZ napomaha
zejména podpora rozvoje prdmyslovych zén ze strany statu. Kromé dosud nejvétsich
prijemct pfimych zahranicnich investic (budovani obchodnich fetézcd, privatizace
bank a investice do nemovitosti) se vice prosazuji i technicka vyrobni odvétvi, a to
zejména automobilovy a elektrotechnicky primysl.

Podle predbéznych tdajl v roce 2000 dosahl celkovy objem pfilivu pfimych zahranic-
nich investic 177,3 mld. K¢ (5 mld. EUR), z toho do zékladniho jméni 162,4 mld. K¢
(4 mld. EUR). Nejvétsi objem téchto investic v rozsahu 53,1 mld. K¢ byl realizovéan
ve 4. Cvrtleti. Z hlediska meziro¢niho srovnani doslo k cca 19 % poklesu pfilivu pfi-
mych zahranic¢nich investic, coZ je spojeno predevsim s ¢asovym posunem realizace
nékterych rozpracovanych investi¢nich akci v prmyslu a mensim meziro¢nim pfirGst-

kem v oblasti sluzeb (pfedevsim penéznictvi a pojistovnictvi).

Nejvétsi pfiliv zahranicnich investic presto sméfoval stejné jako v lofiském roce
do odvétvi obchodu a oprav, které dosahlo 20,9 % z celkového objemu. Do odvétvi
penéZnictvi a pojistovnictvi bylo investovdno 19,5 %, do nemovitosti a sluZeb pro
podniky 12,4 % a do vyroby motorovych vozidel 10,3 %. Z pohledu sektorového ¢le-
néni vykazaly nejvétsi objem investic, stejné jako v roce 1999, sluzby (64,8 %); inves-
tice do vyrobni sféry doséhly 34,4 %. Nicméné rozsah investic do vyrobni sféry byl
nejvétsi v dosavadni historii. ProtoZe tento sektor tvofi zéklad exportni vykonnosti
Ceské ekonomiky, Ize ocekévat dalsi pozitivni strukturaini zmény nabidkové strany.
Sektor zemédélstvi a lesnictvi se nadéle na celkovém objemu podilel velmi nizkym

procentem.

Podle teritorialniho ¢lenéni patfily k nejvétsim investoriim v Ceské republice v roce
2000 Némecko (22 %), Nizozemi (21,9 %) a Rakousko (20,4 %). Dalsi mista zauji-
maji USA (4,5 %), Svycarsko (4,1 %), Francie (3,8 %), Svédsko a Velk4 Britanie shod-
né (2,8 %) a Kypr (2,7 %).

PRIME ZAHRANICNI INVESTICE DO CR
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Poznamka: Udaje za rok 2000 jsou predbézné
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3.2. PORTFOLIOVE INVESTICE

V oblasti portfoliovych investic byl zaznamenan cisty odliv zdroji do zahranici ve vysi
68,2 mld. K¢ (1,9 mld. EUR), coZ je 0 19,9 mld. K¢ vice neZ v roce 1999. Zajem domé-
cich investor(i o nakup zahrani¢nich cennych papird, zejména dluhopisd, kulminoval
v pribéhu 4. ctvrtleti, kdy doslo k prevyseni ceskych portfoliovych investic v zahrani-
& 0 23,9 mld. K¢ nad zahrani¢nimi investicemi v Ceské republice. Dynamicky rostou-
ci zdjem tuzemskych investorl o zahrani¢ni cenné papiry souvisel s vyvojem
urokového diferencidlu koruny vic¢i USD a EUR a situaci na domacim kapitélovém
trhu. V bankovnim sektoru doslo k vyrazné zméné struktury aktiv vici zahranici ve
smyslu zvyseni drzby dluhovych cennych papirll a sniZeni depozit v zahranicni.
U nebankovnich subjektll slo o diverzifikaci portfolia ve prospéch zahranic¢nich cen-
nych papir.

Investice rezidentl do zahrani¢nich cennych papiri doséhly v saldu 86,6 mld. K¢, Cisty
odliv investic do zahrani¢nich majetkovych cennych papirl dosdhl 44,2 mid. K¢
a do dluhovych cennych papirt bylo v saldu investovano 42,4 mld. K¢ Celkovy
obchodni obrat se zahrani¢nimi cennymi papiry doséhl rekordni Grover (1 948 mld. K¢)
a 2,5 nasobné presdhl drover obratu s tuzemskymi cennymi papiry.

Ke konci roku 2000 méli domdci investofi ve vlastnictvi zahrani¢ni cenné papiry
v hodnoté 180,4 mld. K¢ (5,1 mld. EUR), coZ ve srovnéni s pfedchozim rokem pred-
stavuje 73 % ndrUst. Nejvétsimi investory byly komer¢ni banky, které ve swych pozi-
cich ke konci roku vykazaly stav zahrani¢nich cennych papird ve vysi 106 mld. K¢.
Banky investovaly své volné zdroje zejména do dluhovych cennych papird, v¢. koru-
novych eurobondl, a to v ¢astce 61 mid. K¢ (v roce 1999 pouze 18,6 mld. Kg).
Investice bank do majetkovych zahranic¢nich cennych papird ve srovnani s pfedchozim
rokem vzrostly o 10,8 mld. K¢ a ke konci roku 2000 dosahly 45 mld. K& RovnéZ
ostatnf investofi, zejména investi¢ni spole¢nosti a fondy, pojistovny, ale i podniky
a obyvatelstvo investovali do zahrani¢nich cennych papirG celkem 74,4 mld. K¢, ;.
0 44 % vice neZ v roce 1999.

Do tuzemskych cennych papird bylo zahrani¢nimi investory za rok 2000 v saldu inve-
stovano 18,4 mld. K¢ (v roce 1999 17,3 mld. K¢). Pfitom do majetkovych cennych
papir bylo investovano 23,8 mld. K¢, zatimco zahranicni investice do dluhovych cen-
nych poklesly o 5,4 mld. K.

Stav investic nerezidentl do tuzemskych korunovych cennych papirt ke konci roku
2000 dosahl 135,8 mid. K¢ (3,8 mld. EUR). Nejvice investic pochézelo z Velké
Britanie (30,8 %), dalsfi pak z USA (25,1 %), Rakouska (23,1 %) a Lucemburska
(11,4 %). Nerezidenti investovali zejména do majetkovych cennych papirti (115,7
mld. K¢) odvétvi penéznictvi (53,6 %), dopravy a spojli (35,2 %), sluzeb (17,6 %)
a energetiky (10,3 %). Stav investic do dluhovych cennych papirli vsak stagnoval na
lofiské rovni (20,1 mld. K¢).

V dUsledku vyvoje Urokového diferencidlu mezi ¢eskou korunou a hlavnimi svétovymi
ménami ztratily doméaci podniky zajem o ziskavani financnich zdrojl ze zahranici for-
mou emise tuzemskych obligaci na mezindrodnich kapitalovych trzich. V pribéhu
roku nedoslo k zadné nové emisi. Naopak v srpnu 2000 byly splaceny bondy CNB
v celkové hodnoté 12,5 mld. K¢. Stav zahranicnich investic do Ceskych obligaci emi-
tovanych v minulych letech na mezinarodnich kapitalovych trzich v cizich méndch tak
ke konci roku byl na Urovni pouze 28,8 mld. K¢ (0,8 mld. EUR).



Na primarnim trhu korunovych eurobondt v Luxemburku, Londyné a Frankfurtu bylo
béhem roku 2000 realizovano 40 emisi v celkové hodnoté 41,4 mld. K¢. Lze pfedpo-
kladat, Ze ¢ast téchto zdrojl byla emitenty pouZita k profinancovani spotiebitelskych
a finan¢nich dvérd poskytovanych tuzemskym subjektdm. Béhem tohoto obdobi bylo
splaceno 19 mld. K¢ drivéjsich emisi. Ke konci roku cinil objem nesplacenych emisf
¢astku 75,5 mld. Ke.

3.3. OSTATNI DLOUHODOBE INVESTICE

Ostatni dlouhodobé investice ke konci roku vykazaly cisty odliv zdroji v ¢astce
4,9 mld. K¢ (0,1 mld. EUR). Ve srovnani s rokem 1999 i 1998 doslo v této oblasti
k zasadnimu sniZeni pasivniho salda. Na tomto vyvoji se podilel pokles celkovych
dlouhodobych aktiv ¢astkou 21,3 mld. K¢ (pfiliv zdroj) a rovnéz pokles zahranicnich
pasiv v ¢astce 26,2 mld. K¢ (odliv zdroja).

Cisty odliv zdroja (17,1 mld. K¢) byl zaznamenan v ramci bankovniho sektoru
(obchodni banky v¢. CNB). Tento odliv byl zptisoben zejména poklesem bankovnich
pasiv ve wysi 31,5 mld. K¢, a to zejména v podobé poklesu pfijatych devizovych vkla-
di a vyssich splatek drive pfijatych devizovych Gvérl od nerezidentd. Pfiliv zdrojd do
bankovniho sektoru (14,4 mld. K¢) byl realizovan hlavné formou splaceni dfive
poskytnutych korunovych i devizovych Gvérl do zahranici.

Priliv ostatnich dlouhodobych investic sméfoval prevazné do podnikové sféry, ktera
v uplynulém roce v saldu ze zahrani¢i Cerpala 11,2 mld. K¢ financnich zdrojd, a to
zejména ve formé prijatych financnich dvérd (saldo Cerpani a splaceni téchto Uvérl
predstavuje pfiliv investic ve vysi 15,7 mld. K¢) a dale poklesem vyvoznich pohleda-
vek ve vysi 4 mld. K¢ Na druhé strané vsak doslo k cistému odlivu zdrojd v oblasti
dovoznich zavazkl podnikd, které poklesly o 8,5 mld. K¢.

Uvérové operace vlady byly vcelku zanedbatelné, jejich saldo skonéilo aktivem ve vysi
1,1 mld. K¢ Na splatkach drive cerpanych Gvérd od statl G-24, Svétové banky a vé-
rl Cerpanych v dobé centrdlné planované ekonomiky bylo zaplaceno 1,8 mld. K¢.
Na zvyseni kapitdlového podilu v Evropské bance pro obnovu a rozvoj (EBRD)
a v Mezindrodni agentufe pro poskytovani zaruk (MIGA) a na pfispévcich do Fondu
socidlniho rozvoje Rady Evropy bylo celkové poukdzéno 112 mil. K¢ Inkasované
splatky a deblokace pohledévek z dfive poskytnutych vlddnich Gvérl predstavovaly
priliv ve vysi 3 mld. K¢

3.4. OSTATNI KRATKODOBE INVESTICE

U ostatnich kratkodobych investic byl béhem roku 2000 realizovén cisty pfiliv zdroj(
ze zahranici v rozsahu 31,8 mld. K¢ (0,9 mld. EUR). Ve srovnani s pasivem, které bylo
v této oblasti vykazano ke konci roku 1999 ve vysi 35,7 mld. K¢, se jednd o zménu
v investi¢nim chovani jak u podnikové, tak i u bankovni sféry. Na tento vyvoj méla
ziejmé vliv u bank zména struktury portfolia ve prospéch cennych papir, vyvoj dro-
kového diferencialu i opatrné vérova politika domacich bank vici podnikové sféfe.

Na celkovém pfilivu kratkodobych zdroji se banky podilely saldem 18,2 mld. K¢
a podnikova sféra 13,6 mld. K¢. U bank béhem roku dochézelo k postupnému snizo-
vani jejich aktiv v zahranici, zejména korunovych vkladt a avérl dfive poskytnutych
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do zahranici (pfiliv ve vysi 22 mld. K¢), pficemZ bankovni kratkodoba pasiva béhem
roku poklesla v saldu jen o 3,8 mld. K¢ (odliv zdroj).

Priliv zdrojd u podnikové sféry byl zaznamenan na strané kratkodobych pasiv, ktera
narostla 0 21,1 mld. K& Zejména 3lo o nardst salda kratkodobych dovoznich zavaz-
kil a finan¢nich avéra cerpanych podnikovou sférou piimo ze zahrani¢i. Cast téchto
zdrojd (7,5 mld. K¢) vsak béhem roku podniky uloZily na dcty v zahranici nebo pou-
Zily k profinancovani aktivniho salda vyvoznich pohledavek (odliv zdroja).

4. DEVIZOVE REZERVY CNB

Vysoké aktivni saldo financ¢niho Gctu za rok 2000 prevysilo schodek bézného
Uctu a vedlo k nristu devizovych rezerv. Interven¢ni nakupy deviz CNB, vynosy sta-
tu z privatizace a vynosy z devizovych rezerv se promitly v pfirlstku devizovych
rezerv CNB o 31,6 mld. K¢ tj. 0 0,9 mld. EUR (bez kurzovych rozdili).

VYVOJ DEVIZOVYCH REZERV CNB
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Stav devizovych rezerv ke konci roku dosahl 496,8 mld. K¢ (14,2 mld. EUR) a posta-
¢oval k financovani 4 mési¢niho dovozu zboZi a sluzeb. Z porovnani stavi devizovych
rezerv CNB, zahrnuijici také kurzové rozdily, vyplyvé, Ze béhem roku 2000 doslo ke
zvySeni devizovych rezerv 0 35,4 mld. K¢ (1,4 mid. EUR).

1999 2000
Devizové rezervy CNB v mid. K¢ 461,4 496,8
Kryti dovozu zboZi a sluzeb v mésicich 4,6 4,0

5. INVESTICNI POZICE, ZAHRANICNI DLUH A DLUHOVA SLUZBA
5.1 INVESTICNI POZICE

Saldo investi¢ni pozice Ceské republiky ke konci roku 2000 vykazalo pasivum ve vy
168,9 mld. K¢ (4,8 mld. EUR), coZ ve srovnani s pfedeslym rokem znamena Cisty pfi-
liv zdroji do ekonomiky a soucasné navyseni dluznické pozice statu o castku
58,0 mld. K¢ (1,7 mld. EUR).



Priliv kapitalu ze zahranici (nardist pasiv o 160,6 mld. K¢), sméfujici zejména do oblas-
ti pfimych zahranicnich investic a do podnikového sektoru, tak prevysil nardst aktiv
(102,6 mld. K¢), ktery byl zplisoben zejména navySenim portfoliovych investic tuzem-
¢l v zahranici a zvydenim devizovych rezerv CNB.

INVESTICNI POZICE v mld. K¢
1999 2000 ZMENA

Aktiva 1348,0 1450,6 102,6

Pasiva 14589 1619,5 160,6

Saldo investi¢ni pozice celkem -110,9 -168,9 -58,0

Pozndmka: V pasivech jsou na rozdil od hrubé zadluZenosti v piimych investicich kromé dvérovych operaci zahrnuty i majetkové podily a v portfoliovych

investicich kromé dluhovych cennych papiri i majetkové cenné papiry.

Z hlediska struktury, se na pasivnim saldu celkové investi¢ni pozice nejvice podilely
pfimé zahranicni investice, které ke konci roku vykdzaly pasivni saldo ve vysi
768 mld. K¢. Ve srovnani s predchozim rokem narostl stav pfimych investic ze zahra-
ni¢i 0 166,2 mld. K¢.

Nejvyssi dluznickou pozici vici zahranici tradi¢né vykazuje podnikovy sektor, ktery
v saldu cerpal zahrani¢ni zdroje ve vysi 195,7 mld. K¢, a to zejména ve formé priji-
manych Uvérd od zahrani¢nich investor(i a nardstu kratkodobych dovoznich zavazkd.
Oproti pfedchozimu roku byla dluznicka pozice podnikl navysena o 24,1 mid. K¢.

Naopak nejvétsim véfitelem vici zahranici je bankovni sektor (saldo 575,8 mld. Kg),
z Ceho? aktivni saldo CNB dosahlo 497 mld. K¢ a v meziro¢nim srovnani vzrostlo
0 35,6 mld. K¢ zejména z diivodu navyseni devizovych rezerv. Investi¢ni pozice
obchodnich bank ve srovnani s rokem 1999 vykdzala jen zcela nepatrny nardst
o 1,3 mld. K¢ Oslabeni kurzu koruny vaci USD mélo vliv na zvySeni aktivniho salda
vlddy (201,6 mld. K¢) o 12,2 mld. K¢ avsak tato aktiva jsou z vétsi ¢sti tvofena
nedobytnymi pohledavkami.

V oblasti portfoliovych investic doslo ve srovnani s predeslymi roky k zasadnimu obra-
tu. Saldo portfoliovych investic poprvé v historii vykézalo aktivum ve vysi
15,8 mld. K¢, coZ ve srovnani s rokem 1999 predstavuje nardst o 77,1 mld. K¢ Na
tomto vyvoji se podilel zejména bankovni sektor, ktery v pribéhu roku zménil struk-
turu portfolia a své volné financ¢ni zdroje investoval do zahranicnich cennych papird,
predevsim dluhového charakteru.

SALDO INVESTICNI POZICE CR v mld. K¢
1999 2000 ZMENA
Pfimé investice -606,4 -768 -161,6
Portfoliové investice -61,3 15,8 771
Financni derivaty 1,5 1,5
CNB 461,4 497,0 35,6
Obchodni banky 77,6 78,9 1.3
Vldda 189,4 201,6 12,2
Podniky -171,6 -195,7 -24,1
Celkova investi¢ni pozice -110,9 -168,9 -58,0
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5.2. ZAHRANICNI ZADLUZENOST

Celkova zahrani¢ni zadluZenost v korunovém vyjadrenf ke konci roku 2000 ve srov-
nani s predeslym rokem poklesla z 822,5 mld. K¢ (22,8 mld. EUR) na 814 mld. K¢
(23,2 mld. EUR), tj. 0 8,5 mld. K& Na tomto vyvoji se podilel pokles dlouhodobé
zadluzenosti ¢astkou 31,6 mld. K¢ zatimco kratkodobd zadluZenost se zvysila
0 23,1 mld. K.

VYVOJ ZAHRANICNI ZADLUZENOSTI V LETECH 1999 - 2000 v mld. K¢
1999 2000

Zahrani¢ni zadluzenost celkem 822,5 814,0

- kratkodobd 315,7 3388

- dlouhodobd 506,8 475,2

Podil kratkodobé zadluzenosti 38 % 42 %

Podil kratkodobé zadluzenosti na celkové zadluzenosti se od roku 1997 postupné
zvySuje. Béhem roku 2000 se tento podil ve srovnani s rokem 1999 navysil o 4 p.b.
(tj. 0 23,1 mld. K¢&). Na nérlstu kratkodobé zadluZenosti se ¢astkou 19,4 mld. K¢
podilel podnikovy sektor, u néhoz béhem roku doslo predevsim k navyseni dovoznich
zavazkl a financnich avérd Cerpanych ze zahranici. Kratkodobé zavazky vlady béhem
sledovaného obdobi narostly o 2,1 mld. K¢ a zavazky komercnich bank o 1,5 mld. K¢.
Presto v3ak nejvice krdtkodobych zavazk i nadéle vykazuji banky (68,4 %) a ndsled-
né podniky (31 %).

Naopak u dlouhodobych zavazki doslo ve srovnani s predeslym rokem k jejich Cisté-
mu poklesu o 31,6 mld. K¢. Nejvétsi pokles dlouhodobych zavazk( byl zaznamenén
u bank (33 mld. K¢) a déle u CNB (12,3 mld. K¢&) v disledku splaceni bond, které
byly CNB emitovany v roce 1993 k posileni devizovych rezerv. Mirmny pokles
(3 mld. K¢) byl zaznamenén rovnéz u vlddniho sektoru. U podnikové sféry pokracuje
trend narGstu dlouhodobych zévazkd vici zahranici. Béhem sledovaného obdobf
dlouhodobé zavazky podnikové sféry vzrostly o 16,7 mld. K¢ Dynamické je zejména
Cerpani zdrojl podniky se zahrani¢ni Ucasti. Podnikovy sektor se v soucasné dobé na
celkové dlouhodobé zadluZenosti podili 72 %. Druhym nejvétsim dluznikem je ban-
kovni sektor, jehoZ dlouhodobé zavazky predstavuji 20 % podil.

Podil celkové zahrani¢ni zadluzenosti na HDP se oproti konci roku 1999 sniZil
ze 44,8 % na 42,6 %.

5.3. DLUHOVA SLUZBA

Dluhova sluzba z dlouhodobych zavazkl ve sménitelnych méndch za rok 2000 cinila
170,9 mld. K¢ (4,8 mld. EUR). Z toho bylo splaceno 137,7 mld. K¢ jistiny
a 33,2 mld. K¢ droka.

Nejvétsi objem splatek jistin 74,7 mld. K¢ byl zaplacen bankovnim sektorem, ktery
splacel zavazky vyplyvajici jak z pfijatych financnich a Ucelovych Gvérd, tak z pfijatych
zahranicnich depozit. Podnikovd sféra na jistinach splatila 48,7 mld. K¢, a to za
zavazky z pfijatych penéznich Uvérd cerpanych pfimo od zahrani¢nich subjektl a dale
pak z dovoznich zdvazkl. Zbyvajici ¢ast splatek jistiny (14,3 mld. K¢) pripadd na spla-
ceni dluhopist CNB (12,5 mld. K¢) a finan¢nich avérd viady (1,8 mld. K¢).



Financovani dluhové sluzby za rok 2000 predstavovalo 12,2 % z pfijmid za vyvoz
zboZi a sluZeb, coz ve srovnani s rokem 1999 predstavuje pokles o 0,2 procentniho
bodu. Tento vyvoj souvisi s vyssim tempem rlistu vyvozu zboZi a sluzeb.

VYVOJ DLUHOVE SLUZBY
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Priloha ¢.: 1/1

MEZIBANKOVNI DEVIZOVY TRH

Primérny denni objem obchodovéni na mezibankovnim devizovém trhu se podle
vysledkd Setfeni z fijna 2000 opétovné sniZil, a to téméf o 1,2 mld. USD. Primérny
denni objem obchodovani v fijnu predstavoval jen cca 60 % obratu dosazeného pod-
le pfedchoziho Seteni.

ROZDELENI OBRATU NA CESKEM DEVIZOVEM TRHU

podle dvojic mén

Priimér denniho obratu v ekvivalentu

mld. USD

[[] USD/CzK

[ DEM(EUR)/ CZK
[7] USD/ DEM (EUR)
[] ostatni
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Rijen
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Rijen
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Rijen
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Rijen
1995

Ve strukture operaci podle dvojic mén se zvysil podil obchod USD/EUR (o 0,8 pro-
centnich bodd na 23,1 % celkového objemu operaci) a EUR/CZK (0 1,3 na 28,3 %),
a to na Ukor obchodd USD/CZK, které klesly o 2,8 procentnich bodd, tj. na 42,6 %
celkového objemu.

ROZDELENI OBRATU NA CESKEM DEVIZOVEM TRHU

podle typu instrumentu

Priimér denniho obratu v ekvivalentu

mld. USD

0

['] Opce (face value)

[C] Outright forward + FX swap (celkem)
[] Spot (celkem)
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Celkové snizeni primérného denniho objemu operaci se ve struktufe operaci podle
typu instrumentu projevilo predevsim snizenim podilu forwardovych obchodd a swa-
pl o 5,9 procentnich bodt, presto si podilem 53,9 % udrZely sv(j vétsinovy podil
z hlediska objemu obchodd. Objem spotovych operaci se 0 5,5 procentnich bodl zvy-
Sil na 43,6 %.



ROZDELENI OBRATU NA CESKEM DEVIZOVEM TRHU

podle charakteru protistrany

6 7 [ sezahrfin. institucemi
[1 mezi tuzemskymi bankami - marketmakery
5 | [1 s ostatnimi klienty
R —
5>
Ss=]
2F
£F, .
S
5 14
O T T T T T T T T T T 1
Duben Rijen Duben Rijen Duben Rijen Duben Rijen Duben Rijen Duben Rijen
1995 1995 1996 1996 1997 1997 1998 1998 1999 1999 2000 2000
Ve struktufe operaci podle charakteru protistrany se oproti pfedchozimu Setfeni sni-
Zil podil obchodd mezi tuzemskymi bankami — marketmakery na 17,7 %. Vaha
obchodi se zahrani¢nimi finan¢nimi institucemi se zvysila o 1,3 procentnich bodl na
70,6 % celkového objemu operaci, mimé se zvysil i podil obchodovéni s ostatnimi
klienty. Celkové objemy obchodovani se snizily vlivem redukce operaci se zahranic-
nimi institucemi, a to predevsim u forwardovych obchodd.
VYVOJ NOMINALNIHO KURZU KORUNY
VYVOJ KURZU KORUNY VUCI EUR rok 2000
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Vyvoj kurzu koruny vaci EUR a USD byl ur¢ovan predevsim vyvojem kurzu EUR/USD
na svétovém trhu, vyvojem platebni bilance CR a operacemi CNB na trhu. Oslabeni
kurzu na konci bfezna bylo zptisobeno intervenci CNB proti posilovani kurzu koruny.
V dalsim priibéhu roku vsak koruna vaci EUR posilila, ale vzhledem k USD vyrazné
oslabila. Kurz koruny vGc¢i EUR se v roce 2000 pohyboval v rozmezi 34,220 az
37,040 K¢/EUR s tendenci k posilovani koruny.
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NOMINALNI EFEKTIVNI SMENNY KURZ KORUNY

NomindlIni efektivni kurz koruny vyjadreny indexem uvéadi zhodnoceni ¢i znehodnoce-
ni mény vici kosi vybranych mén (propocet vazenym geometrickym prdmérem) za
urcité casové obdobi oproti zakladnimu obdobi. Indexy nomindlniho efektivniho kur-
zu byly propocteny vazenim sménnych kurzl podily obchodniho obratu 22 zem, kte-
ré pokryvajf cca 90 % zahrani¢niho obchodu. Propocet reprezentativniho vzorku byl
proveden za jednotlivé mésice rokd 1993 aZz 2000 pfi zakladu obchodnich vah rok
1995 = 100. Vysledné hodnoty nad 100 znamenaiji apreciaci, hodnoty pod 100 pred-
stavuji depreciaci nominalniho efektivniho kurzu vici zakladnimu obdobi.

NomindlIni efektivni kurz v roce 2000 posilil (oproti roku 1995) o 6,79 procentnich
bodU. Divodem bylo zhodnoceni nominalniho kurzu koruny vici ménam, které maji
v indexu nejvyssi vahu. K apreciaci nominalniho kurzu koruny doslo predevsim ve
vztahu k DEM, SKK, ATS, ITL a PLZ, tzn. u zemi s 62 procentnim podilem na obchod-

nim obratu.

V porovnani s rokem 1999 si index nominalniho kurzu udrZel v roce 2000 témér stej-
nou Uroven zhodnoceni (99,98 procentnich bodd). Prispélo k tomu zejména posileni
nominélntho kurzu CZK/EUR, ktery v indexu kompenzoval oslabeni nominéiniho kur-
zu CZK/USD. Zhodnocovani kursu CZK/EUR je spojovano zejména s pfilivem zahra-
nicniho kapitalu do ceské ekonomiky. Oslabovéani kurzu EUR bylo ovlivnéno
prevazujicim proudem investic z Evropy do USA a vytvarenim stale vysoké poptavky
po USD.

NOMINALNI EFEKTIVNI KURZ KORUNY rok 1995 = 100
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Nominalni efektivni kurz koruny v %
rok 1995 = 100

89,84 95,79 100,00 102,21 99,48 102,47 106,81 106,79

Poznamka: data za rok 2000 jsou predbéznd.




REALNY EFEKTIVNI KURZ KORUNY

Redlny efektivni kurz koruny (REER) je mirou konkurenceschopnosti zemé. REER byl
propocten jako vazeny geometricky primér podilu indext nomindlniho efektivniho
kurzu koruny a poméru cenovych indexd partnerskych zemich vici tuzemskym zmé-
nam cen. Defldtorem byly zvoleny relativni zmény spotiebitelskych cen a cen prdmy-

slovych vyrobcd.

Vahy jsou shodné s vahami pouZitymi pro propocet nominélniho efektivniho
kurzu, t.j. podil 22 zemi — nejvétsich obchodnich partnerdl na celkovém obchodnim
obratu CR v roce 1995. Pro cenové indexy je zakladem rovnéz rok 1995. Propocet je
proveden zvlast pro spotiebitelské ceny a pro ceny priimyslovych vyrobct, a to jak pro
vyvoj v jednotlivych letech, tak v mési¢nich intervalech.

REALNY EFEKTIVNI KURZ KORUNY

rok 1995 = 100
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1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
v cenach pramyslovych vyrobci 100,58 99,94 100,00 103,03 102,15 109,41 111,66 109,28")
ve spotfebitelskych cenach 95,52 97,81 100,00 105,27 106,95 117,27 117,33 116,117

*) predbézné Udaje
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REALNY EFEKTIVNI KURZ KORUNY rok 1995 = 100
130 7
e leflovéno indexem cen priimyslovych vyrobkd
125 7 e deflovano indexem spotfebitelskych cen
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Z charakteru vypoctu redlného efektivniho kurzu vyplyva, Ze trend jeho vyvoje je
zavisly predevsim na vyvoji nominalniho kurzu koruny vaci kosi 22 mén a je korigo-
van cenovym diferencidlem. Vyvoj REER odpovidal v mezimési¢nich zménach trendu
vyvoje nominalntho kurzu, pouze v Unoru REER deflovany spotebitelskymi cenami
pokles| vlivem cenového diferencialu, prestoZze nominalni kurz aprecioval. Vyvoj spo-
tiebitelskych cen i cen primyslovych vyrobc v zemich mimo zénu EU plsobil béhem
celého roku depreciaci REER, tj. inflace v téchto zemich rostla rychleji nez v CR.
V 1. pololeti pGsobily obdobné i ceny v zemich EU, ve 2. poloviné roku viak vyvoj
redlného kurzu zietelné neovlivnily. Viv tuzemskych cen byl diferencovany. Vyvoj spo-
tiebitelskych cen v dubnu a zafi (a cen vyrobcl v dubnu a prosinci) pasobil ve sméru
snizovani REER, ve vSech ostatnich mésicich pUsobil proti depreciaci REER.
REALNY EFEKTIVNI KURZ KORUNY V % 2000
ROK 1995 = 100 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
v cenéch pramyslowych vyrobeti 112,59 112,85 112,78 109,21 107,99 11035 110,86" 110,96” 110,077 111,187 112,747 112,98
ve spottebitelskych cenéch 119,48 119,33 11848 11551 114,65 117,18 118,537 118,917 117,557 118,23" 119,907 120,177

*) predbézné Udaje
Pramen: CSU — spotfebitelské ceny a ceny primyslovych vyrobct CR.
Mésicni publikace MMF — International Financial Statistics a vlastni propocty CNB.




ANALYTICKY KOMENTAR CESKE NARODN/ BANKY K HLAVNIM
TENDENCIM VE VYVOJI PLATEBNI BILANCE CESKE REPUBLIKY
ZA OBDOBI LET 1993 — 2000

Uvod

Ve vyvoji platebni bilance jednotlivych zemi se projevuje jak situace v domaci ekono-
mice, tak ve vnéjsim prostiedi vcetné externich Sokl (napf. cenovych nebo zmény
kapitalovych tokd). V zemich prochazejicich transformaci je vyvoj vnéjsich ekonomic-
kych vztah jednou z klicovych oblasti, kde se odrazi dynamické zmény struktury eko-
nomiky spojené s privatizaci, liberalizaci cen, zahrani¢niho obchodu a kapitalovych
tokl a s budovanim institucionalniho prostiedi.

Ndsledujici analyticky komentar dokumentuje vyvoj vnéjsich ekonomickych vztaht

Ceské republiky (CR) od jejiho vzniku aZ do roku 2000 s ddrazem na hlavni tenden-
ce. Text je strukturovan podle jednotlivych oblasti platebni bilance.

Celkova platebni bilance
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VYVOJ PLATEBNI BILANCE
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Vyvoj vnéjsich ekonomickych vztahd byl v zdsadé po celé obdobi charakterizovan
schodkem bézného Uctu a prebytkem financniho Gctu. Celkova platebni bilance
dosahla nejvyssiho prebytku v zavéru obdobf fixniho kursového rezimu (1995), kdy
Ceské narodni banka (CNB) byla permanentné piitomna na devizovém trhu a naku-
povala devizy. Kapitalové toky (ac jesté ne zcela formalné) byly fakticky iz liberali-
zované a vyvoj fundamentélnich veli¢in jesté nevykazoval nerovnovazné tendence.
Nasledujici dva roky (1996 a 1997) byly vyjimecné v tom smyslu, Ze platebni bilance
neskoncila prebytkem, ale schodkem. Pfevis domaci poptavky nad nabidkou stahl
béZny Ucet do rekordnich deficitd. V roce 1997 bylo zaznamenano nejvyssi negativ-
ni saldo platebni bilance, nebot nerovnovazny vyvoj fundamentalnich ukazatelt eko-
nomiky byl doprovézen razantnim odlivem kapitalu v poloviné roku. Piliv kapitélu,
ktery je typicky pro CR, tak byl v tomto roce na nejnizsi Urovni za celé sledované
obdobi. V poslednich tfech letech se podafilo odstranit zasadni nerovnovahy v eko-
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nomice, i kdyZ za cenu docasného poklesu jeji vykonnosti. Pfiznivé pritom plsobilo
oziveni ekonomické aktivity v zemich Evropské unie (EU). Deficity bézného Uctu se
vratily na pfijatelnou Uroven, i kdyZ byly zesileny externim cenové surovinovym
Sokem. Plynuly pfiliv kapitalu, koncem 90. let predevsim v jeho nejstabilnéjsi formé
(zahranicnich pfimych investicich), prekryl tyto deficity.

Bézny ucet
Obchodni bilance

V zahrani¢nim obchodé se v obdobi transformace zasadnim zpdsobem zménila teri-
toriaini a komoditni struktura. Podil zemi s trzni ekonomikou se na obratu CR v roce
1993 podilel 61 % a do roku 2000 se dale zvysil na 75 %.

TERITORIALNI STRUKTURA SALDA OBCHODNI BILANCE
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Vedle teritoridIni orientace mérené celkovymi obraty prochdzi zménami také saldo
zahrani¢niho obchodu s jednotlivymi skupinami zemi. Deficit bilance se zemémi EU
narostl dramaticky v letech 1996 a 1997, potom se velmi razantné sniZoval
a v poslednich dvou letech je nase bilance s EU v zasadé vyrovnana. Tento vyvoj je
mozné dat do souvislosti s teritoridlnim plvodem piimych zahranicnich investic,
nebot zahrani¢nf vlastnici ve znacné mife sméfuji exportni produkci na trhy, se kte-
rymi jsou svazani. Schopnost uplatnit doméaci produkci na vyspélych trzich doku-
mentuje postup restrukturalizace ekonomiky. Pfechod bilance s transformujicimi
ekonomikami do deficitu a jeho znacny nérlst v roce 2000 byl zplisoben vysokymi
cenami ropy, nebot tato komodita se dovazi do CR zejména z této oblasti.



KOMODITNI STRUKTURA SALDA OBCHODNI BILANCE
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Také komoditni struktura zahrani¢niho obchodu do znacné miry odrdzi postup trans-
formace ekonomiky, zejména strukturaini zmény nabidkové strany. V komoditni struk-
tufe vyvozu i dovozu doslo k vyraznému zvyseni podilu stroji. Skupina SITC 7 je
jedind skupina, kterd zaznamenala rGst podilu ve stalych cendch, vsechny ostatni sku-
piny ztracely. Podil stroji na vyvozu rostl v béZznych cendch jesté rychleji, protoZe
u této skupiny bylo zaznamenano nejvétsi zlepseni sménnych relaci. U exportu se zvy-
Sil podil této skupiny z 29 % v roce 1993 na 44,4 % v roce 2000. Soucasné je patr-
ny rist dovozu strojirenskych komponentd spolu s dovozem progresivnich technologi
7 38 % v roce 1993 na 40,2 % v roce 2000. Vlivem vice neZ 40 % podilu na obratu
zahrani¢niho obchodu a nejdramati¢téjsimi zménami v pribéhu transformace tato
skupina znacné ovliviiuje celkovy vyvoj obchodni bilance.

Nartst podilu strojirenskych komodit zejména na exportu souvisi i s rlstem operaci
v ramci tzv. zuslechtovaciho styku. V ¢eském zahrani¢nim obchodé je dominantni jeho
aktivni forma, ktera vyrazné pozitivné prispiva k celkovému saldu. Prebytek v ramci
zuslechtovaciho styku narlista a v roce 2000 dosahl hodnoty cca 105 mld. K¢.

Vyznamnym faktorem vyvoje obchodni bilance se staly strukturaini zmény v ekono-
mice ovlivnéné zejména prilivem piimych zahranicnich investic a investicni strategif
investor(. Z vyvoje komoditni struktury obchodni bilance je patrny jednoznacné pozi-
tivni vliv investicnich aktivit v oblasti strojirenstvi a elektrotechnického primyslu.
Narlst vyrobnich kapacit produkujicich konkurenceschopné vyrobky se pozitivné
odrazil v rlstu exportni vykonnosti v téchto odvétvich. Kvalitativni posun ceskych
vyrobkU Ize dokumentovat na vyvoji sménnych relaci, které se u skupiny strojl a zafi-
zeni zlepsily od roku 1993 do soucasnosti o cca 15 % a pfispély tak k vyrovnani
bilance této skupiny.

V ostatnich odvétvich ekonomiky naopak dochdazelo ke snizovani aktiva ¢i prohlubo-
vani schodku obchodni bilance. Investice v chemickém primyslu prevazné ekologic-
kého charakteru bez vyraznéjsiho inovacniho piinosu dosud nevedly k exportni
expanzi. Také u farmaceutickych produktd dochazi ke zvy3ovéni dovozl do CR, co?
prohlubuje deficit skupiny chemickych vyrobkd.
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Ve struktufe dovozu se postupné zvysuje podil hotovych ropnych produktl a snizuje
se podil ropy. Vzhledem k diverzifikaci vyuziti zdrojl energie v 90. letech je patrnd
zména hladiny dovozu plynu. Dynamicky rlist cen ropy na svétovém trhu v poslednich
dvou letech se promitl do mimého snizeni poptavky v CR pfedeviim u benzinG
a motorové nafty, coZ vede k poklesu celkového objemu hmotnych dovozd ropy a rop-
nych vyrobka.

DOVOZ ENERGETICKYCH SUROVIN A VYROBKU
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Nedokoncena restrukturalizace hutni vyroby (v¢. nelispésné privatizace Poldi Kladno),
snizeni zahrani¢ni poptavky a antidumpingové fizeni EU viici CR na vybrané hutni pro-
dukty, vedly k postupnému snizovani aktivniho salda téchto komodit. Obchodnf bilan-
ce potravin a ndpoji vykazuje trvaly deficit vzhledem k saturaci ¢asti tuzemské
poptavky dovozem, limitovanému objemu dotaci pro ceské subjekty pfi exportu agrér-
nich a potravinaf'skych produktt na zahranicni trhy a nékterych omezeni, napf. v rdm-
ci trhi byvalé RVHP. Tendence k prohlubovéani deficitu je patrné také u koZedélného
primyslu. Tyto faktory se podilely na prechodu aktiva obchodni bilance do pasiva
u ostatnich komoditnich skupin (bez skupin strojt a paliv) zhruba v poloviné 90. let.

Obchodni bilance CR je zépornd a vykryva rozdil mezi tuzemskou poptavkou a nabid-
kou. Deficit nartstal aZ k maximalnim hodnotam v letech 1996 a 1997. Jak je patr-
né z dlouhodobych trendd v téchto letech kulminovalo zaporné saldo skupiny stroj,
oz se nejvyznamnéjsim zplsobem podilelo na zhorseni externi nerovnovahy.
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Deficit skupiny SITC 7, ktery doséhl v roce 1996 témér 90 mld. K¢ se pfeménil v zasa-
dé ve vyrovnanou bilanci v poslednich dvou letech. Ke zlepseni doslo predevsim
diky exportu, ktery byl zaloZen na nérGstu domacich kapacit v souvislosti s tspésné
provedenymi privatizacemi vybranych velkych podnikd za Gcasti zahranicniho kapita-
lu. Objem exportu se béhem uvedenych tii let téméF zdvojnasobil (z 200 mld. K¢ na
385 mld. K¢). Tyto vyvozy se uplatriovaly zejména na vyspélych trzich zemi EU. Deficit
vsech ostatnich skupin s vyjimkou paliv se v priibéhu téchto let stabilizoval na drov-
ni fadové 30 — 40 mld. K¢ Vzhledem k poklesu cen ropy dosahl celkovy deficit
obchodni bilance v roce 1999 velmi pfijatelné hodnoty (cca 3 % HDP). V obdobi rece-
se v CR tak nizké ceny ropy plsobily stabilizacné na externi bilanci a jesté pfispivaly
k poklesu cenové hladiny v daném obdobi.

V roce 2000 se stal vyvoj cen ropy, plynu a ropnych produktu dominantnim faktorem
pro vjvoj obchodni bilance CR v béZnych cenach. Na tak razantni cenovy 3ok nebyla
ekonomika schopnd v kratkodobém horizontu reagovat. V soucasné dobé se deficit
obchodni bilance pohybuje na drovni cca 6 % v poméru k HDP.

Ve zvyseni strojirenskych dovozli se promitala poptavka po novych strojnich zafize-
nich, informacnich a komunikacnich technologiich a po komponentech ke kompleta-
cim vyrobkl. Rozhodujici ¢ast prirdstku dovoz(l strojl (cca 2/3) se tedy koncentrovala
do dovozl kompletacniho charakteru a investi¢nich high-tech jednordzové zatézuiji-
cich obchodni bilanci vzhledem k fazi investi¢niho cyklu. Zvyseni dovozu spotfebni

elektroniky mélo okrajovy charakter s vyjimkou mobilnich telefon(i. Dovoz stroj(
a zafizenf pro urcita odvétvi primyslu tvofil cca 1/3 na celkovém pfirtistku dovozu.

Soucasna situace v zahrani¢nim obchodé je tedy vyrazné odlisna ve srovndni s lety
1996 a 1997. Za nejvétsi rozdily Ize povaZovat stfizlivéjsi domaci poptavku a zmény
na nabidkové strané, pficemZ stav nabidkové strany je z dlouhodobého pohledu roz-
hodujici. Zda se, Ze domaci vyroba je jiz v nékterych odvétvich schopna reagovat na
narlst poptavky v zahranici, ale neni schopna absorbovat cely ropny cenovy Sok.
UdrZitelnost vyvoje externich vztahl bude zaviset na poméru mezi rozsahem dovozu
strojdl a zafizeni, coZ se nyni v souvislosti s rekordnimi zahranic¢nimi pfimymi investi-
cemi realizuje, a naslednym zvysovanim exportni vykonnosti.
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Sménné relace

Vyvoj sménnych relaci vyznamné ovliviioval saldo obchodni bilance v béznych cenéch.
Bazicky index exportnich cen naznacuje pomérné staly rdst cen vyvozu po celé obdo-
bi 1993 — 2000, coz vedle vyvoje cen na svétovém trhu doklada i rlist kvality ceskych
vyrobkl. Dovozni ceny rostly pomaleji nez ceny exportni (sménna relace byla pozitiv-
ni) s vyjimkou poslednich dvou let, kdy doslo k dynamickému zvysovani cen ropy
a zemniho plynu na svétovém trhu. Vyvoj cenovych indexd dovozu v poslednich dvou
letech vedI ke zhorseni sménnych relaci (sménna relace byla negativni).

VYVOJ SMENNYCH RELACI
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Bilance sluzeb

Vyvoj salda bilance sluzeb v jednotlivych letech kolisal. Proti plynule se zvySujicimu
prebytku dopravnich sluzeb a s vyjimkou posledniho obdobi i cestovniho ruchu pliso-
bi prohlubujici se deficit ostatnich sluZeb.

VYVOJ SALDA BILANCE SLUZEB
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Na aktivni bilanci sluzeb se nejvice podili cestovni ruch, ktery tvofi jeden z nejsta-
bilnéjsich pfijm{ platebni bilance. Jeho aktivni saldo v rozhodujici mite ovliviiuje cel-
kovou bilanci sluzeb. AZ do roku 1998 se piijmy od zahrani¢nich névstévnik(
postupné zvySovaly, zatimco rozvoj vyjezdové turistiky vrcholil jiZ v roce 1996. Od
nésledujiciho roku se zména ve struktufe osobni spotfeby zacala projevovat v oblas-
ti turistiky snizovanim vydajd Ceskych obcanl na cesty do zahranici. V poslednich
tfech letech je patrna stagnace u prijmu i vydajl pfi vysoce aktivnim saldu v rozsa-
hu cca 60 mld. K¢.

Na aktivu bilance dopravy se podili pfedevsim rostouci objem vyvazeného zboZi,
jehoZ prepravu zajistuji tuzemsti vyvozci. Kromé vyvoje obratu zahrani¢niho obchodu
jsou pfijmy i naklady na dopravu vyznamné ovliviiovany Urovni zahranicnich i tuzem-
skych prepravnich tarifd, cenami pohonnych hmot a veskerych sluzeb spojenych s pre-
pravou zboZi a osob. Nicméné aktivni saldo patfi také ke stabilnim pfijmdm v rozsahu
cca 20 mld. K¢&.

S vyjimkou roku 1996 skoncila bilance ostatnich obchodnich a neobchodnich sluzeb
vzdy schodkem. Zatimco vydaje na sluzby nakoupené v zahranici se trvale zvysuji, rlist
prijmG z poskytnutych sluzeb je pozvolny a kolis4. Zvlasté ve druhé poloviné 90. let
dochazi ke zvyseni deficitu u ostatnich sluzeb. Trvalym faktorem, ktery bilanci zhor-
Suje, jsou aktivity podnikl se zahrani¢ni Ucasti na podnikani v oblasti sluzeb. Tyto
podniky se pak casto orientuji na dovoz sluzeb ze zemi jejich plvodu .

Bilance vynosi

Vyvoj salda bilance vynos( vetné jeho struktury je Uzce spojen s vyvojem investi¢ni
pozice. V souvislosti s postupujici privatizaci i obecné pozitivnimi vysledky hospoda-
fenf podnik{ se zahranic¢ni Ucasti se zvySuje rozsah vynost prevadénych do zahranici
a soucasné roste i objem reinvestovanych zisk(. Vyvoj salda drokové bilance ovliviiu-
je zejména rast aktiv CNB i obchodnich bank a snizovani Grokovych nakladd v sou-
vislosti s postupnym splacenim pujcek viady i CNB. Proti tomu pisobi stale vyssi
Urokové zatizeni podnikové sféry a naklady spojené s drzbou cennych papiri zahra-
ni¢nimi investory. Vyznamny vliv na vyvoj bilance vynost maji podil cizinci plsobici na
trhu prace v tuzemsku a nasi obcané pracujici v zahranici.

VYVOJ SALDA BILANCE VYNOSU
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Bézné prevody

Pfi pomérné stabilnim saldu vladnich prevodl ovliviiuje bilanci béznych transferd
pomér mezi piilivem soukromych prostfedkl predevsim pro obyvatelstvo a na druhé
strané jejich prevody do zahranici. V poslednich letech se tento pomér ustélil, ¢astky
prevadéné do zahranici tvofi pfiblizné polovinu inkasovanych.

VYVOJ SALDA BILANCE BEZNYCH PREVODU
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Pozndmka: V letech 1993 a 1994 ¢lenéni na soukromé a viadni prevody neni k dispozici.

Finan¢ni ucet

Ve vyvoji struktury financ¢niho Uctu platebni bilance se promitaly jednotlivé faze
transformace Ceské ekonomiky a uplatnény mix ménové, hospodarské (politika pri-
vatizace, uplatiovani investi¢nich pobidek apod.) a rozpoctové politiky. V neposled-
ni fadé také zvy3ovani diivéryhodnosti CR v ocich zahrani¢nich investord podpofené
integracnim procesem CR do mezinarodnich struktur a zvySovanim transparentnosti
ekonomiky.

Po rozdéleni Ceskoslovenské federace prevazoval pfiliv kapitalu z oficidinich zdroj
k posileni nizkych devizovych rezerv CNB. Postupné zvy3ovani ratingu CR, pfijeti
devizového zdkona obsahujiciho liberalizaci béZzného Uctu a prevazné casti operaci
na finan¢nim uctu platebni bilance spolu s rozsifovanim meziviadnich dohod o ochra-
né investic, vedlo k postupnému zvysovani pfilivu soukromého kapitalu. Soukromy
kapital zacal proudit do CR ve formé piijcek a portfoliovych investic a postupné ros-
tl objem piimych zahranicnich investic podpofeny zejména koncem 90. let pfijetim
vlddnich investi¢nich pobidek. Pfiliv kapitalu pokryl deficit béZzného Uctu a umoznil
i postupné zvy3ovéni devizovych rezerv CNB. V dobé systému pevného kursu koruny
denné CNB vyrovnavala nabidku a poptavku po devizach na mezibankovnim devizo-
vém trhu. Po zavedeni systému plovouciho kursu CNB vstupuje na mezibankovni
devizovy trh v pfipadé nutnosti korekce odchylného sméfovani kursu vzhledem
k vyvoji makroekonomickych ukazateld ekonomiky.
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POHYB KAPITALU KUMULOVANE
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Zahranicni pfimé investice

Zahrani¢ni pifmé investice (ZPI) a jejich pfiliv do CR byl spojen s jednotlivymi fazemi
privatizacniho procesu, liberalizaci devizovych zakonl a poskytovanim investi¢nich
pobidek na individualni bazi. Uzdkonénim komplexniho systému podpory investic
koncem 90. let byl systém obecné deklarovan a je patrny narlst investic do pramys-
lu a pocet rozjednanych investicnich akci.

V prvni fazi privatizace nebyly rozdily v alokaci mezi sektory vyrazné a vyrobni sektor
jen mirné prevysoval ostatni. Pocinaje rokem 1995 (vstup zahrani¢niho investora
do telekomunikaci) zacal dominovat sektor sluzeb, kde se nepfedpoklada exportni
orientace. Investice v oblasti sluzeb v letech 1998 — 2000 byly soustiedény zejména
do obchodu, penéZnictvi a pojistovnictvi a aktivit v oblasti nemovitosti. Pfesto vsak
PZI do vyrobniho sektoru rostly a jejich objem v poslednich dvou letech (rocné cca
40 mld. K¢) je vyssi nez rocni prirdstky celkovych PZI az do roku 1997 (s vyjimkou
roku 1995). Tato oblast je rozhodujici pro exportni vykonnost ceské ekonomiky.
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STRUKTURA PZI
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Vynos z pfilivu pfimych investic je distribuovan mezi stat (pfedevsim FNM, v mensi
mife obce), banky, investi¢ni fondy a podnikovou sféru podle toho, z kterych rukou
prebird zahrani¢ni subjekt existujici podnik (akvizice) nebo zda investuje na zelené
louce. Nejvétsi objemy zdrojl vstupuji piimo do podnikatelské sféry.

PRIME ZAHRANICNI INVESTICE DO CR (ZAKLADNI JMENI) A Z NICH VYNOSY FNM
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V' kratkodobém horizontu pfimé investice v pocatecnim obdobi generuji deficit
obchodni bilance, ktery je kryt finan¢nimi toky ze zahranici. Po dokonceni investice
a zahéjenti vyroby, ¢i provozu napf. spojovych sluzeb, zatéZ na deficit obchodni bilan-
ce zpravidla klesé. Podle Setfeni CNB na podnikové trovni v roce 1999 podniky se
zahranic¢ni Ucasti v oblasti vyroby vytvarely prebytek bilance zbozi a sluzeb ve vysi
92,3 mld K¢ a podniky v oblasti sluzeb deficit 98,5 mld K¢. V dlouhodobém horizontu
jsou nesporné pozitivni pfinosy z privatizace do rukou zahranicnich investord v podo-
bé kultivace podnikatelského prostfedi, restrukturalizace vyrobni ¢innosti podnikd,
rozvoje sluzeb a zmény ve struktufe zaméstnanosti. Podniky se zahrani¢ni dcasti

zaméstnavaji témér pal milionu lidf.



Portfoliové investice

Zajem zahranic¢nich investorl o portfoliové investice trvale roste, stejné jako zajem
tuzemskych subjektll o investovani do zahrani¢nich cennych papirC. Jen intenzita
tohoto vyvoje se méni v ¢ase. Doméaci instituce vyuZivaji liberalizace kapitalovych tokl
a diverzifikuji své portfolio tak, Ze do néj zafazuji zahrani¢ni cenné papiry. Rovnéz
zahranicni investofi vyuZivaji obdobné tuzemské cenné papiry. Tento dlouhodoby fak-
tor je dominantnim charakteristickym rysem vyvoje, protoZe celkova drzba papirli
trvale roste.

PORTFOLIOVE INVESTICE KUMULATIVNE
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Intenzita investovani je spojena s liberalizacnim procesem. Plynuly narGst je patrny
u zahranicnich investic v tuzemsku, i kdyZz se ménil charakter pfilivu. Na pocatku
vzniku CR byly dominantni oficialni pajeky cerpané formou emise dluhopisti CNB
v zahranici, emise obligaci byly vyznamné i pro vefejny sektor (emise obligaci hlav-
niho mésta Prahy, Ostrava, dostavba kongresového centra) a v mensi mife pro pod-
niky (emise AERO Vodochody). Po zahéjeni obchodovani s akciemi z prvni a druhé
viny kupénové privatizace zacali zahrani¢ni investofi nakupovat vybrané obchodni
tituly. Obchodovéni s akciemi je koncentrovano na omezeny okruh akcii predevsim
podnikd, které jsou v urcité fazi procesu privatizace a zahrani¢ni subjekty dokupuiji
akcie s cilem posilit svoji majetkovou pozici. Sentiment trhu je v podstaté ovlivnén
poptavkou zahranicnich investorl po urcitych titulech.

Priliv portfoliovych investic prevaZoval nad odlivem aZz do poloviny roku 1999.
Na strané aktiv bylo zapojovani do mezinarodnich tokd kapitalu vyrazné pomalejsi
a realizovalo se doneddvna témér vyhradné prostfednictvim bank. Obchodovani se
zahranicnimi cennymi papiry bylo soucésti bankovni licence v devizové oblasti a bylo
upraveno pravidly obezfetného podnikani v pfislusnych predpisech bankovniho
dohledu. Naproti tomu u nebankovnich subjektll je patrné vazba na jednotlivé etapy
liberalizace, nebot aktiva pred rokem 1998 u ceskych nebankovnich subjektd byla
spojena predevsim s drzbou slovenskych akcii z 1. viny kuponové privatizace.

1999

2000
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LIBERALIZACE NAKUPU CENNYCH PAPIRU V ZAHRANICI A JEJICH DRZBA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY
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Pozndmka: 1) 8.6.1998 bylo umoznéno investi¢nim spole¢nostem a investi¢nim fondiim investovat do ZCP emitovanych v zemich OECD
2) 1.1.1999 doslo k liberalizaci nakupu pro viechny

Vedle téchto dlouhodobych systémovych faktorl plsobi i kratkodobé faktory spociva-
jici predevsim v aktudlni vynosnosti jednotlivych cennych papirt doma a v zahranici.

DRZBA DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU A UROKOVY DIFERENCIAL
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V poslednich dvou letech doslo poprvé k cistému odlivu. Vedle dlouhodobych pro-
blém0 na domécim kapitalovém trhu byl v roce 1999 liberalizovan nakup zahranic-
nich cennych papirti i pro nebankovni subjekty a snizeni domacich Urokovych sazeb
v kombinaci s narlistem sazeb zahranicnich se vyrazné snizil drokovy diferencial.
V liberalnim prostfedi se zvysuje citlivost reakce na vyvoj trokovych sazeb a burzov-
nich indexd doma a v zahranici.

Ostatnf investice

Vliv na saldo ostatnich investic méla liberalizace kapitalovych tokl a vyvoj domacich
a zahranicnich drokovych sazeb. Podnikova sféra (bez Uvérll cerpanych v rdmci ZPI
prostiednictvim svych matefskych spolecnosti, které nejsou v poloZce ostatni inves-



tice od r.1998 vykazovany) je s vyjimkou roku 1998 trvalym pfijemcem kapitalu,
zatimco vyvoj u bank je mozné rozdélit na obdobi pfilivu (do roku 1996) a obdobf
odlivu (v letech 1997 — 2000).

OSTATNI INVESTICE
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Pozice bank ve vztahu k zahrani¢i byla charakteristicka pilivem kapitalu a nabidkou
levnych devizové tuzemskych dvérd do ekonomiky v dobé, kdy vyspélé trzni ekono-
miky mély vyrazné nizsi Grokové sazby nez CR. Cerpani zahrani¢nich Gvérd bankov-
nim sektorem kulminovalo v roce 1995 vlivem zvysené poptdvky po Uvérovych
zdrojich v ekonomice. Obchodni banky pouZivaly ¢ast téchto Gvérll na kryti narlsta-
jiciho schodku obchodni bilance a paralelné i k dvérovani aktivit na tuzemském trhu.
Pri epizodé odlivu kapitélu v kvétnu 1997 bylo patrné, Ze k reverznimu pohybu kapi-
talu doslo predeviim v bankovnich pozicich (intervence CNB kryly konverze korun do
deviz domdcich subjektl vice nez z poloviny). Prostfednictvim bankovniho sektoru
odplynuly prostfedky ve formé zvySovani korunovych i devizovych tloZek v zahranici.
Omezend poptdvka po tuzemskych dvérovych zdrojich, dostatek vlastni likvidity
bank, zatiZeni bankovniho sektoru zna¢nym objemem klasifikovanych tvérd a z toho
vyplyvajici obezfetnost pfi poskytovani novych uvérd patfi mezi hlavni dlivody pokle-
su Cerpani zahranicnich zdroji obchodnimi bankami. Predprivatizacni faze ¢asti ban-
kovniho sektoru vede k Gtlumu Uvérovych aktivit vcetné omezovani cerpani
zahranicnich pCjcek pfi soucasném nabéhu splatek jiz cerpanych Gvérl. Bankovni
sektor zvySoval svoji angaZovanost v zahranici zejména v letech 1996 — 1999, pri-
¢em? rlist zadluZenosti byl mensi. Vytvérela se tak aktivni pozice nasich bank. V roce
2000 se celkovd angaZzovanost bank sniZila na strané aktiv i pasiv. Na strané aktiv
banky vyznamné redukovaly kratkodobd aktiva (predevsim ve formé depozit a koru-
novych Gvérl nerezidentlim) a zvysily svoje investice do zahrani¢nich dluhopist
a akdii (vykézano v polozce portfoliovych investic). Snizeni objemu devizovych Gvérl
poskytnutych do tuzemska vytvofilo prostor pro splaceni dfive pfijatych stfednédo-
bych avéra.
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OSTATNI INVESTICE
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Podnikovy sektor byl po celou dobu v pozici nejvyznamnéjsiho prijemce zahranic¢niho
kapitalu. Extenzivni vyuzivani zahrani¢nich pljcek je zfejmé zejména v pocatecnich
letech transformace vzhledem k nedostatku dlouhodobych zdrojl na tuzemském trhu
a moZnosti pfistupu dobfe hospodaficich proexportné zaméfenych podnikl na zahra-
nicni trhy. V soucasnosti je vyuzivani téchto Uvérd spojeno se zvySujicim se poctem
pfimych investic v CR a rlistem vzajemné financni provazanosti mezi pfidruzenymi
podniky. V nékterych piipadech se dfive cerpané pdijcky staly zakladem pro vstup
zahranicniho partnera (kapitalizace Uvért) do ceské spole¢nosti. Domacim bankém se
tak zuZoval prostor pfi financovani podnikové sféry, zejména v dynamicky se rozvije-
jicim sektoru podnikl se zahranic¢ni Gcasti. Na druhé strané se Ceské banky pravdé-
podobné prostfednictvim narlistu aktiv v zahrani¢i (vCetné korunovych UloZek
v bankach) do roku 1999 nepfimo podilely na dvérovani pfilivu ZPI do CR. Orienta¢né
Ize rozdélit zdroje pro podnikovou sféru na tuzemskou Uvérovou emisi a zdroje Cer-
pané podniky ze zahranici. V prdbéhu Casu je patrné zvysovani cizich zdrojd a jejich
dominantni postaveni koncem 90. let.

FINANCOVANI PODNIKU

] Vnitini
250 A
[] Zahrani¢ni
200 A —
150 o
v
< 100 A
£
50 A
0
-50
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

Poznamka: zahranicni zdroje = podnikové piijcky + ZPI ocisténé o vynosy FNM a o vynosy Konsolidacni banky
vnitinf zdroje = tuzemskd Gvérovd emise



S vyjimkou roku 1994, kdy vladni sektor pfijimal zahrani¢ni Gvéry na podporu pla-
tebni bilance, byly ¢erpané ptijcky (i z predtransformacniho obdobi) pribézné spléce-
ny. V porovnani s ostatnimi sektory je angazovanost vladniho sektoru vici zahranici
méné vyznamna.

Mezinarodni investic¢ni pozice a zadluZenost

Ukazatelé investi¢ni pozice, hrubé zadluZenosti a platebni bilance spolu tzce souvi-
seji (v odborné literatuie se souhrnné uvadi ,statistika platebni bilance”). Zatimco
platebni bilance vykazuje transakce v oblasti pohybu redlnych zdroji (bézny Ucet)
a jejich financovani pouzitim financnich aktiv a pasiv (finan¢ni dcet a zména devizo-
vych rezerv) v daném obdobf ve vztahu k nerezidentim (tj. jednd se o tokové velici-
ny), ukazatelé investi¢ni pozice a zahrani¢ni dluh vycisluji aktualni stavy pfislusnych
financnich aktiv a pasiv ke stanovenému dni (stavové veliciny vychazejici z cetnictvi
vykazujicich subjekt(l). Ukazatel zahrani¢ni dluh je podmnoZinou obsaZenou v pasi-
vech investi¢ni pozice (vykazuji se pouze pasiva dluhového charakteru, nikoli majet-
kového).

Vzéjemnd provézanost stavovych a tokovych vykazl je modifikovana vznikem kurso-
vych, cenovych a jinych rozdild vyplyvajicich z pouzivani rozdilnych kurzl pro prepo-
Cet transakci a stavll z cizi mény na CZK a opacné, z rozdilného ocerovani a dalsich
odchylek. Tyto rozdily se promitaji do skutecné vySe vykazovanych stavll investi¢ni
pozice a zahrani¢niho dluhu a zplsobuiji odchylky proti staviim kalkulovanym z obra-

tii transakci platebni bilance. V pfipadé dosavadniho vyvoje investi¢ni pozice CR maji
kumulované kursové, cenové a dalsi vlivy pozitivni dopad.

VYVOJ MEZINARODNI INVESTICNI POZICE
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Rlst miry otevfenosti ekonomiky CR na bézném i finanénim Uctu platebni bilance
v pribéhu transformacniho obdobi znamenal kontinuéinf rlst stavl investi¢ni pozi-
ce. Rychlejsi rlist pasiv neZ aktiv byl pfedevsim dlisledkem s vyjimkou roku 1993 trva-
le schodkového béZného uctu.
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VYVOJ A STRUKTURA PASIV INVESTICNI POZICE
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Urcujicim faktorem vyvoje pasiv investicni pozice byl v poc¢atecnim obdobi transfor-
mace rUst zahrani¢niho dluhu (finan¢nich zavazk( se stanovenou lhiitou splatnosti
jednak vlady a CNB a pozdéji bank a podnikové sféry). Rlst externi zadluzenosti
vyvolany prohlubuijici se vnéjsi nerovnovéhou kulminoval v roce 1997, v nasledujicich
letech je patrné zpomaleni ristu zahrani¢niho zadluZeni. | presto se vyse zahranicni-
ho zadluzeni CR pohybuje na hranici pfevy3ujici 40 % HDP. Po roce 1997 se urychlil
pfiliv zahrani¢nich investic majetkového charakteru predevsim ve formé zahranicnich
primych investic, coZ se projevilo v narlstu jejich podilu na celkovych pasivech inves-
ticni pozice (z 32 % v roce 1993 na 49,7 % v roce 2000).

SEKTOROVE CLENEN PASIV INVESTICNI POZICE
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V uvedeném obdobi se prosazuje dominantni tloha podnikového sektoru jako pfi-
jemce zahranicnich zdroja (ve formé Gvérd, pfimych a portfoliovych investic). Vyznam
zahranicnich pdjcek pro bankovni sektor se v poslednich letech sniZoval v souvislos-
ti s provadénim obezfetnéjsi Uvérové politiky. Nevyznamna je participace vlady
a CNB na prilivu zahrani¢nich zdrojd.



VYVOJ A STRUKTURA AKTIV INVESTICNI POZICE

1600 +

] Majetkova
1400 + [ Dluhova
1200 A
1000 A
"
s 80 A
1S
600
400
200 |
0
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
V oblasti aktiv investicni pozice je patrné dominantni zastoupeni drzby dluhovych
instrumentd (v pribéhu sledovaného obdobi pouze mirny pokles o 7 p.b. na 91 %).
PriCinu této skutecnosti Ize spatfovat v institucionalni struktufe aktiv investi¢ni pozice,
kde pfevazna cast aktiv je drzena bankovnim sektorem ve formé rychle mobilizovatel-
nych poloZek (devizovych rezerv CNB a kratkodobych uloZek obchodnich bank). Teprve
v souvislosti s liberalizaci v roce 1999 se zvysuji investice ceskych subjektil do zahra-
ni¢nich majetkovych cennych papird.
SEKTOROVE CLENENI AKTIV INVESTICNI POZICE
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Na strané aktiv hlavni podil zaujimaji devizové rezervy CNB a aktiva obchodnich bank
(u nich prevazuji aktiva se splatnostmi do jednoho roku). Podil téchto aktiv se prd-
bézné zvysoval v dlisledku vyssi investi¢ni aktivity obchodnich bank ve vztahu k nere-
zidenttim (Uroven devizovych rezerv z{stava iz nékolik let stabilni). Aktiva vladniho
sektoru v nominalni vysi se rovnéZ udrzuji na stabilni drovni. Vzhledem k charakteru
téchto aktiv (dlouhodobé vlddni tvéry poskytované zemim byvalého SSSR a vybranym
rozvojovym zemim v obdobi centralné fizené ekonomiky s ohroZenou splatnosti) je
jejich redlnd hodnota vyrazné nizsi.

Priloha ¢.: 2/17

53



54

Priloha ¢.: 2/18

Shrnuti

Vyvoj platebni bilance Ceské republiky Ize vysvétlit faktory pisobicimi ve standard-
nich ekonomikach a zéroveri jsou patrné i vlivy jednotlivych fazi transformace.

Rozsah previsu domaci poptavky nad nabidkou se odrazZel ve vysi deficitu bézného
Uctu. Nejvyssiho deficitu bylo dosazeno v letech 1996 a 1997. Opacnym smérem
plisobilo oZiveni ekonomické aktivity v zahranici, coZ se projevilo v akceleraci vyvozu
v poslednich tfech letech. Zahrani¢ni obchod byl také vyznamné ovlivnén cenovymi
faktory, z nichz nejsilnéjsim byl vyvoj cen ropy na svétovém trhu. Zatimco nizké ceny
ropy v obdobi nejvétsi nerovnovahy ji nezhorsovaly, v poslednim obdobi, zejména
v roce 2000, byly naopak hlavnim faktorem nardstu deficitu.

V oblasti kapitélovych tokd je mozné vysledovat v chovani finan¢nich investort vaz-
bu na Urokové vynosy, resp. jejich diferencialy, stejné tak, jako na vynosy na trzich
majetkovych cennych papird. Pozitivni drokovy diferencidl ldkal zahrani¢ni investory
k investovani do korunovych instrumentd, zejména v obdobi minimalniho kursového
rizika nebo kdyZ byl drokovy diferencial vyznamny. Naopak v obdobi miniméiniho
nebo k nékterym vyznamnym ménam negativniho drokového diferencialu byl patrny
odliv kapitalu. Stejné tak plsobil rst cen akci na zahrani¢nich burzach v ndvaznos-
ti na konjunkturu zejména americké ekonomiky ve druhé poloviné 90. let.

Do vyvoje platebni bilance zasahly také faktory spojené s transformaci ceské ekono-
miky. Az do roku 1997 se deficit obchodni bilance dominantné vytvérel ve skupiné
strojll a zafizeni, coZ bylo dano potfebou investovat nejen do vyrobnich zafizeni, ale
i v oblastech infrastruktury a ekologie. Pocinaje rokem 1998 se deficit v této skupi-
né dramaticky sniZil, az k vyrovnanému saldu. Ke zméné doslo predevsim na strané
vyvozu, co? Ize dét do souvislosti i s narlistem kapacit vyrobnich podnikl pfedevsim
se zahrani¢nim investorem, které jsou vétSinou proexportné orientovany. V soucasné
dobé se poptdvka po dovozech investi¢niho charakteru opét zvySuje. Tento vyvoj je
prirozenym dUsledkem masivniho pfilivu pfimych zahranicnich investic, ktery byl
zaznamenan v letech 1999 a 2000.

Transformace ekonomiky, zejména liberalizace kapitalovych tokd, se projevila na
finan¢nim uctu. Vzhledem k asymetrii ve prospéch pfilivu kapitélu, Ize pozorovat jed-
notlivé etapy pohybu kapitalu na strané odlivu. Trvaly narlist podilu zahrani¢nich
majitell v tuzemskych podnicich a transformacni problémy u tuzemskych bank s kva-
litou Uvérového portfolia a nasledné jejich zdrZenlivost pfi tvérové emisi se projevu-
ji v poptavce podnikl po zahranicnich zdrojich. V urcité etapé byl patrny také vyznam
Urokového diferencidlu pfi denominaci vérQ, coZ Ize dat rovnéZ do souvislosti
s vyvojem inflace v transformacni ekonomice.
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POMEROVE UKAZATELE ZAHRANICNIHO DLUHU

1) pomér zahranicniho dluhu k HDP

ZAHRANICNI DLUH / HDP
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Pomér zahrani¢niho dluhu k HDP doklddd znacnou zévislost ceské ekonomiky
na zahrani¢nich zdrojich. Jako pozitivni skutecnost je mozno hodnotit stabilizaci
Urovné zadluZeni byt na relativné vysoké drovni presahujici 40 % HDP.

2) pomér zahrani¢niho dluhu k vyvozu

Pokracuje trend zlepSovani moznosti ekonomiky splacet zahrani¢ni dluh vyvozem
(v roce 2000 je pokryti dluhu zajisténo méné nez 60 % rocniho exportu). Z hlediska
trendu a vyse je vyvoj indikatoru pfiznivy.

ZAHRANICNI DLUH / VYVO0Z
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3) pomér kratkodobého dluhu k devizovym rezervém CNB

KRATKODOBY DLUH / REZERVY CNB
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Poznadmka: kratkodoby dluh veetné dluhové sluzby ze stfedné- a dlouhodobého dluhu za pfislusny rok

Kratkodoby dluh (kratkodobé zévazky v¢. splatné dluhové sluzby ze stfedné a dlou-
hodobého dluhu v pfislusném roce) mirné prevysuje Uroveri devizovych rezerv. | pres
vy$si hodnotu indikdtoru zlistavé vyvoj v poslednich letech stabilizovany.

4) pomér dluhové sluzby k HDP

DLUHOVA SLUZBA / HDP
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Dluhova sluzba ze stfednédobych a dlouhodobych zavazki ¢inila v roce 2000 8,9 %
HDP. Jeji vysi ovlivnilo intenzivni splaceni dfive cerpanych dlouhodobych zévazka
obchodnich bank a jednorézové splaceni v minulosti emitovanych bond CNB. Vy3si
splatky dluhové sluzby vedly k nominélnimu poklesu dlouhodobé slozky zahranicni-
ho zadluZeni a jeho celkové stabilizaci.



5) pomér dluhové sluzby k exportu

Splaceni dluhové sluzby ze stfednédobych a dlouhodobych zévazka ¢inilo v roce 2000
12,2 % roc¢niho exportu zboZi a sluzeb. Vzhledem k mezindrodnim standardim
a pfiznivému trendu je tato Uroveri pfijatelna.

DLUHOVA SLUZBA / VYV0Z
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Zaveér:

U prevazné ¢asti pomérovych dluhovych indikatorG je vyvoj stabilizovany. Vyssi dlu-
hova sluzba se pfiznivé promitla do vyvoje dlouhodobého zahrani¢niho dluhu a sou-
Casné jeji vysi ovlivnila jednordzova skutecnost (splatka dffve emitovanych bondd
CNB). U podnikové sféry je v poslednich letech patrné zvy3ovani cerpani Gvérovych
zdrojd ze zahranici (pfedevsim u podnikd se zahranicni Gcasti), coZ vede k rlstu sta-
vu kratkodobého dluhu. Nezbytnost jeho obnovy resp. nutnost jeho uhrazeni v pfi-
padé ménovych turbulenci by kladla zvysené néroky na devizové rezervy.
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A. BEZNY UCET
Obchodn bilance

vyvoz
dovoz

Bilance sluzeb

primy
doprava
cestovni ruch
ostatni sluzby

vydaje
doprava
cestovni ruch
ostatni sluzby

Bilance vynost
vynosy
naklady

58 Bézné prevody
prijmy
vydaje
B. KAPITALOVY UCET
prijmy
vydaje
CelkemAaB
C. FINANCNI UCET

Ptimé investice
v zahranici
zakladni jméni a reinvestovany zisk
ostatni kapital
zahrani¢ni v tuzemsku
zakladni jméni a reinvestovany zisk
ostatni kapitdl

Portfoliové investice
aktiva
majetkové cenné papiry a Gcasti
dluhové cenné papiry
pasiva
majetkové cenné papiry a Ucasti
dluhové cenné papiry

Finan¢ni derivaty
aktiva
pasiva

Ostatni investice
aktiva

dlouhodoba
CNB
obchodni banky
vlada
ostatni sektory

kratkodoba
obchodni banky
viada
ostatni sektory

pasiva

dlouhodoba
CNB
obchodni banky
vlada
ostatni sektory

kratkodoba
CNB
obchodni banky
viada
ostatni sektory

Celkem A, BaC

D. SALDO CHYB A OPOMENUTI,
KURZOVE ROZDILY

Celkem A, B, CaD

E. ZMENA DEVIZOVYCH REZERV (-nariist)

Poznamka:

PLATEBNI BILANCE za leden az prosinec
(predbézné Udaje - 20.3.2001)

v mil. K¢

-91428,1

-126 783,0
1120427,0
1247 210,0

53861,9
2795742
537327
110700,0
1151415
2257123
277811
48 500,0
149 425,2

-29495,1
70639,4
100 134,5

10988,1
27 604,6
16616,5

-195,3
2249
420,2

-91623,4
129 632,2

172768,1

-68 172,9
-86631,8
-44181,0
-42450,8
18 458,9
23810,9
-5352,0

-1817,9
-4916,7
30988

26 854,9
358321
213222

14 362,2
2937,0
4023,0
14 509,9
22001,9

-7492,0
-8977,2
-26212,5
22,8
-31523,7
-1837,6
71716
172353
-17,0
-3812,5

21064,8

38008,8

-6 416,0
315928

-31592,8

Definitivni tidaje budou publikovény ve vazbé na zvefejnéni definitivnich tdaji CSU o obchodnf bilanci.

Udaje obchodni bilance v upravené metodice celni statistiky platné od 1.7.2000.

2000

v mil. EUR

-2567,5

-3560,3
314638
350241

15125
7851,0
15089
31087
32334
6338,5

780,3
1362,0
4196,2

-828,3
1983,7
2812,0

308,6
775,2
466,6

5,5
6,3
1.8

-2573,0
3640,3

4851,6
-128,0
-112,5

-155
4979,6
4559,9

419,7

-1914,4
-2432,8
-1240,7
-11921
518,4
668,7
-150,3

-51,1
-138,1
87,0

754,2
1006,3
598,8

403,3
82,5
113,0
407,5
617,9
-210,4

-252,1
-736,1

-180,1
887,2
-887,2

KEUR 35,610

v mil. USD

-2369,2

-3285,4
29034,1
323195

13957
72447
13924
2868,6
29837
5849,0

7201
1256,8
38721

-764,3
1830,5
25948

2848
715,4
430,6

-5.1
58
10,9

-2374,3
3359,2

4477,0
-118,1
-103,8

-143
4595,1
4207,8

3873

-1766,6
-2244,9
-1144,9
-1100,0
478,3
617,0
-138,7

47,1
1274
80,3

695,9
9285
552,5

372,2
76,1
104,2
376,0
570,1
-194,1

-232,6
-679,2

545,8

984,9

-166,2
818,7
-818,7

KE/UsSD 38,590
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PLATEBNI BILANCE za leden aZ prosinec 2000
(predbézné udaje - 20.3.2001)

v mil. K& v mil. EUR v mil. USD
A. BEZNY UCET -91428,1 -2567,5 -2369,2
Obchodni bilance -126 783,0 -3560,3 -3285,4
Vyvoz 11204270 314638 290341
Dovoz 1247 210,0 350241 323195
Bilance sluzeb 53 861,9 15125 13957
Piijmy 279 574,2 7851,0 72447
Doprava 537327 1508,9 13924
Potrubni tranzit 9449,2 2653 2449
Ostatni 44 2835 1243,6 1147,5
Cestovni ruch 110 700,0 3108,7 2868,6
Ostatni sluzby obchodni a neobchodni povahy 115141,5 32334 2983,7
Postovni sluzby 740,6 20,8 19,2
Telekomunikacni a radiokomunikacni sluzby 7547,4 212,0 195,6
Stavebni a montazni prace 6614,0 185,7 171,4
Ziskové operace se zbozim 1279,8 35,9 33,2
Opravy 852,9 24,0 221
NeZivotni pojisténi 43816 123,0 13,5
Zivotni a penzijni pojisténi 124,3 35 32
Financni sluzby 14 660,8 41,7 3799
Reklamni sluzby 29399 82,6 76,2
Pravni, Ucetnické a poradenskeé sluzby 8048,2 226,0 208,6
Najemné 29452 82,7 76,3
Pronajem nehmotnych statkd 1639,6 46,0 42,5
Prondjem strojli a zafizeni 462,6 13,0 12,0
Vyzkum a vjvoj 808,3 22,7 20,9
Autorské honorae. licen¢ni poplatky apod. 17259 48,5 44,7
Sluzby vypocetni techniky a informaci 3684,2 103,5 95,5
Zprosttedkovatelské sluzby 5359,5 150,5 138,9
Technickeé sluzby 33222 93,3 86,1
Jiné sluzby obchodni povahy 38079,2 1069,3 986,8
Sluzby v oblasti téZebniho a zpracovatelského primyslu 367,4 10,3 9,5
Zastoupeni Ceskych firem v zahranici 215,5 6,1 5,6
Zastoupeni zahrani¢nich firem v tuzemsku 307,7 8,6 8,0
AudiovizudIni sluzby 971,2 27,3 25,2
Sluzby v oblasti kultury, zabavy, sportu apod. 4083,2 114,7 105,8
Sluzby v oblasti zdravotnictvi 592,4 16,6 153
Vladni prijmy 406,2 11,4 10,5
Diplomatické zastoupeni CR v zahranici 89,8 2,5 23
Zahrani¢ni diplomatické zastoupeni v CR 28919 81,2 74,9
Vydaje 2257123 6338,5 5 849,0
Doprava 277871 780,3 7201
Potrubni tranzit 39355 110,5 102,0
Ostatni 23851,6 669,8 618,1
Cestovni ruch 48 500,0 1362,0 1256,8
Ostatni sluzby obchodni a neobchodni povahy 149 425,2 4196,2 38721
Postovni sluzby 682,9 19,2 17,7
Telekomunikacni a radiokomunikacni sluzby 1093,5 30,7 283
Stavebni a montazni prace 5461,2 153,4 141,5
Ziskové operace se zbozim 2847,0 79,9 73,8
Opravy 555,3 15,6 14,4
Nezivotni pojisténi 91117 255,9 236,1
Zivotni a penzijni pojisténi 42109 118,3 109,1
Finan¢ni sluzby 15 563,5 437,0 403,3
Reklamni sluzby 28379 79,7 73,5
Pravni, Ucetnické a poradenskeé sluzby 10037,1 2819 260,1
Najemné 3721,0 104,5 96,4
Prondjem nehmotnych statkd 1146,4 32,2 29,7
Prondjem strojd a zafizeni 1068,1 30,0 21,7
Vyzkum a vyvoj 5028,0 141,2 130,3
Autorské honorafe. licenéni poplatky apod. 31759 89,2 82,3
Sluzby vypocetni techniky a informaci 3189,2 89,6 82,7
Zprosttedkovatelské sluzby 5257,6 147,6 136,3
Technickeé sluzby 5079,5 142,6 131,6
Jiné sluzby obchodni povahy 61359,8 17231 1590,1
Sluzby v oblasti téZebniho a zpracovatelského pramyslu 390,2 11,0 10,1
Zastoupeni Ceskych firem v zahranici 749,8 211 19,4
Zastoupeni zahrani¢nich firem v tuzemsku 302,2 8,5 7.8

Audiovizudlni sluzby 284,0 8,0 74
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Sluzby v oblasti kultury, zabavy, sportu apod.
Sluzby v oblasti zdravotnictvi

Vladni prijmy

Diplomatické zastoupeni CR v zahranici
Zahrani¢n{ diplomatické zastoupeni v CR

Bilance vynosu

Vynosy
PHijaté droky, vynosy z rezerv CNB
Prijmy z préce v zahranici
Ostatni (dividendy apod.)

Naklady
Placené droky
Néklady na praci cizinct v CR
Ostatni (reinvestované zisky, dividendy a dal3i vynosy
z tuzemskych cennych papird)

Bézné pievody
Pifjmy
Vydaje

B. KAPITALOVY UCET
Pifjmy
Vydaje

C. FINANCNI UCET

Pfimé investice
V zahranici
Zakladni jméni a reinvestovany zisk
Ostatni kapital
Zahrani¢ni v tuzemsku
Zakladni jméni a reinvestovany zisk
Ostatni kapital

Portfoliové investice
Aktiva
Majetkové cenné papiry a Ucasti
DIuhové cenné papiry
Pasiva
Majetkové cenné papiry a Ucasti
DIuhové cenné papiry

Finanéni derivaty
Aktiva
Pasiva

Ostatni investice
Aktiva

Dlouhodobé
CNB
Obchodni banky
Vlada
Ostatni sektory

Kratkodoba
Obchodni banky
Vlada
Ostatni sektory

Pasiva
Dlouhodoba
CNB
Obchodni banky
Vlada
Ostatni sektory
Krétkodoba
CNB
Obchodni banky
Vlada
Ostatni sektory

D. SALDO CHYB A OPOMENUTI, KURSOVE ROZDILY

E. ZMENA DEVIZOVYCH REZERV (-nérdist)

v mil. K¢

30036
47,2
85,0
1941,9
770,8

-29 495,1

70639,4
64 816,0
4300,0
15234

100 134,5
57 541,9
14700,0

278926

10 988,1
27 604,6
16616,5

-195,3
2249
420,2

129 632,2

172 768,1
-4557,6
-4.005,0

-552,6
177 325,7
162378,8
14 946,9

-68172,9
-86 631,8
-44.181,0
-42 450,8
18 458,9
238109

-5352,0

-1817,9
-4916,7
3098,8

26 854,9
358321
213222

14362,2
2937,0
4023,0

14 509,9

22001,9

-7492,0

-8977,2
-26212,5
-22.8
-31523,7
-1837,6
71716
17 2353
-17,0
-38125

21064,8

-6 416,0

-31592,8

v mil. EUR

84,3
13,2

2,4
54,5
21,6

-828,3

1983,7
1820,2
120,7
42,8

2812,0
16159
4128

783,3

308,6
775,2
466,6

5,5
6.3
1,8

36403

4851,6
-128,0
-112,5
-15,5
4979,6
4559,9
419,7

-1914,4
-2432,8
-1240,7
-1192,1
518,4
668,7
-150,3

-51,1
-138,1
87,0

754,2
1006,3
598,8

403,3

82,5
113,0
407,5
617,9

-210,4

-252,1
-736,1
-0,6
-885,3
-51,6
201,4
484,0
-0,5
-107,1

591,6

-180,1

-887,2

KE/EUR 35,610

v mil. USD

77,8
12,2

2,2
50,3
20,0

-764,3

1830,5
1679,6
11,4
39,5

2594,8
14911
380,9

722,8

284,8
715,4
430,6

-5,1
58
10,9

3359,2

4477,0
-118,1
-103,8
-14,3
45951
4207,8
387,3

-1766,6
-2244,9
-1144,9
-1100,0
478,3
617,0
-138,7

-47.1
-127,4
80,3

695,9
928,5
552,5

372,2

76,1
104,2
376,0
570,1

-194,1

-232,6
-679,2
-0,6
-816,9
-47,6
185,9
446,6
-0,4
-98,8

545,8

-166,2

-818,7

K&/UsSD 38,590
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INVESTICNI POZICE VUCI ZAHRANICI

v mil. K¢ 1.1.1993 31121993 31.12.1994 | 31.12.1995 = 31.12.1996 = 31.12.1997 = 31.12.1998 = 31.12.1999 = 31.12.2000
1) 1)
AKTIVA 407 149,6 537 699,2 574 184,6 782 003,5 837 143,2 1031410,7 1087 507,3 1347954,9  1450573,1
Pfimé investice v zahranici 2634,0 54329 8426,9 9190,1 13 609,2 18 989,4 24 003,5 25114,9 29 656,6
z&kladni jméni 2) 2634,0 5432,9 8426,9 9190,1 13609,2 18385,1 21901,2 224159 26 400,6
ostatni kapital 3) 604,3 21023 2699,0 3256,0
Portfoliové investice 226,0 8 258,0 12138,0 20076,9 37511,2 357389 35872,4 104 345,3 180 431,3
majetkové cenné papiry a Ucasti 226,0 79111 9370,5 18422,0 20450,3 14442,0 134155 66 318,2 922229
dluhové cenné papiry 346,9 21767,5 1654,9 17 060,9 21296,9 22 456,9 38027,1 88 208,4
Financni derivaty 4) 6762,3
Ostatni investice 379942,2 408 028,1 378 497,8 379 698,8 446 138,8 638 157,7 650 948,4 757 065,5 736 903,7
dlouhodobé 2338703 250 509,3 230336,9 2157408 236 003,0 294 256,5 2873288 323131,1 315625,5
CNB 5) 23102,5 24 572,5 245733 26172,3 261228 261224 261224 3291
obchodni banky 6) 365,9 1852,3 1763,0 5116,6 25181,3 3708838 64 041,6 89900,1 75537,9
viada 7) 8) 168 475,9 188 278,5 176 094,6 159 260,9 162 103,1 205 142,0 176 213,4 2102213 2207778
ostatni sektory 41926,0 35 806,0 27 906,0 25191,0 22595,8 25903,3 209514 23009,7 18980,7
kratkodobé 146 071,9 157 518,8 148 160,9 163 958,0 2101358 343901,2 363619,6 433934,4 421278,2
CNB9) 4,7 47 4,7 47 4,7 0,1 0,1 52,9
obchodni banky 6) 82 456,2 83133,2 80 820,2 87176,3 128 4811 250670,9 272 219,5 336 117,2 3141153
Z toho zlato a devizy 10) 11) 79 040,1 70727,5 712328 76 126,9 95432,8 172301,6 175753,2 218 995,8 228 961,7
viada 5501,9

ostatni sektory 63611,0 68 879,0 67 336,0 76 771,0 81650,0 93 230,2 91400,0 97 817,2 107 110,0
Rezervy CNB 12) 24 347,4 115 980,2 175121,9 373 037,7 339 884,0 338524,7 376 683,0 461 429,2 496 819,2
zlato 10) 2488,2 2466,4 23093 22346 22903 1521,9 369,1 677,0 46404
2vastni prava Cerpani 852,5 2473 4,7 7.7
rezervni pozice u MMF 116,0
devizy 21006,7 113 266,5 172812,6 3707984 337593,7 337002,8 376 313,9 460752,2 491001,2
ostatni rezervni aktiva 1053,9
PASIVA 307 887,2 423 237,7 507 337,9 723 101,9 906 073,2 1138 248,1 1204 984,0 1458 893,3 1619 540,0
PFimé investice v Ceské republice 83 488,7 102 539,1 127 533,5 195 526,3 234 301,1 319 820,3 429 167,8 631505,3 797 681,6
zakladni jméni 2) 13) 83488,7 102 539,1 127 533,5 195526,3 234301,1 284 674,7 364 816,5 5383793 689 887,3
ostatni kapital 3) 35145,6 64 351,3 93126,0 107 794,3
Portfoliové investice 48129 58 583,9 816175 124 933,6 144 807,4 169 032,7 166 128,1 165 579,2 164 592,0
majetkové cenné papiry a Gcasti 75,0 329852 373356 70 280,4 92 867,8 104 862,3 113 247,2 98011,8 115670,6
dluhové cenné papiry 4737,9 25598,7 44.281,9 54 653,2 51939,6 64 170,4 52880,9 67567,4 489214
Financni derivaty 4) 5307,9
Ostatni investice 219 585,6 262 114,7 298 186,9 402 642,0 526 964,7 649 395,1 609 688,1 661 808,8 651 958,5
dlouhodobé 158 430,0 192426,3 207 289,7 279388,9 3748147 426 270,1 358510,5 379172,2 3523234
CNB 311099 336974 1695,7 24915 22727 21883 18833 1971 180,4
obchodni banky 6) 144911 16 175,5 26 040,1 90 299,3 143 454,2 143120,2 124 286,3 118368,9 846074
vlada 7) 70771,0 822951 76 533,9 53200,2 44.003,7 38001,1 23789,1 20813,0 19215,8
ostatni sektory 42 058,0 60 2583 103 020,0 133397,9 185 084,1 242 960,5 208551,8 2397932 248319,8
kratkodobé 611556 69 688,4 90 897,2 123 253,1 152 150,0 223125,0 251177,6 282 636,6 299 635,1
CNB 8,2 4581,0 37,9 115,0 55,3 45,5 39,5 258 8.8
obchodni banky 6) 19527,4 222493 41339,9 69502,9 101543,5 168 927,1 193373,0 2299887 226 176,2

vldda 50134 11041 314,8 287,5 103,2
ostatni sektory 41620,0 428581 44 506,0 52531,1 50 236,4 53864,9 57661,9 526221 73450,1
SALDO INVESTICNI POZICE 99 262,4 114 461,5 66 846,7 58 901,6 -68 930,0 -106 837,4 -117 476,7 -110938,4 -168 966,9

1) 31.12.1999 - zpfesnéné udaje, 31.12.2000 - predbézné tdaje
2) 0d 31.12.1997 stav zakladniho jméni navySovan o reinvestované zisky
3) pocinaje stavem k 31.12.1997 ¢ast Uvérd vyplyvajicich z tvérového vztahu mezi pfimym investorem a podnikem pesunuta
z ostatnich investic (ostatni sektory) pod pfimé investice (ostatni kapital)
4) od 31.3.2000 vykazovany financni derivaty (z pozice bank)
5) koncem roku 1999 z aktiv CNB vyvedena pohledévka za Nérodni bankou Slovenska
6) v souvislosti se zavedenim sménitelnosti K¢ (od 1.10.1995) v pozici bank zahmuta i korunova aktiva a pasiva viici nerezidentim
(korunové vklady nerezidentl obsazeny v kratkodobych pasivech obchodnich bank jiz v tdajich k 31.12.1994)
7) v pribéhu ledna 1993 ¢ast pohledavek a zavazki ve volné sménitelnych méndch (CDZ) a nesménitelnych ménach prevedena
7 pozice CSOB na MF CR - v tabulce k 1.1.1993 tyto ¢stky zahrnuty v pozici viady;
pohledavka ve vztahu k SNS v tdajich k 1.1.1993 vyjadrena saldem uctd v XTR a USD, zatimco v dal3ich obdobich tcty vedeny obratové
8) v¢. devizovych podilti v mezindrodnich neménovych organizacich (Svétova banka, EBOR, MBHS, MIB) a korunového podilu ve Svétové bance
9) od 31.3.2000 vykazovano zlato nezahmované do rezerv CNB
10) ocenéni zlata: 42,22 USD za troj. unci (do 31.12.1999), trzni (od 31.3.2000)
11) devizy - sménitelné mény
12) na zékladé pozadavku MMF rezervy CNB ¢lenény podrobnéji (od 31.3.2000)
13) od roku 1998 zahrnuji stavy pfimych investic Udaje o vy3i zakladniho jméni z bilanci spole¢nosti se zahranicni majetkovou tcasti
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v mil. ECU, EUR

AKTIVA

Pfimé investice v zahranici

zakladnf jméni 2)
ostatni kapital 3)

Portfoliové investice

majetkové cenné papiry a Ucasti

dluhové cenné papiry
Financni derivaty 4)

Ostatni investice
dlouhodobé
CNB'5)

62 obchodni banky 6)
vlada 7) 8)
ostatni sektory

kratkodobé
(NB9)
obchodni banky 6)

z toho zlato a devizy 10) 11)

vldda
ostatni sektory

Rezervy CNB 12)
zlato 10)
2vl&stni prava Cerpani

rezervni pozice u MMF

devizy
ostatni rezervni aktiva

PASIVA

PFimé investice v Ceské republice

zakladni jméni 2) 13)
ostatni kapital 3)

Portfoliové investice

majetkové cenné papiry a Ucasti

dluhové cenné papiry
Financni derivaty 4)

Ostatni investice
dlouhodobé
CNB
obchodni banky 6)
vlada 7)
ostatni sektory
kratkodobé
CNB
obchodni banky 6)
viada
ostatni sektory

SALDO INVESTICNI POZICE

1.1.1993

11662,1

75,4
754

6,5
6,5

10882,8
6698,8
661,7
10,5
4825,7
1200,9
4184,0
0.1
2361,8
2264,0

18221

697,4
3
24,4

601,7

8819,0

2391,4
23914

137,9
2.2
1357

6 289,7
4538,0
891,1
4151
20271
1204,7
17517
0.2
559,4

11921

28431

1) 31.12.1999 - zpfesnéné Udaje, 31.12.2000 - predbézné tdaje

2) od 31.12.1997 stav zékladniho jméni navySovan o reinvestované zisky

INVESTICNI POZICE VUCI ZAHRANICI

31.12.1993 31.12.1994 31.12.1995 31.12.199%
16 012,9 16 803,8 22 960,9 24 688,6
161,8 246,6 269,8 401,3
161,8 246,6 269,8 401,3
245,9 355,2 589,5 1106,3
2356 274,2 540,9 603,1
10,3 81,0 48,6 503,2
121513 11077,0 11148,6 13157,3
7460,3 6741,0 6334,6 6960,1
7318 719,2 768,5 770,4
55,2 51,6 150,2 742,6
5607,0 5153,5 4676,2 4780,7
1066,3 816,7 739,7 666,4
4691,0 4336,0 4814,0 61972
0.1 0.1 0.1 0.1
24758 2365,3 2559,6 37891
2106,3 2084,7 22352 28145
163,8
20513 1970,6 22543 2408,0
34539 51250 10953,0 10 023,7
73,4 67,6 65,6 67,5
7.4 0,1
33731 5057,4 10 887,3 9956,2
12 604,2 14 847,4 21231,5 26 721,5
30537 37323 5741,0 6909,9
30537 37323 5741,0 6909,9
1744,6 23885 3668,2 4270,6
9823 10926 20635 27388
762,3 12959 1604,7 15318
7 805,9 8726,6 118223 15541,0
5730,6 6 066,4 82033 11053,9
1003,6 49,6 73,2 67,0
481,7 762,1 26514 4230,7
2450,8 22398 1562,0 12978
1794,5 30149 3916,7 5458,4
20753 2660,2 3619,0 44871
136,4 1.1 34 1.6
662,6 1209,9 2040,7 2994,7
146,7 32,4 9.3
1276,3 13025 15425 14815
3408,7 1956,4 17294 -2032,9

3) pocinaje stavem k 31.12.1997 ¢ast tvérh vyplyvajicich z Gvérového vztahu mezi pfimym investorem a podnikem pfesunuta

z ostatnich investic (ostatni sektory) pod piimé investice (ostatni kapital)

4) od 31.3.2000 vykazovany finan¢ni derivéty (z pozice bank)

5) koncem roku 1999 z aktiv CNB vyvedena pohledavka za Nérodni bankou Slovenska

6) v souvislosti se zavedenim sménitelnosti K¢ (od 1.10.1995) v pozici bank zahruta i korunovd aktiva a pasiva vici nerezidentim

(korunové vklady nerezident(i obsazeny v kratkodobych pasivech obchodnich bank jiz v ddajich k 31.12.1994)

7) v priibéhu ledna 1993 ¢ast pohledévek a zavazkl ve volné sménitelnych ménéch (CDZ) a nesménitelnych ménach prevedena

7 pozice CSOB na MF CR - v tabulce k 1.1.1993 tyto ¢astky zahrnuty v pozici viady;

pohledévka ve vztahu k SNS v tdajich k 1.1.1993 vyjadFena saldem uctd v XTR a USD, zatimco v dalSich obdobich tcty vedeny obratové

8) v¢. devizovych podilii v mezinarodnich neménovych organizacich (Svétovéa banka, EBOR, MBHS, MIB) a korunového podilu ve Svétové bance

9) od 31.3.2000 vykazovano zlato nezahmované do rezerv CNB
10) ocenéni zlata: 42,22 USD za troj. unci (do 31.12.1999), trzni (od 31.3.2000)

devizy - sménitelné mény

11)
12) na zakladé pozadavku MMF rezervy CNB ¢lenény podrobnéji (od 31.3.2000)
13) od roku 1998 zahrnuiji stavy pfimych investic tdaje o vy3i zakladniho jméni z bilanci spolecnosti se zahrani¢ni majetkovou Ucasti

31.12.1997

26 984,7

496,8
481,0
15,8

935,0
3778
557,2

16 696,1
7698,6
683,4
970,4
5367,1
677,7
89975

65583
4507,9

2439,2

8856,8
39,8

8817,0

29779,9

8367,4
74479
919,5

44224
27435
16789

16 990,1
111524
57,3
37444
994,2
6356,5
5837,7
1.2
4419,7
7.5
14093

-2795,2

31.12.1998

31053,0

685,4
6254
60,0

10243
383,1
641,2

18587,4
8204,5
7459
1828,7
5031,6
598,3
10382,9

77730
5018,5

2609,9

10 755,9
10,5

107454

34 407,5

12 254,6
104171
18375

47437
32337
1510,0

17 409,2
10 237,0
53,8
35489
679,3
5955,0
7172,2
1.1
5521,7
29
1646,5

-3354,5

31.12.1999

1)

37 308,5

695,1
620,4
74,7

2888,1
18356
10525

20 954,0
8943,6

24883
5818,5
636,8
12010,4

9303,0
6061,3

27074

127713
18,7

12752,6

40 379,0

17 478,7
14901,2
25715

4582,8
27127
1870,1

18317,5
10 494,7
55
3276,2
576,0
6637,0
78228
0,7
6365,6

1456,5

-3070,5

31.12.2000

1)

41338,7

845,2
752,4
92,8

5142,0
2628,2
2513,8

192,7

21000,4
8994,8
94
2152,7
6291,8
540,9

12 005,6
15
8951,7
6525,0

30524

14 158,4
1323
0.2

33
13992,6
30,0

46 153,9

227324
19 660,5
30719

4 690,6
3296,4
1394,2

151,3

18 579,6
10 040,5
51
24111
547,6
7076,7
8539,1
03

6 445,6

2093,2

-4 815,2
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INVESTICNI POZICE VUCI ZAHRANICI

v mil. USD 1.1.1993 31.12.1993 | 31.12.1994  31.12.1995 = 31.12.1996 = 31.12.1997 = 31.12.1998 = 31.12.1999 = 31.12.2000
1) 1)
AKTIVA 14 088,7 17 950,3 20470,7 29396,4 30628,7 29778,6 36 426,3 37 465,0 38361,8
PFimé investice v zahrani¢i 91,2 181,4 300,4 345,5 497,9 548,2 804,0 698,0 784,3
zakladni jméni 2) 91,2 1814 300,4 3455 497,9 530,8 7336 623,0 698,2
ostatni kapital 3) 17,4 70,4 75,0 86,1
Portfoliové investice 7.8 275,7 432,8 754,7 13724 1031,9 1201,6 2900,2 4711,7
majetkové cenné papiry a Ucasti 7.8 264,1 334,1 692,5 748,2 417,0 449,4 18433 24389
dluhové cenné papiry 11,6 98,7 62,2 624,2 614,9 752,2 1056,9 23328
Finanéni derivaty 4) 178,8
Ostatni investice 13147,2 136214 134941 142733 16 323,0 18424,7 21803,6 210419 19 488,1
dlouhodobé 8092,7 8362,9 82119 8109,9 8634,7 8495,7 9624,1 8981,1 8347,0
CNB 5) 799,4 820,3 876,1 983,8 955,8 754,2 875,0 87
obchodni banky 6) 12,7 61,8 62,8 192,3 921,3 1070,8 21451 24987 1997,7
vlada 7) 8) 58298 6285,4 62781 5986,8 5930,9 59228 5902,3 5842,9 5838,7
ostatni sektory 1450,8 11954 994,9 947,0 826,7 7479 701,7 639,5 501,9
kratkodobé 5054,5 5258,5 5282,2 61634 76883 9929,0 12179,5 12 060,8 111411
CNB9) 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 1.4
obchodni banky 6) 28532 27752 28814 32771 4700,8 72373 9118,0 9342,1 8307,1
z toho zlato a devizy 10) 11) 2735,0 2361,1 2539,6 28617 34916 4974,6 5 886,9 6086,8 6055,1
vlidda 183,7

ostatni sektory 22011 22994 2400,6 2886,1 29873 26917 3061,5 27187 28326
Rezervy CNB 12) 842,5 3871,8 62434 14 022,9 124354 97738 126171 128249 13138,9
zlato 10) 86,1 82,3 82,3 84,0 83,8 43,9 12,4 18,8 122,7
2vlastni prava Cerpani 29,5 8,3 0,2 0,2
rezervni pozice u MMF 31
devizy 726,9 37812 6161,1 139387 12351,6 97299 12 604,7 12 806,1 12 985,0
ostatni rezervni aktiva 27,9
PASIVA 10 653,9 14129,1 18 087,6 27182,2 33150,7 32863,2 40 361,2 40 548,4 42 830,2
PFimé investice v Ceské republice 2 889,0 34231 4546,8 7 350,0 8572,4 92338 14 375,0 17 552,0 21095,4
zakladni jméni 2) 13) 2889,0 34231 4546,8 7350,0 85724 8219,1 122196 14 963,7 18 244,7
ostatni kapital 3) 1014,7 21554 25883 2850,7
Portfoliové investice 166,5 1955,7 2909,8 4696,4 5298,1 4880,3 5564,5 4602,1 4352,7
majetkové cenné papiry a Ucasti 2,6 11011 13311 2641,9 3397,8 30276 37932 27241 3059,0
dluhové cenné papiry 163,9 854,6 1578,7 2054,5 1900,3 1852,7 17713 1878,0 1293,7
Finanéni derivaty 4) 140,4
Ostatni investice 75984 8750,3 10 631,0 15135,8 19 280,2 18 749,1 20 421,7 18394,3 17 241,7
dlouhodobé 5482,2 6423,8 73903 10 502,6 137135 123071 12 008,4 10 538,7 9317,6
CNB 1076,5 11249 60,5 93,7 83,2 63,2 63,1 5,5 438
obchodni banky 6) 501,4 540,0 928,4 33945 5248,6 41321 4163,0 3289,9 22375
vlada 7) 24489 27473 27286 1999,8 1610,0 1097,1 796,8 578,5 508,2
ostatni sektory 1455,4 20116 36728 5014,6 67717 70147 6985,5 6664,8 6567,1
kratkodobé 2116,2 23265 3240,7 4633,2 5 566,7 6442,0 84133 7 855,6 79241
CNB 03 152,9 1.4 43 2,0 1.3 1.3 0,7 0,2
obchodni banky 6) 6757 742,8 14739 2612,7 37152 4877,2 6477,1 63923 59814

vlada 178,7 41,5 11,5 83 35
ostatni sektory 1440,2 14308 1586,7 1974,7 1838,0 15552 19314 1462,6 1942,5
SALDO INVESTICNI POZICE 34348 3821,2 23831 2214,2 -2522,0 -3084,6 -3934,9 -3083,4 -4 468,4

1) 31.12.1999 - zpfesnéné tdaje, 31.12.2000 - predbézné tdaje
2) od 31.12.1997 stav zakladniho jméni navy3ovan o reinvestované zisky
3) pocinaje stavem k 31.12.1997 ¢ast Gvérd vyplyvajicich z Gvérového vztahu mezi piimym investorem a podnikem presunuta
Z ostatnich investic (ostatni sektory) pod pfimé investice (ostatni kapital)
4) od 31.3.2000 vykazovany finan¢ni derivaty (z pozice bank)
5) koncem roku 1999 z aktiv CNB vyvedena pohledavka za Nérodni bankou Slovenska
6) v souvislosti se zavedenim sménitelnosti K¢ (od 1.10.1995) v pozici bank zahruta i korunova aktiva a pasiva vici nerezidentdm
(korunové vklady nerezidenti obsazeny v kratkodobych pasivech obchodnich bank jiz v idajich k 31.12.1994)
7) v pribéhu ledna 1993 ¢ast pohledavek a zévazkii ve volné sménitelnych ménach (CDZ) a nesménitelnych ménach prevedena
z pozice CSOB na MF CR - v tabulce k 1.1.1993 tyto ¢4stky zahmuty v pozici viady;
pohledavka ve vztahu k SNS v tdajich k 1.1.1993 vyjadfena saldem ¢t v XTR a USD, zatimco v dalich obdobich Gty vedeny obratové
8) v¢. devizovych podili v mezindrodnich neménovych organizacich (Svétova banka, EBOR, MBHS, MIB) a korunového podilu ve Svétové bance
9) od 31.3.2000 vykazovéno zlato nezahmované do rezerv CNB
10) ocenéni zlata: 42,22 USD za troj. unci (do 31.12.1999), trzni (od 31.3.2000)
11) devizy - sménitelné mény
12) na zakladé pozadavku MMF rezervy CNB ¢lenény podrobnéji (od 31.3.2000)
13) od roku 1998 zahrnuji stavy pfimych investic tdaje o vy3i zakladniho jméni z bilanci spole¢nosti se zahrani¢ni majetkovou Ucasti
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v mil. K¢

ZADLUZENOST VE SMENITELNYCH MENACH
v tom:
Dlouhodoba
podle dluznikd
CNB
obchodnf banky 2)
vlada

ostatni sektory

podle véfiteld
zahranicni banky
64 vlddni instituce
mnohostranné instituce
dodavatelé a pfimi investofi

ostatni investofi

Kratkodoba
podle dluzniki
CNB
obchodnf banky 2)
vlada

ostatni sektory

podle véfiteld
zahranicni banky
dodavatelé a pfimi investofi

ostatni investofi

ZADLUZENOST V NESMENITELNYCH MENACH 3)

v tom:
Dlouhodobd
Krétkodobd 2)

ZADLUZENOST VUCI ZAHRANICi CELKEM
v tom:

Dlouhodobd

Kréatkodobd

1) 31.12.1999 - zpfesnéné daje, 31.12.2000 - predbézné tdaje
2) k 31.12.1995 kratkodoba a k 31.12.1996 i dlouhodobé korunové pasiva viici nerezidenttm zahrnuta pod pasivy obchodnich bank

1.1.1993

204 674,7

152 695,1

353998
14 4911
611472
41657,0

621212
66859
501271
29023,0
47379

51979,6

79
17 819,7

34152,0

11402,7
33069,0
7507,9

19 648,8

10472,8
9176,0

224 323,5

163 167,9
611556

ZAHRANICNI ZADLUZENOST

31.12.1993

254 488,1

194 525,0

58 836,1
16 175,5
59 4771
60 036,3

82449,5

7346,8
53292,0
25838,0
25598,7

59963,1

4581,0
21117,0

34265,1

22 256,0
29 664,0
80431

332253

23500,0
97253

287713,4

218 025,0
69 688,4

31.12.1994

299 960,7

218 944,5

228453
27620,1
61763,4
106 715,7

123 078,4

74821
21036,1
32601,0
34746,9

81016,2
37,9
326103

9535,0
38833,0

28 467,5
34132,0
18 416,7

42508,1

230921
19 416,0

342 468,8

242 036,6
100 432,2

31.12.1995

440 229,3

306 034,4

22 268,0
954333
52101,7
136 231,4

215916,7
70391
213814
24 567,0
37130,2

134 194,9
115,0
719118

15 114,0
47 054,1

58 874,2
41986,4
333343

17 065,9

10 484,7
6581,2

457 295,2

316 519,1
140 776,1

31.12.1996

569 723,6

405 143,6

11178,4
150 780,1
46 738,6
196 446,5

297 305,5
66318
212504
27 116,0
52 839,9

164 580,0
55,3
106 852,6

2786,0
54 886,1

85424,0
45914,0
33242,0

9180,7

88659
314,8

578 904,3

414 009,5
164 894,8

ve sménitelnych méndch, zatimco v tidajich k 31.12.1994 prostfedky na korunovych Uctech nerezidenti obsazeny v kratkodobych pasivech

v nesménitelnych ménéch a viici Slovenské republice (metodickd zména v souvislosti se zavedenim sménitelnosti K¢ od 1.10.1995)

3) zadluZenost viici Slovenské republice: v letech 1993 az 1995 v nesménitelnych ménach, od 1996 nevyrovnany zistatek salda vzajemnych

Uctd po skonceni clearingu veden v nesménitelnych ménéch; ostatni zévazky viici Slovenské republice zahrnuty ve sménitelnych ménach

podle "opatfeni” MF ¢j. 282/70 490/95 z 22.12.1995

31.12.1997

739 563,0

495 058,5

115484
158 503,7
428771
2821293

3557941
7269,4
18 825,6
46 465,5
66 703,9

244 504,5
45,5
170 147,0

8164,0
66 148,0

142 463,2
57 831,1
44 210,2

91481

8 860,6
287,5

748 71111

503 919,1
244792,0

31.12.1998

717 923,6

446 484,3

10952,2
133376,5
329278
269 227,8

286 227,5
44096
11520,8
726246
717018

2714393
39,5
193 373,0

22,0
78 004,8

175 604,1
67 446,7
28 388,5

8996,7

88935
103,2

726 920,3

455377,8
2715425

31.12.1999
1)

813 576,5

497 872,1

12 527,6
128 703,3
322636
3243776

302 825,8
42392
12 786,4
93831,4
841893

3157044
258
230 000,5

7,0
85671,1

201 808,8
81794,6
32101,0

89257

89257

822502,2

506 797,8
315704,4

31.12.2000
1)

805 031,2

466 278,3

180,4.
957371
292701

341090,7

284 670,5
34057
11560,3
101514,7
651271

3387529
838
231554,0

21150
105 075,1

208 641,7
96 634,6
33476,6

8950,9

8950,9

813 982,1

475229,2
3387529



ZAHRANICNI ZADLUZENOST

v mil. ECU, EUR 1.1.1993 31.12.1993 31.12.1994 31.12.1995 31.12.1996
ZADLUZENOST VE SMENITELNYCH MENACH 5862,6 75788 87785 12925,9 16 802,0
v tom:
Dlouhodoba 43737 5793,1 6407,5 8985,7 119483
podle dluznikd
CNB 1014,0 1752,2 668,6 653,8 3297
obchodni banky 2) 4151 481,7 808,3 28021 4.446,7
vlada 17514 17713 1807,5 15298 13784
ostatni sektory 11932 17879 31231 4000,0 5793,5
podle véfitell
zahranicni banky 17794 24554 3602,0 6339,7 87680
vladni instituce 191,5 218,8 218,9 206,7 195,6
mnohostranné instituce 1435,8 1587,1 615,6 627,8 626,7
dodavatelé a pfimi investofi 831,3 769,5 954,1 7213 799,7
ostatni investofi 135,7 762,3 1016,9 1090,2 15583
Kratkodoba 14889 1785,7 2371,0 3940,2 4853,7
podle dluznikd
CNB 0,2 136,4 11 3,4 1,6
obchodni banky 2) 510,5 6289 954,4 21114 3151,2
vlada 279,0 443,8 82,2
ostatni sektory 978,2 10204 1136,5 13816 16187
podle véfitell
zahranicni banky 326,6 662,8 833,1 17286 2519,3
dodavatelé a pfimi investofi 947,2 883,4 998,9 12328 13541
ostatni investofi 2151 239,5 539,0 9788 980,3
ZADLUZENOST V NESMENITELNYCH MENACH 3) 562,8 989,4 1244,0 501,1 270,8
v tom:
Dlouhodoba 300,0 699,8 675,8 307,8 261,5
Kratkodoba 2) 262,8 289,6 568,2 193,3 9,3
ZADLUZENOST VUCI ZAHRANICi CELKEM 6425,4 8568,2 10 022,5 13427,0 17 072,8
v tom:
Dlouhodoba 46737 64929 70833 92935 12 209,8
Kratkodoba 17517 20753 2939,2 41335 4863,0

1) 31.12.1999 - zpfesnéné Udaje, 31.12.2000 - predbézné udaje

2) k 31.12.1995 kratkodoba a k 31.12.1996 i dlouhodoba korunova pasiva viici nerezidentiim zahrnuta pod pasivy obchodnich bank
ve sménitelnych ménach, zatimco v Udajich k 31.12.1994 prostredky na korunovych tctech nerezidentl obsazeny v kratkodobych pasivech
v nesménitelnych ménach a viici Slovenskeé republice (metodickd zména v souvislosti se zavedenim sménitelnosti K¢ od 1.10.1995)

3) zadluZenost viici Slovenské republice: v letech 1993 az 1995 v nesménitelnych ménach, od 1996 nevyrovnany zistatek salda vzajemnych
uctl po skoncenf clearingu veden v nesménitelnych ménach; ostatni zavazky vici Slovenské republice zahrnuty ve sménitelnych ménach
podle "opatfeni" MF ¢j. 282/70 490/95 z 22.12.1995

31.12.1997

19 349,2

12952,2

3022
4146,9
11218
73813

9308,6
190,2
492,5

12157

17452

6397,0
1,2
44516

213,6
1730,6

37273
1513,0
1156,7

2393

231,8
7,5

19 588,5

13 184,0
6404,5

31.12.1998

20 499,8

12749,0

3127
38085
940,2
7687,6

81731
1259
3289

20737

20474

7750,8
11
5521,7

0,6
22274

5014,3
19259
810,6

256,9

254,0
29

20756,7

13003,0
77537

31.12.1999
1)

22518,1

13780,1

346,8
35622
893,0
89781

83816
173
3539

25971

2330,2

8738,0
0,7
63659

0.2
23712

5585,6
22639
888,5

2417,0

247,0

22765,1

140271
8738,0
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31.12.2000
1)

22941,9

13 288,0

51
27283
834,1
97205

81126
97,0
3294
2893,0
1856,0

9653,9
03
6598,9

60,3
29944

59459
27539
954,1

255,1

255,1

23197,0

135431
96539

65



Priloha ¢.: 7/3

ZAHRANICNI ZADLUZENOST

v mil. USD 1.1.1993 31.12.1993 31.12.1994 31.12.1995 31.12.1996
ZADLUZENOST VE SMENITELNYCH MENACH 7082,4 8495,7 10 694,2 16 548,8 20 844,6
v tom:
Dlouhodoba 5283,7 6493,9 7805,8 11504,2 14 8231
podle dluznikii
CNB 1224,9 1964,1 814,5 837,1 409,0
obchodni banky 2) 501,4 540,0 984,7 3587,5 5516,6
vlada 21159 1985,6 2202,0 1958,5 17101
ostatni sektory 14415 2004,2 3804,6 51211 71874
podle véfitell
zahrani¢ni banky 21496 27524 4388,0 8116,6 10877,6
66 vladn instituce 2314 2453 266,7 264,6 242,6
mnohostranné instituce 1734,5 17791 750,0 803,8 771,5
dodavatelé a pfimi investofi 1004,3 862,5 11623 923,5 992,1
ostatni investofi 163,9 854,6 12388 13957 19333
Kratkodoba 17987 2001,8 28884 5044,6 6021,5
podle dluzniki
CNB 03 152,9 1,4 43 2,0
obchodni banky 2) 616,6 705,0 1162,6 27033 3909,5
viada 3399 568,2 101,9
ostatni sektory 1181,8 1143,9 1384,5 17688 2008,1
podle véfitell
zahrani¢ni banky 394,6 743,0 1014,9 22132 31254
dodavatelé a pfimi investofi 11443 990,3 1216,9 15783 1679,9
ostatnf investofi 259,8 268,5 656,6. 12531 1216,2
ZADLUZENOST V NESMENITELNYCH MENACH 3) 679,9 1109,2 15155 641,5 335,9
v tom:
Dlouhodoba 362,4 784,5 8233 39,1 3244
Kratkodobad 2) 3175 3247 692,2 2474 11,5
ZADLUZENOST VUCI ZAHRANICI CELKEM 77623 9604,9 12 209,7 17 190,3 21180,5
v tom:
Dlouhodoba 5646,1 72784 8629,1 118983 15147,5
Krétkodoba 2116,2 23265 3580,6 5292,0 6033,0

1) 31.12.1999 - zpfesnéné daje, 31.12.2000 - pfedbéZné tdaje

2) k 31.12.1995 kratkodobd a k 31.12.1996 i dlouhodobé korunova pasiva viici nerezidentim zahmuta pod pasivy obchodnich bank
ve sménitelnych ménach, zatimco v Udajich k 31.12.1994 prostfedky na korunovych tctech nerezidentii obsazeny v kratkodobych pasivech
v nesménitelnych ménach a vici Slovenské republice (metodickd zména v souvislosti se zavedenim sménitelnosti K¢ od 1.10.1995)

3) zadluzenost viici Slovenské republice: v letech 1993 az 1995 v nesménitelnych ménach, od 1996 nevyrovnany zistatek salda vzajemnych
(¢t po skonceni clearingu veden v nesménitelnych ménach; ostatni zavazky viici Slovenské republice zahruty ve sménitelnych ménach
podle "opatfeni" MF ¢j. 282/70 490/95 z 22.12.1995

31.12.1997

213524

14 293,2

3334
45762
1237,9
81457

102723
209,9
543,5

1341,6
19259

7059,2
13
49124

2357
1909,8

41131
1669,7
12764

264,1

2558
83

21616,5

14 549,0
7067,5

31.12.1998

24 047,0

14 9551

366,9
44675
1102,9
9017,8

9587,2
147,7
3859

24326

24017

9091,9
13
64771

0,7
26128

5881,9
22591
950,9

301,4

297,9
35

243484

15253,0
9095,4

31.12.1999
1

226125

138379

348,2
35772
896,7
901538

8416,7
17,8
3554

2608,0

2340,0

87746
0,7
6392,6

0,2
2381,1

5609,1
22733
892,2

2481

248,1

22 860,6

14 086,0
87746

31.12.2000
1

21289,8

12331,2

48
25318

774,1
9020,5

75284
90,1
305,7
26847
17223

8958,6
0,2
6123,7

55,9
27788

5517,7
2555,6
885,3

236,7

236,7

21526,5

12567,9
8958,6



VERITELE - celkem

Zahranicni banky

Vladni instituce

Mnohostranné instituce

Dodavatelé a pfimi investofi

Ostatni investofi

DLUZNICI - celkem

CNB

0Obchodni banky

Viada

Ostatni sektory

CELKEM

DLUH. SLUZBA UHRNEM

VERITELE - celkem

Zahranién banky

Vladni instituce

Mnohostranné instituce

Dodavatelé a pfimi investofi

Ostatni investofi

DLUZNICI - celkem

CNB

Obchodni banky

Vlada

Ostatni sektory

CELKEM

DLUH. SLUZBA UHRNEM

VERITELE - celkem

Zahranién banky

Vladni instituce

Mnohostranné instituce

Dodavatelé a pfimi investofi

Ostatni investofi

DLUZNICI - celkem

CNB

Obchodni banky

Vlada

Ostatni sektory

CELKEM

DLUH. SLUZBA UHRNEM

DLUHOVA SLUZBA CR Z DLOUHODOBE ZADLUZENOSTI VE SMENITELNYCH MENACH
V CLENEN PODLE VERITELU A DLUZNIKU K 31.12.2000

jistina
uroky
jistina
uroky
jistina
uroky
jistina
uroky
jistina
uroky*/
jistina
droky
jistina
uroky
jistina
uroky
jistina
uroky
jistina
uroky
jistina
uroky
jistina
troky

jistina
troky
jistina
uroky
jistina
uroky
jistina
uroky
jistina
uroky*/
jistina
uroky
jistina
troky
jistina
uroky
jistina
uroky
jistina
uroky
jistina
droky
jistina
uroky

jistina
troky
jistina
uroky
jistina
uroky
jistina
uroky
jistina
uroky*/
jistina
troky
jistina
troky
jistina
uroky
jistina
uroky
jistina
uroky
jistina
uroky
jistina
uroky

Zadluzeni

k 31.12.2000

466 278

284670,

3406

11 560!

101515,

65127

466 278,

180

95737

29270

341091

466 278,

466 278

Zadluzeni

k 31.12.2000

13288,

8113

97

329

2893

1856

13288,

2728

834

9721

13288

13 288

Zadluzeni

k 31.12.2000

12331

7528

90

306

2685

1722

12331

9020

12331

12331

*/Uroky z dovoznich zavazki jsou zahrnuty ve splatkach jistiny.

2001
116 672
23502
78022
13857
568,
183
13862
849
26 109
4097
10111
4516
116 672
23502
23
12
35387
4306
5044
1775
76 218
17 409
116 672
23502
140 174,

2001
3325
670
2224

17
288
129
3325
670

1008
123
144

2172
49
3325
670
3995

2001
3085
622
2063

108
267
120
3085

133
47
2016
460
3085
622
3707

2002
84593
18 403
48303
10783

568
151
1863
705
20303
3159
13556
3605
84593
18 403
23

10
18012
3661
5124
1321
61434
13411
84593
18 403
102 996

2002
241
524
1377

103
241
524

513
104
146

1751
382
241
524
2935

2002
2237
487
1277
285
15

49
19
537
84
359

2237

2237
487
2724

2003
68921
14150
41088,

8215

2003
1964
403
117

1964

1440
294
1964
403
2367

2003
1823
375
1087
217
15,

1823

1823
375
2198

2004
48187
10 457
31860

6087
568

1863

419
12686
1739
1210
2124
48187
10 457

6060
1628
2303
1007
39801
7815
48187
10 457
58 644

2004
1374
298
908
172

1374
298

173

1134
223
1374
298
1672

2004
1275
276
843
161

160

1551

2005
49255
7967
24780
4434
568

56
1862
274
14219
1122
7826
2081
49255
7967

5113
1349
1831
844
42288
5769
49255
7967
57222

2005
1404
227
707
126

1404

1631

2005
1302
210
655
17

1302
210

135

1118
153
1302
210
1512

2006
31512
5584
16 099
3155

566,
23
1862
131
12971
778
14
1497
31512
5584

803
1120
1714

m

28972
3749
31512
5584
37096

2006
898
159

898
159

826
107
898
159

2006
833
148
426

15

49

343
21

40
833
148

766

833
148
981

2007
13338
3846
12083
2339

378

877
1495
13338
3846

1157
1090
608
615
11550
2139
13338
3846
17184

2007

2007
353
102
319,
62

40
353
102

2008
14474
2821
6882
1727

7584
1094
14474
2821
19

7878
649

584
6568
1588

14474
2821
17 295

2008
412

196
49

216
31
412

225
18

17
187
45
412

492

2008
383

182
4

201

209,
18

15
174

42
383

458

2009
21094
1933
11597
1186

9497
747
21094
1933

339
21
7027
584
10671
1128
21094
1933
23027

2009
601

M
21
601

2009
558

307,
31

v mil. K¢

2010-22
18232
1105
13 956,
836

4276
269
18232
1105

171
90
3462
253
13059
762,
18232
1105
19337

v mil. EUR

2010-22
520,
31
398
24

122

520,
31

551

v mil. USD
2010-22
482
29

369
22

113

482

67
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PRIME INVESTICE V ZAHRANICI

v teritoridIni struktufe

Odliv za rok 2000

Eurostat/OECD Geografické a ekonomické zény Zékladni kapital a reinvestovany zisk Ostatni kapital Celkem Podil
Code vmil. K¢ | vtis. EUR | vtis.USD | vmil. K¢ | vtis. EUR | vtis.USD | vmil. K¢ | vtis.EUR | vtis. USD v %
B EBROPA 37779 1060879 978956 4898 137546 126924 42677 1198425 110580 936
D2 EU-15 185,1 5197,6 479,2 218,4 61331 5659,5 403,5 11330,7 10 455,7 8,9
ztoho:
1] Lucembursko 41 1155 106,6 50,1 1406,9 12983 54,2 1522,4 1404,9 1,2
DE Némecko 84,3 2368,6 21857 17,3 4858 4483 101,6 28544 2634,0 23
ES Spanélsko 15,5 434,2 400,7 -1,8 -50,5 -46,6 137 383,7 354,0 03
R Francie 1.4 39,8 36,8 -57,8 -1623,1 -1497,8 -56,4 -1583,3 -1461,0 -1,2
T Itélie 1,9 53,2 49,1 0,0 0,0 0,0 1,9 53,2 49,1 0,0
NL Nizozem{ 5,1 1423 1314 76,9 2159,5 1992,7 82,0 23018 21241 1.8
AT Rakousko 50,2 1409,0 1300,2 0,4 -11,2 -10,4 49,8 13978 12899 11
SE Svédsko 59 164,7 151,9 0,0 0,0 0,0 59 164,7 151,9 0,1
GB Velkd Britanie 16,7 470,2 4339 134,1 37658 3475,0 150,8 4236,0 3908,9 33
A5 EFTA 7,0 196,5 181,3 -24,5 -688,0 -634,9 -17,5 -491,5 -453,6 -0,4
Z toho:
CH Svycarsko 63 1771 163,4 -24,5 -688,0 -634,9 -18,2 -511,0 -471,5 -0,4
1] Lichtenstejnsko 07 19,4 17,9 0,0 0,0 0,0 07 19,4 17,9 0,0
E2 OSTATNi EVROPSKE ZEME 3585,8 100 693,8 92918,1 295,9 8309,5 7667,8 38817 109 003,3 100 585,8 85,2
2 toho:
BA Bosna a Hercegovina 0,1 2,6 2,4 0,0 0,0 0,0 0,1 2,6 2,4 0,0
BG Bulharsko 1,0 28,7 26,5 1,0 28,1 259 2,0 56,8 52,4 0,0
BY Bélorusko 03 7.4 6,8 -0,8 -22,5 -20,7 -0,5 -15,1 -139 0,0
Y Kypr 8.2 229,0 211,4 0,0 0,0 0,0 8,2 229,0 211,4 0,2
LT Litva 38 107,2 99,0 0,0 0,0 0,0 38 107,2 99,0 0,1
Gl Gibraltar 0,6 16,7 15,4 0,0 0,0 0,0 06 16,7 15,4 0,0
HR Chorvatsko 30,4 853,2 7874 -2,0 -56,2 -51,8 28,4 7971 735,5 0,6
HU Madarsko 293 821,6 758,2 27,2 763,8 704,8 56,5 1585,4 1463,0 1,2
PL Polsko 1154,6 324242 299204 14,3 401,6 370,6 11689 328258 302909 25,6
RO Rumunsko 03 7.4 6.8 0,5 14,0 13,0 08 21,5 19,8 0,0
RU Rusko 7288 20 465,1 18884,8 -58 -162,9 -150,3 723,0 20302,2 18734,5 15,9
SK Slovensko 1462,6 410726 37.900,9 254,1 71356 6 584,6 1716,7 48 208,3 44 485,5 37,7
UA Ukrajina 62,9 17671 1630,7 7.4 207,8 191,8 70,3 1974,9 18224 1,5
YU Jugoslavie 102,9 2890,8 2667,6 0,0 0,0 0,0 102,9 2890,8 2667,6 2,4
E8 SEVERNI AMERIKA 21,2 764,5 705,5 96,5 2709,9 2500,6 123,7 3474,4 3206,1 2,7
z toho:
us USA 27,2 764,5 705,5 96,5 2709,9 2500,6 1237 3474,4 3206,1 2,7
E9 STREDNI AMERIKA 177,8 4994,6 4608,9 0,0 0,0 0,0 177,8 4994,6 4608,9 39
2 toho:
KY Kajmanskeé ostrovy 09 26,2 241 0,0 0,0 0,0 09 26,2 241 0,0
VG Britské Panenské ostrovy 176,9 49684 4584,7 0,0 0,0 0,0 176,9 49684 4584,7 3,9
ARABSKY ZALIV 0,0 0,5 0,4 0,8 22,5 20,7 0,8 22,9 21,2 0,0
ztoho:
AE Spojené Arabskeé emiraty 0,0 05 0,4 08 25 20,7 08 229 21,2 0,0
F5 OSTATNI BLIZKY A STREDNi VYCHOD 57 159,2 146,9 0,0 0,0 0,0 57 159,2 146,9 0,1
2 toho:
AZ Azerbajdzan 5,7 159,2 146,9 0,0 0,0 0,0 5,7 159,2 146,9 0,1
F6 OSTATNI ASIJSKE ZEME 10,0 282,8 261,0 34,5 -968,8 -894,0 24,5 -686,0 -633,0 0,5
ztoho:
N Cina 48 134,4 124,0 0,0 0,0 0,0 48 134,4 124,0 0,1
HK Hongkong 04 12,3 13 0,0 0,0 0,0 04 12,3 13 0,0
Kz Kazachstan 48 136,1 1256 -34,5 -968,8 -894,0 -29,7 -832,7 -768,4 0,6
2 toho:
AU Austrélie 6,4 179,0 165,2 0,0 0,0 0,0 6,4 179,0 165,2 0,1
© M celem 40050 1124684 1037634 55,6 155181 143198 45556 1279866 1181032 1000
u2 EUR- 11 162,5 4562,7 42104 84,3 23673 2184,5 246,8 6930,1 6394,9 54
A8 OECD 1408,9 39 564,0 36 508,8 331,9 9320,4 8600,7 1740,8 48 884,4 45 109,4 38,2
B1 NAFTA 27,2 764,5 705,5 96,5 2709,9 2500,6 123,7 3474,4 3206,1 2,7

| * - predbézna data



PRIME INVESTICE V ZAHRANICi
v odvétvové strukture

Priloha ¢.: 9/2

Odliv za rok 2000

Eurostat/OECD
Code

595
1495

1605
1805
2205

2595

2600
2805
2900
3100
3295

3300
3400
3500
3600
3700

4195
4500
5295
5500
6495
6895
7395
9995

sektory a odvétvi

z toho:
Zemédglstvi, lesnictvi a rybolov

Dobyvani nerosti

z toho:
Vyroba potravin, napojd, zpracovani tabaku
Textil, odévy

Drevarsky a korkafsky primysl, vjroba papiru,
vydavatelstvf a tisk

Rafinérské zpracovnani ropy, chemické a pryzové
vyrobky

Ostatni nekovové mineralni vyrobky

Kovy, kovové vyrobky

Stroje a zafizeni

Elektrické stroje a pristroje jinde neuvedené
Kancelafské stroje a pocitace, radiova, televizni a
spojovd zafizeni

Zdravotnické a optické pfistroje a zafizeni
Motorova vozidla

Dopravnf zafizeni

Vyroba nabytku a ostatni zpracovatelsky primys|

Zpracovani druhotnych surovin

z toho:

Elektfina, plyn, voda
Stavebnictvi

Obchod a opravy

Pohostinstvi a ubytovani
Doprava a telekomunikace
PenéZnictvi a pojistovnictvi
Nemovitosti a sluzby pro podniky

Ostatni sluzby

| * - pfedbéznd data

Zdkladni kapital a reinvestovany zisk

Ostatni kapital

Celkem

v mil. K¢

28,5

0,0

106,2

371
2578
12,4
933,8

28

0,8
0,1
0,2
0,0
0,9
03

0,0

4,9
3329
0,2

03
19439
152,9
87,5

v tis. EUR

0,0
42,2

800,0

1,0

29829

1040,6
7240,7
31575
26 221,6
77,5

228
28
6,9
0,0

258
8,2

0,0
137,0
93494
4,5

8,7

54 588,7
42934
2456,3

v tis. USD

738,2

0,9

27526

960,3
6681,6
29136

24196,7
71,5

21,0
2,6
6,4
0,0

238
7.6

0,0
126,4
86274
4.1

8,0
503733
3918
2 266,6

v mil. K&

2,1
0,0

0,0
145,1
106,7

37

08

-0,1
0,2
0,0

-59,2
0,0
0,0

2,1
35
42,1
0,7
1.4
16,1
258,5
45,1

v tis. EUR

-58,9
0,0

-106,7

0,0

-113,6

0,0
4074,7
2997,2

102,3.
20,9

-2,8

6,9

0,0
-1661,3
0,0

0,0

-59,0
98,3
11823
19,7
40,4
4521
7259,2
1266,5

v tis. USD

-54,4
0,0

-98,5

0,0

-104,8

0,0
3760,0
27657
94,4
19,3

-2,6

63

0,0
-1533,0
0,0

0,0

54,4
90,7
1091,0
18,1
373
072
6698,6
1168,7

v mil. K¢

2,1
1,5

24,7

0,0

102,2

371
402,9
2191
937,5

36

0,7
0,3
0,2
-59,2
0,9
0,3

22,1
84
375,0
0,9

17
1960,0
411,4
132,6

v tis. EUR

-58,9
42,2

693,3

1,0

28694

1040,6
113154
6154,7
263239
98,4

20,0

9,7

6,9
-1661,3
258

8,2

-59,0
2352
10531,7
241
49,1
55040,8
11552,6
37228

v tis. USD

54,4
39,0

639,8

0,9

26478

960,3
10 441,6
5679,4
242911
90,8

18,5
8,9

6,4
-1533,0
238

7,6

54,4
217,1
97184
23
453
507905
10 60,4
34353

Podil

v %

0,5

0,0

69
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Priloha ¢.: 9/3

PRIME ZAHRANICNI INVESTICE DO CR
v teritoridIni strukture

Priliv za rok 2000

Eurostat/OECD Geografické a ekonomické zony Zékladni kapital a reinvestovany zisk Ostatni kapital Celkem Podil
Code v mil. K¢ v tis. EUR v tis. USD vmil. K& | vtis. EUR | vtis.USD | vmil K¢ v tis. EUR v tis. USD v %
___________-
EU-15 131148,2] 3682902,4 33985010 139189 390 871,7 360 687,7 145067,1 40737740 37591887 81,8
2 toho:
BE Belgie 4553 127852 11797,9 3906,6 109 705,1 101233,5 43619 122490,3 1130314 2,5
LU Lucembursko 2658,1 74 644,7 68 880,4 -847,1 -237883 -21951,3 1811,0 50 856,4 46 929,2 1,0
DK Dansko 1430,9 401823 370793 545,9 15330,0 14146,2 1976,8 55512,3 51225,5 11
FI Finsko 87,2 24476 2258,6 953,8 26 784,6 24716,2 1041,0 29232,2 269748 0,6
DE Némecko 383853 1077 936,1 994 695,6 614,2 17 248,0 15916,0 38999,5 1095 184,1 10106117 22,0
GR Recko 1211 3399,9 31373 0,0 0,0 0,0 1211 3399,9 31373 0,1
ES Spanélsko 1279,7 359384 33163,1 48,6 1364,8 1259,4 13283 373031 344225 0,7
FR Francie 5966,8 167 559,6 154 620,3 685,2 19242,9 17756,9 6652,0 186 802,5 1723717,2 3.8
IE Irsko 674,4 18 939,6 17 477,0 0,0 0,0 0,0 674,4 18 939,6 17 477,0 04
I Itélie 1424,2 39994,7 36 906,3 1646,6 46 239,8 42 669,1 3070,8 86234,5 79575,3 17
NL Nizozemi 32964,6 925711,0 854 2257 58494 1642628 1515781 388140 10899739 10058038 21,9
AT Rakousko 33492,0 940520,7 8678917 26973 75745,6 69 896,3 36189,3 10162663 9377881 20,4
PT Portugalsko 33 92,9 85,7 21,2 595,3 549,4 24,5 688,2 635,1 0,0
SE Svédsko 5592,7 157 054,7 144 926,6 -616,8 -17321,0 -15983,4 49759 1397337 128 943,2 28
GB Velkd Britanie 6612,6 185 695,1 171355,4 -1586,0 -44 538,1 -41098,7 5026,6 1411571 130 256,6 2,8
A5 EFTA 6593,3 185 152,3 170 854,5 1248,0 35046,3 32 340,0 78413 220 198,7 203 194,5 44
ztoho:
CH Svycarsko 6040,9 169 639,4 156 539,5 1179,6 331255 305675 7220,5 202 765,0 187 107,0 41
L Lichtenstejnsko 285,1 8007,0 7388,6 38,4 10783 995,1 3235 9085,3 83837 0.2
NO Norsko 267,3 7505,9 6926,3 30,0 842,5 777,4 297,3 83484 77037 0,2
E2 OSTATNi EVROPSKE ZEME 10 891,0 305 843,3 282 225,5 -32,8 -919,7 -848,7 10 858,2 304 923,7 281376,8 6,1
ztoho:
BY Bélorusko 93 261,0 240,9 -0,2 -56 -5,2 9.1 2554 2357 0,0
(o} Kypr 4846,1 136 089,1 125 580,0 -112,8 -3167,6 -2923,0 47333 132921,4 122 657,0 2,7
IS Island 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gl Gibraltar 4232 11885,1 10967,3 0,0 0,0 0,0 4232 11885,1 10967,3 0.2
HR Chorvatsko 51,4 1444,4 1332,9 0,0 0,0 0,0 514 1444,4 1332,9 0,0
HU Madarsko 17417 48909,9 45133,0 0,6 16,8 15,5 17423 48926,8 45148,6 1,0
MT Malta 888,4 249488 230222 1673 4696,7 4334,0 1055,7 29 645,5 27 356,2 0,6
PL Polsko 66,7 18718 1727,2 86,9 24414 22529 153,6 4313,2 3980,1 0,1
RU Rusko 6,3 1758 162,2 6,9 194,9 1798 13,2 370,7 3421 0,0
NI Slovinsko 2359 6624,1 6112,6 10,6 298,2 2752 246,5 6922,4 6387,8 01
SK Slovensko 2620,0 73575,0 67 893,4 -192,1 -5394,6 -4978,0 24279 68 180,4 629154 1.4
TR Turecko 1,1 32,7 30,1 0,0 0,0 0,0 1,1 32,7 30,1 0,0
__ __ __
E8 SEVERNi AMERIKA 10 946,2 307 390,3 283 653,0 -601,2 -16 882,9 -15579,2 10 345,0 290 507,4 268 073,8 58
ztoho:
CA Kanada 3990,8 112070,5 103 416,2 6189 173799 16 037,8 4609,7 129 450,4 119454,0 2,6
us USA 6955,4 195319,8 180 236,8 -1220,1 -34262,8 -31617,0 57353 161 057,0 148619,8 3.2
E9 STREDNI AMERIKA 364,4 10 234,7 94443 78,5 2204,4 2034,2 442,9 12439,1 114785 0,2
ztoho:
AN Nizozemské Antily 171 480,4 4433 0,0 0,0 0,0 17,1 480,4 4433 0,0
BS Bahamy 8,1 226,6 209,1 0,0 0,0 0,0 81 226,6 209,1 0,0
KN Svaty Kristof 14,8 416,3 384,2 0,0 0,0 0,0 14,8 416,3 384,2 0,0
Ky Kajmanské ostrovy 2163 6073,0 5604,0 0,0 0,0 0,0 2163 6073,0 5604,0 0,1
MX Mexiko 13,8 387,5 357,6 0,0 0,0 0,0 13,8 387,5 357,6 0,0
PA Panama 6,6 186,9 172,5 2.1 59,0 54,4 8,7 2459 226,9 0,0
VC Svaty Vincenc a Grenadiny 0,1 3,5 33 0,0 0,0 0,0 0,1 3,5 33 0,0
VG Britské Panenské ostrovy 87,6 2460,4 22704 76,4 2145,5 1979,8 164,0 4605,8 4250,2 0,1
2469 681530 628901 3333 93597 8670 27602 775128 MSa 16
F3 BLiZKY A STREDNI VYCHOD 0,1 32 3,0 99,6 2797,0 2581,0 99,7 2800,2 2583,9 0,1
ztoho:
IL Izrael 0,1 3.2 3,0 99,6 2797,0 2581,0 99,7 2800,2 2583,9 0,1
F6 OSTATNI ASIJSKE ZEME 2426,8 68 149,8 62 887,1 233,7 6562,8 6 056,0 2660,5 74712,6 68 943,1 1.5
ztoho:
CN Cina 70,1 1969,0 1816,9 0,0 0,0 0,0 70,1 1969,0 1816,9 0,0
HK Hong Kong 31,9 8958 826,6 0,0 0,0 0,0 31,9 8958 826,6 0,0
JP Japonsko 2324,8 65 285,0 60 243,6 233,7 6562,8 6 056,0 2558,5 718478 66 299,6 1,5
ztoho:
AU Austrélie 245,9 307,7 284,0 0,0
_________-
u2 EUR- 11 1173909 32965704 30420024 15575,8 437 400,7 403 623,7 132966,7 3733971,1 3445626,1 75.0
A8 OECD 152559,5 4284171,2 39533386 14 850,7 417 039,6 384 834,9 167 410,2, 47012108 43381735 94,4
B1 NAFTA 10 960,0 307 777,8 284 010,6 -601,2 -16 882,9 -15579,2 10 358,8 290 894,9 268431,4 5.8

| * - predbézna data



Eurostat/OECD

Code

sektory a odvétvi

PRIME ZAHRANICNI INVESTICE DO CR
v odvétvové strukture

v mil. K¢

Priliv za rok 2000

Zdkladni kapital a reinvestovany zisk

v tis. EUR

v tis. USD

v mil. K&

Ostatni kapital
v tis. EUR

v tis. USD

v mil. K&

Celkem
v tis. EUR

v tis. USD

Priloha ¢.: 9/4

Podil

v %

595
1495

1605
1805
2205

2595

2600
2805
2900
3100
3295

3300
3400
3500
3600
3700

4195
4500
5295
5500
6495
6895
7395
9995

z toho:
Zemédglstvi, lesnictvi a rybolov

Dobyvéni nerosti

z toho:
Vyroba potravin, napojd, zpracovani tabaku
Textil, odévy

Drevarsky a korkafsky primysl, vyroba papiru,
vydavatelstvf a tisk

Rafinérské zpracovnani ropy, chemické a pryZové
vyrobky

Ostatni nekovové mineralni vyrobky

Kovy, kovové vyrobky

Stroje a zaffzeni

Elektrické stroje a pfistroje jinde neuvedené
Kancelai'ské stroje a pocitace, radiova, televizni a
spojovd zafizeni

Zdravotnické a optické pfistroje a zafizeni
Motorova vozidla

Dopravnf zafizeni

Vyroba nabytku a ostatni zpracovatelsky pramys!

Zpracovani druhotnych surovin

7 toho:

Elektfina, plyn, voda
Stavebnictvi

Obchod a opravy

Pohostinstvi a ubytovani
Doprava a telekomunikace
PenéZnictvi a pojistovnictvi
Nemovitosti a sluzby pro podniky

Ostatni sluzby

* - predbézna data

4151
-6,3

11656,0
-176,4

107559
-162,8

71,9
892,8

2019,9
25071,9°

1864,0
231358

487,0
886,5

136759
24 895,4

12619,8
22 973,0°

03
0,5

5155,0
11381
44028

19382

69789
82481
34705
22032
17109

12148
16 355,2
3911
289,1

4,9
1084694

6565,8
39448
323187
452,6
6640,9
34158,9
229226
1465,0

144761,8
319599
123 639,9

54 428,8

195981,0
2316219
97 458,3
61869,1
48 044,8

341151
459 286,4
10981,9
8119,2
137,7

184379,6
110779,2
907 574,8

12709,2
186 490,7
959 249,6
643713,4

41140,0

133 583,0
29491,9
1140921

50225,7

180 847,0
2137356
899323
57091,4
443347

31480,6
4238194
10133,8
7492,2

127,1 -16,3 -456,3 -421,1 -11,3
2808153 128126 308034 3086 1212820 34058400 31428339

1701414
102 224,6
837 490,0

117278
172 089,5
885174,4
594 004,5
37963,1

165,7
997,3
-866,5

-1806,6

-730,8
-27,7
1529,9
874,0
-265,3

665,2
337,7
367,5
-55,1

322,2
437,6
97196
-609,5
-708,3
13133
1964,6
373,1

4654,3
28 007,4
-24331,9

-50732,1

-20520,9
-776,7
42963,9
24544,9
-7 449,0

18681,4

9484,6
103213
-1546,5

9048,2
122893
2729469
-17.116,5
-19891,6
36 880,9
55 169,9
10 476,3

42949
258446
-22 453,0

-46 814,5

-18936,3

-716,8
39 646,1
22649,5
-6873,8

17238,8
87521
9524,2

-142711

8349,5
113403
251 869,4
-15794,8
-18 355,5
340329
50909,6
9667,3

5320,7
21354
3536,4

131,6

62481
8220,4
5000,4
3077,2
14456

1880,1
16 692,9
758,6
2341

6888,0
43825
42038,4
-156,9
59326
354722
24.887,2
1838,1

149 416,2
59 967,3
99 307,9

3696,7

175 460,1
230 845,2
140 422,1
86413,9
40 595,8

52796,5
468 771,0
213031
6572,7
-318,6

193 427,8
123 068,5
1180521,7
-4407,3
166 599,1
996 130,6
698 883,3
51616,3

137877,9
55336,5
91639,2

34112

161910,7
213018,8
129578,4
797409
37460,9

48719,4
4325715
19658,1
6065,1
-294,0

178 490,9
113 564,9
1089 359,4
-4 067,0
153734,0
9192073
6449141
47630,4

3,0
1.2
2,0

0,1

35
4,6
2,8
17
08

11
94
0,4
0,1
0,0

39
2,5
23,7
-0,1
33
20,0
14,0
1,0

71
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PORTFOLIOVE INVESTICE NEREZIDENTU DO KORUNOVYCH INSTRUMENTU V LETECH 1993-2000

¢lenéné podle druhu cenného papiru (stavy ke konci roku)

vmld. K¢

CELKEM

Akcie

Bondy

Statni dluhopisy
Sménky

v mil. ECU,EUR

CELKEM

Akcie

Bondy

Statni dluhopisy
Sménky

v mil. USD

CELKEM

Akcie

Bondy

Statni dluhopisy
Sménky

31.12.1994

53,0

373
54
10,3
0,0

31.12.1994

1550,2

1092,6
156,7
300,9

0,0

31.12.1994

1888,5

13311
190,9
366,5

0,0

31.12.1995

98,5

70,3
1,7
16,5

0,0

31.12.1995

2891,0

2063,6
3421
485,3

0,0

31.12.1995

37012

26419
438,0
621,4

0,0

31.12.1996

126,5

92,9
20,2
6,2
7.2

31.12.1996

3731,2

27388
596,7
183,9
2118

31.12.1996

4629,0

3397,8
740,2
228,2
262,8

31.12.1997

132,6

104,9
14,0
11,8

2,0

31.12.1997

3469,9

27435
365,5
308,5

52,3

31.12.1997

38291

30276
403,4
340,5

57,7

31.12.1998

127,6

13,2
41
93
1,0

31.12.1998

36435

32337
n7n
264,2

28,6

31.12.1998

4274,0

37932
137,4
309,9

335

31.12.1999

118,0

98,0
6,9
11,8
13

31.12.1999

3 265,0

27128
192,0
3256

34,6

31.12.1999

32787

27241
192,8
327,0

34,7

31.12.2000

135,8

15,7
73
12,8
0,0

31.12.2000

38688

3296,4
208,9
363,5

0,0

31.12.2000

3590,2

3059,0
193,9
337,4

0,0



PORTFOLIOVE INVESTICE NEREZIDENTU DO KORUNOVYCH INSTRUMENTU

¢lenéné podle odvétvi, teritoria a druhu cenného papiru k 31.12.2000

ODVETVOVA STRUKTURA

penéznictvi
doprava,spoje

sluzby

energetika

vefejnd sprava
koksarenstvi,chemie
potravindfsky pramys!
hutnictvi,strojirenstvi
lehky pramysl
vystavba a stavebnictvi

zemédél., mysl., ryb., les.tézba dfeva, dob. ner.sur.

obchod, odbyt, pohostinstvi a ubytovani
elektrotechnicky a elektronicky pramysl

CELKEM

Trini
hodnota
cenného

papiru

53,6

35.2

17,6
10,3
10,1
3,0
2,1
09
1.4
09

03

0,2
0,2

135,8

TERITORIALNI STRUKTURA

Velka Britanie

Spojené staty americké
Rakousko
Lucembursko

Dansko

Spolkova rep. Némecko
Nizozemi

Kypr

Svycarsko

Irsko

Belgické krélovstvi

Slovenska republika
Francouzska republika
Portugalska republika
Svédské Krélovstvi

Brazilskd federativni republika
Bahamské spolecenstvi
Kajmanské ostrovy (brit.)
CELKEM

Trzni
hodnota
cenného

papiru

30,8

25,1

23,1

1,4

88
8,5
76
6,9
4,5
24

1.9

1.5
1,0
08
0,6
0,5
0,2
0,1
135,8

PODLE DRUHU CP

akdie
bondy
statni dluhopisy

CELKEM

Priloha ¢.: 10/2

v mld. K¢
Trzni
hodnota
cenného
papiru
15,7

7.3

12,8

73

135,8
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