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VYROCNI ZPRAVA 2018

® pecovat o cenovou stabilitu,

® pecovat o finan¢ni stabilitu a o bezpe¢né fungovani finanéniho systému v CR,
® vyddavat bankovky a mince, fidit penézni obéh a zuctovani bank,

® vykondvat dohled nad osobami pUsobicimi na finan¢nim trhu.

e Ménovou politikou usilujeme o zachovani cenové stability, tedy o udrzeni nizké
a stabilnf inflace. Makroobezretnostni politikou pecujeme o finan¢ni stabilitu a odolnost
finan¢niho systému, které jsou nezbytnou podminkou pro zachovani cenové stability.
Spole¢nym pusobenim ménové a makroobezfetnostni politiky tak pfispivame k udrzeni
ddvéry v hodnotu ceské koruny a ke stabilité makroekonomického prostredi.

® Dohledem nad financnim trhem, tvorbou pravidel obezretného chovani a jednani
se zakazniky chranime klienty osob a instituci, které podnikaji na finan¢nim trhu.

e Provozovanim mezibankovniho platebniho systému a vydavanim bankovek a minci
zajistujeme plynuly platebni styk a hladky obéh hotovosti.

e Jako banka statu poskytujeme statu a vefejnému sektoru bankovni sluzby.
e V souladu s hlavnim cilem s odbornou péci nakladame s devizovymi rezervami.

* Jsme soucasti Evropského systému centralnich bank (ESCB) a podilime se na pInéni
jeho cild a ukold.

Na ¢em stavime

NEZAVISLOST

Siroce pojata a zakonem podloZzend nezavislost centréini banky je kli¢ovou podminkou
Uspésné realizace ménové politiky, tedy dlouhodobého nizkoinfla¢niho rdstu ekonomiky,
stejné tak jako objektivniho dohledu nad finan¢nim trhem.

OTEVRENOST A DUVERYHODNOST

Vysokd mira nezavislosti musi byt doprovazena vysokou mirou odpoveédnosti vici
vefejnosti za plnéni nasich cild. Vefejnosti i jejim volenym zastupclm oteviené a pravidelné
sdélujeme své cile a miru jejich napliiovani, stejné jako nase nazory, zaméry a predpoklady
do budoucna. Tim ¢inime naSe konani srozumitelné, predvidatelné, a proto dlveéryhodné.

ODBORNA ZDATNOST
Odborné zdatni a kompetentni zaméstnanci jsou pfedpokladem pro to, aby se CNB dafilo

posilovat jeji povést jako dlvéryhodné a oteviené instituce doma i v mezinarodnim méfitku.
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Ménova politika pasobila v prostfedi pokracujiciho — byt zpomaleného — rdstu domaci eko-
nomiky a silného napéti na trhu prace. Domaci inflace se v prlbéhu roku pohybovala v rdmci
toleran¢niho pasma 2% cile CNB a v zavére¢nych dvou mésicich roku byla pfesné na cili.

CNB reagovala na infla¢ni tlaky z doméci ekonomiky i dovoznich cen zvySovanim ménovépo-
litickych urokovych sazeb, ke kterému pfistoupila celkem pétkrat.

Domaéci financni sektor zGstal odolny vici pripadnym nepfiznivym Soklm. S ohledem na nardst
cyklickych rizik CNB dvakrat zvysila sazbu proticyklické kapitalové rezervy. V reakci na rizika
souvisejici s financovanim bydleni zafadila CNB mezi své nastroje makroobezfetnostni politiky
nové horni hranice dvou ukazatell pro posuzovani zadosti o poskytnuti hypote¢niho Uvéru:
DTI (pomér vySe dluhu a rocnich cistych pfijm0 Zadatele o Gvér) na Urovni 9ndsobku a DSTI
(podil dluhové sluzby na cistych rocnich prijmech) na Urovni 45 %, a to s platnosti od 1. fijna.

V prvnim pololeti CNB dokondila proces licencovani nebankovnich poskytovateld spotfebitel-
skych uvérd v tzv. pfechodném obdobi mezi 1. prosincem 2016 a 31. kvétnem 2018. Z cel-
kového poctu 108 subjektd, které dosud podnikaly na zakladé Zivnostenského opravnéni,
84 zadateld licenci ziskalo a 24 ZadatelU ji neziskalo.

K 1. lednu zahajila CNB provoz systému Centrélni evidence G¢td. Jednd se o evidendi, kterou
dle zakona vedou pro své klienty banky, zahrani¢ni banky vykonavajici ¢innost na uzemi CR
a sporitelni a Uvérni druzstva.

S ucinnosti od 1. prosince jmenoval prezident republiky novymi ¢leny bankovni rady CNB
Tomase Holuba a Ale3e Michla a novymi viceguvernéry CNB dosavadni ¢leny bankovni rady
Marka Moru a Tomase Nidetzkého, a to namisto Vladimira Tomsika a Mojmira Hampla, jejichz
mandaty skoncily k 30. listopadu.

Bankovni rada rozhodla o novém organizac¢nim usporadani provoznich zastoupeni CNB, a to
s Gcinnosti od 1. ledna 2019. Timto rozhodnutim prevedla poboc¢ky CNB z dosavadni piimé
podfizenosti bankovni radé do podrizenosti fediteli sekce penézni. Soucasti této organizacni
zmény bylo téZ prerozdéleni ¢innosti mezi nékterymi organiza¢nimi ttvary CNB.

V rémci dal3iho rozvoje mezibankovniho platebniho styku CNB ke konci roku zavedla moz-
nost okamzitych plateb, kterou mlze vyuzit kazdy poskytovatel platebnich sluzeb vyuzivajici
systém CERTIS.

CNB stejné& jako v minulych letech ve spolupraci s Ministerstvem financi vypracovala dokument
. Vyhodnoceni pInéni maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupné ekonomické sladénosti
CR s eurozénou”. V ném tyto instituce spole¢né doporucily viadé CR prozatim nestanovovat
cilové datum prijeti eura, a tedy neusilovat v prlbéhu roku 2019 o vstup do evropského me-
chanismu sménnych kurzd (ERM I1).
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Vazeni ¢tendri,

v ekonomické oblasti byl rok 2018 charakterizovan po-
kracovanim nékterych trendd zapocatych v minulosti.
Ceskd ekonomika jiz patym rokem rostla, i kdyZ hos-
podarsky rast oproti roku 2017 ponékud zvolnil, a to
zejména ve druhém a tretim Ctvrtleti. Zpomaleni hos-
podarské dynamiky bylo disledkem vycerpavani doma-
cich zdroja rlstu, pfedevsim disponibilnich pracovnich
sil, k némuz se pridavalo i zpomalovani zahrani¢ni po-
ptavky. Na trhu prace vyvrcholilo prehrivani, které se
projevovalo vieobecnym nedostatkem kvalifikovanych
i nekvalifikovanych pracovnich sil, historicky nejvétsim
poctem volnych pracovnich mist, rekordné nizkou ne-
zaméstnanosti (nejnizsi v celé Evropé) a rlstem pramér-
nych nominalnich mezd presahujicim 8 %.

Situace na trhu prace, mimoradné pfiznivd z hlediska
zaméstnancl, méla povzbuzujici vliv na spotrebitelsky
sentiment, ktery se promital do rychle rostouci spotrebi-
telské poptavky. Vedle svizné rostoucich investic zamé-
fenych na nahrazovani nedostatkovych pracovnich sil
technologicky pokrocilym vyrobnim kapitalem byla spo-
tfebitelska poptavka hnacim motorem domaci poptdvky
a hospodafského rlstu. PrestoZe rychly rist mezd pfispél v roce 2018 k dlouhodobému mzdo-
vému dohanéni vyspélych ekonomik, byl zaroven pficinou oslabovani cenové konkurenceschop-
nosti domdacich vyrobcd a vyvozcl, protoZe nebyl doprovazen odpovidajicim rlstem produktivity
prace. Prehfivani trhu prace tedy vnaselo do ceské ekonomiky urcitou vnitfni nerovnovahu. Ta se
viak neprelévala do nerovnovahy vnéjsi, a tak obchodni bilance setrvala ve zna¢ném prebytku.
Nevedla ani k nezadoucimu vyvoji inflace, kterd béhem roku kolisala okolo infla¢niho cile CNB,
pficemz v poslednich dvou mésicich byla presné na ném. Z hlediska pInéni naseho infla¢niho cile

Ménova politika CNB pokracovala v roce 2018 v tzv. normalizaci zahajené v 1été 2017, tedy
nékolik mésict poté, co jsme opustili nas kurzovy zavazek. Normalizace ménové politiky spociva
v opusténi nekonvenc¢nich nastrojl pouzivanych po financnf krizi (zamérenych na boj proti dlou-
hodobé nizké inflaci ¢i dokonce deflaci) a v navratu k vyuzivani drokovych sazeb jako hlavniho
nastroje meénové politiky. Zatimco v roce 2017 jsme zvysili naSe ménovépolitické urokové sazby
dvakrat, v roce 2018 jsme tak ucinili celkem pétkrat. Tim jsme se postupné priblizovali k Grovni,
kterou povaZzujeme za dlouhodobé neutralni. Takovou Urovni se rozumi Urokové sazby, které
ekonomiku ani nebrzdi, ani nestimuluji.

Je pravda, Ze k dosazeni hodnoty 1,75 % pro nasi dvoutydenni repo sazbu v listopadu nam po-
mohl slabsi neZ oc¢ekdvany kurz koruny. Vzhledem k tomu, Ze investofi na svétovych financnich



UVODNI SLOVO GUVERNERA

trzich stahovali svij kapital do aktiv a zemi vnimanych jako méné rizikové, se nenaplfioval
predpokladany scénar dlouhodobého posilovani kurzu, na coz nase ménova politika reagovala
zpfisnovanim urokové slozky ménovych podminek. Koruna pravdépodobné neposilovala oce-
kdvanym tempem i proto, Ze tomu ¢astecné branily velké objemy devizovych pozic otevienych
v obdobi kurzového zavazku. Tak ¢i onak, vyse nasich Urokovych sazeb se béhem roku 2018 stale
vice vzdalovala Urovni Urokovych sazeb v eurozéné, coz vyvoldvalo nejistotu ohledné moznych
prudsich kurzovych pohybt. K nim nakonec nedoslo, takze kurzovy vyvoj béhem roku mizeme
oznacit za sice ponékud prekvapivy, ale celkové mimoradné klidny.

Podobné jako v predchozich letech si i v roce 2018 domaci finan¢ni sektor zachoval vysokou miru
odolnosti vici pripadnym Soktm. Nase pravidelné makrozatézové testy prokazaly schopnost do-
hlizenych financnich instituci Celit i velmi nepfiznivému ekonomickému vyvoji srovnatelnému na-
priklad s finan¢ni krizi z roku 2008. S ohledem na pokracujici posun domaciho finan¢niho cyklu
do rastové faze a souvisejici postupny rist cyklickych rizik jsme dvakrat zvysili sazbu proticyklické
kapitalové rezervy: v kvétnu na 1,5 % s platnosti od 1. Cervence 2019 a v listopadu na 1,75 %
s platnosti od 1. ledna 2020. V reakci na mozna rizika souvisejici s financovanim bydleni jsme
mezi nase nastroje makroobezretnostni politiky s platnosti od 1. fijna 2018 nové zaradili horni
hranice dvou ukazatelt pro posuzovani zadosti o poskytnuti hypote¢niho Uvéru na vlastnické
bydleni. Jde o pomér vyse dluhu k ro¢nim cistym prijmim zadatele o Gvér (DTI) na Urovni 9na-
sobku a o podil dluhové sluzby Zadatele na jeho cistych roc¢nich prijmech (DSTI) na Urovni 45 %.

V souvislosti s makroobezfetnostni politikou viak musim bohuZel konstatovat, Ze pres veskeré
Usili se ndm nepodafilo prosadit prevedeni téchto nastroji z ,,mékké” podoby pouhych dopo-
ru¢eni bankdm do formy vynutitelné zakonem. Mame-li nést plnou zodpovédnost za stabilitu
finan¢niho sektoru i v budoucnu, je nezbytné, aby pro to byly vytvoreny odpovidajici pravni pred-
poklady zahrnujici pfedevsim ucinnou vynutitelnost nasich nastrojd. Jakkoliv byva dlouhotrvajici
hospodarska prosperita samoziejmé prijemnd, nikdo by se nemél nechat uchlacholit mylnou
predstavou, Ze bude pokracovat naporad. Je ponékud paradoxni, avsak mnohokrat ovérenou
pravdou, ze zarodky financnich krizi vznikaji pravé v dobrych casech, kdy sldbne ostrazitost vUci
hromadicim se rizikim. V roli nejvyssiho dohledového orgdnu povazujeme za nezbytné, aby-
chom byli s potfebnym predstihem plné vybaveni potfebnymi zakonnymi pravomocemi, které
zodpovédné vykonavani dohledu nad finan¢nim trhem a zabezpecovani jeho stability vyzaduije.

V roce 2018 jsme si pfipomnéli 100. vyro¢i vzniku Ceskoslovenska, k jehoz oslavam CNB pfispéla
mimo jiné svymi numizmatickymi aktivitami. Emitovali jsme zlatou minci v nominalni hodnoté
10 000K¢ a vydali specidlni obézné mince v hodnoté 20K¢ s portréty zakladatel republiky —
T. G. Masaryka, M. R. Stefanika a E. Bene3e. Zejména ob&zné mince se setkaly s mimoradné
silnym zajmem verejnosti a cetnymi ohlasy v médiich.

Rad shrnuiji, ze rok 2018 byl pro ¢eskou ekonomiku i pro centralni banku rokem Uspésnym. Tato
Vyro¢ni zprava pfiblizuje nejddlezitgjsi ¢innosti CNB a zpUsob napliiovani jejich zakladnich funkdi.
Prinasi prehled vécnych, provoznich, organizacnich i personélnich opatfeni, ktera CNB pfijala. V&-
fim, Ze se ndm podafrilo dale zvysit dlvéryhodnost, které se u Ceské verejnosti dlouhodobé tésime.

L Jifi Rusnok
guvernér



Vysokohmotnostni zlata mince
»100 let esko-slovenské koruny*

Symbolem oslav 100 let koruny je bezpochyby unikatni vysokohmotnostni zlata
mince nominalni hodnoty 100 milion’ K¢. Minci o hmotnosti 130kg vyrobenou

z ryziho zlata vydala Ceska narodni banka v jediném exemplafi u pfilezitosti vyro¢i
a akci 100 let Cesko-slovenské koruny. Primeér 535 mm a sila pres hranu 48 mm
minci fadi podle velikosti na prvni misto mezi zlatymi mincemi v Evropé a na druhé
misto na svété. Pouzity material na vyrobu pritom nepfedstavuje potfebu zlata ani
na jednu emisi zlatych minci, které CNB vydava 2—3krat ro¢né.

Autorem mince je Cesky akademicky sochar a medailér Vladimir Oppl. Ten je
mimo jiné autorem Ceskych dvacetikorunovych minci (1993, 2000, 2018 a 2019)
a padesatihaléfe (1993). Jeho zlata mince Nové Mésto prazské ze sady Karel IV.
byla pro rok 1999 ocenéna titulem Nejkrasnéjsi zlatd mince svéta.

Je také autorem odznaku Rédu Tomase Garrigua Masaryka.
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Bankovni rada je nejvyssim fidicim organem CNB. Je sedmiclennd a jejimi ¢leny jsou guvernér,
dva viceguvernéfi a dal3i ¢tyfi ¢lenové bankovni rady. Cleny bankovni rady jmenuje a odvolava
prezident republiky. Clenové bankovni rady CNB jsou jmenovani na dobu 3esti let. Nikdo nesmi
zastavat funkci ¢lena bankovni rady vice nez dvakréat.

S plsobenim v bankovni radé CNB jsou neslucitelné funkce ¢lena zakonodarného sboru, vlady
nebo fidicich, dozorcich a kontrolnich organt jinych bank a podnikatelskych subjektl a vykon
samostatné vydélecné cinnosti s vyjimkou spravy vlastniho majetku a ¢innosti védecké, literarni,
publicistické, umélecké a pedagogické. Clenstvi v bankovni radé CNB je dale neslucitelné s ja-
koukoliv ¢innosti, kterd mlze zpUsobit stfet zajmd mezi provadénim této cinnosti a ¢lenstvim
v bankovni radé.

V souladu s hlavnim cilem CNB, kterym je péce o cenovou stabilitu, a s Ukolem pecovat o fi-
nancni stabilitu urcuje bankovni rada mé&novou a makroobezietnostni politiku a nastroje pro
jejich uskutec¢riovani. Rozhoduje o zasadnich opatfenich ménové a makroobezietnostni politiky
a stanovuje zasady obchodd, které CNB provadi. Rozhoduje také o zasadnich opatfenich tykaji-
cich se dohledu nad finan¢nim trhem a reseni pfipadné krize na finan¢nim trhu a hotovostniho
i bezhotovostniho penézniho obéhu. Stanovuje strategii rozvoje CNB a pravidla pro zapojeni
CNB do aktivit EU, Evropského systému centralnich bank (ESCB) a Evropské rady pro systémova
rizika (ESRB) a pro spolupraci s mezinarodnimi finan¢nimi institucemi. Rozhoduje o organiza¢nim
uspofadani CNB a o vymezeni pravomoci a odpovédnosti jejich organiza¢nich UtvarG. Schvaluje
rozpocet a zasady finan¢niho hospodareni CNB.

Jedndni bankovni rady pfedseda guvernér, v jeho nepfitomnosti jim povéreny viceguvernér. Ban-
kovni rada pfijima sva rozhodnuti prostou vétsinou hlasd. V pripadé rovnosti hlast rozhoduje
hlas predsedajiciho.

Od 1. prosince 2018 byli jmenovani novymi ¢leny bankovni rady CNB Tomas Holub a Ales Michl

a novymi viceguvernéry CNB ¢lenové bankovni rady Marek Mora a Tomas Nidetzky, a to namisto
Vladimira Tomsika a Mojmira Hampla, jejichZz druhé mandaty skoncily k 30. listopadu 2018.

12



BANKOVNI RADA

Bankovni rada - slozeni k 31. prosinci 2018

Vzadu: Oldrich Dédek, Ales Michl, Tomas Nidetzky, Vojtéch Benda, Tomas Holub
Vepredu: Marek Mora, Jifi Rusnok
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Licni strana vysokohmotnostni zlaté mince

Reliéf na licni strané vysokohmotnostni mince pfipomina zrod ¢eskoslovenské
mény vyobrazenim bankovkového kolku z roku 1919, zatimco soucasnost je
zpodobnéna logem CNB. V horni ¢asti mincovniho pole se nachazeji 3tity

s heraldickymi zvifaty z velkého statniho znaku. Uprostfed je cesky lev, vlevo od néj
moravska orlice a vpravo od néj slezska orlice. Pod spodni ¢asti loga je vyobrazen
motiv z rubové strany Ceskoslovenské padesatihaléfové mince z roku 1921,

dva svazky klast ovinuté stuzkou. Stity s heraldickymi zvifaty a svazky klast jsou
spojeny z levé a pravé strany lipovymi listy do kruhové kompozice.
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MENOVA POLITIKA A EKONOMICKY VYVOJ

Hlavnim ukolem ménové politiky je udrzovani cenové stability. Tono CNB od ledna 1998, tedy vice
nez dvacet let, dosahuje v rdmci rezimu cilovani inflace, v némz udrzuje inflaci pobliz prfedem
vyhlaseného cile. Pocinaje rokem 2010 ma cil podobu meziro¢niho pfirdstku indexu spotfebitel-
skych cen ve vysi 2 % s toleran¢nim pasmem +1 procentni bod. Cil na této Urovni odpovida praxi
vyspélych ekonomik.

V roce 2018 pusobila ménova politika v prostredi pokracujiciho — byt zpomaleného — rdstu do-
maci ekonomiky a silného napéti na trhu prace. Rekordné nizka nezaméstnanost a historicky nej-
vyssi pocet volnych pracovnich mist se promitly do dalsiho zrychleni rdstu mezd. Vysokd mzdova
dynamika spolu s pokracujicim rdstem realné ekonomiky vyustily v silné domdaci infla¢ni tlaky.
Soucasné se obnovilo proinfla¢ni ptisobeni dovoznich cen, do néhoz se vedle rlstu zahranicnich
cen promital i kurz koruny, ktery mél v pribéhu roku vétsinou oslabuijici tendenci. Domaéci inflace
se v pribéhu roku pohybovala v ramci toleran¢niho pasma 2% cile CNB a v zavére¢nych dvou
mésicich roku pak byla presné na cili.

CNB reagovala na infla¢ni tlaky z domaci ekonomiky i dovoznich cen zvysovanim méno-
vépolitickych urokovych sazeb, ke kterému pristoupila celkem pétkrat. Kurz koruny byl
od ukonceni kurzového zévazku v dubnu 2017 ovlivitovan pouze trznimi faktory a CNB
v roce 2018 na trhu neintervenovala. Koruna pfitom v lofiském roce oslabila v ddsledku
nepfiznivého globalniho vyvoje.

PInéni infla¢niho cile
(v %)
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Pro rozhodovani bankovni rady je klicovym podkladem prognéza budouciho ekonomického vy-
voje, pfipravovana sekci ménovou. Progndzy jsou spolu s popisem a hodnocenim hospodarské-
ho a ménového vyvoje publikovany ve Ctvrtletnich Zpravach o inflaci (Zol), které jsou k dispozici
na webovych strankach CNB v ¢asti ,Ménova politika > Zpravy o inflaci”.

Progndzy z prvni poloviny roku 2018 naznacovaly, Ze tempo ekonomického rdstu i pres znatel-
né zpomaleni ve srovnani s rokem 2017 zdstane v letech 2018-2020 mirné nad Urovni 3 %.
Ekonomiku mély nadale podporovat rostouci zahrani¢ni poptavka, robustni spotfeba ceskych
domacnosti odrazejici rychlé zvySovani jejich pfijmd a optimistickd ocekavani, a celkové silna do-
maci investicni aktivita. ZvySuijici se poptavka po praci se pfi stale zfetelnéjSim nedostatku volné
pracovni sily méla projevovat v pokracujici vysoké dynamice mezd, kterd méla v dal3ich letech
postupné zvolfiovat.

Progndzy rdstu hrubého domaciho produktu

(v %)
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Domaci infla¢ni tlaky tak podle Unorové a kvétnové progndzy zUstavaly vyrazné, ale mély se po-
stupné zmirnovat. K tomu mélo v roce 2018 pfispét zejména zesilujici protiinfla¢ni plsobeni do-
voznich cen vyplyvajici z obnoveného posilovani kurzu koruny k euru. Za nim mélo dle prognéz
stat zvySovani Urokového diferencialu vici eurozéné, dale nakupy aktiv ze strany Evropské cen-
tralni banky (ECB) a také realnd konvergence ceské ekonomiky k zemim eurozoény. Protiinflacni
plsobeni dovoznich cen pak mélo v roce 2019 sldbnout vzhledem ke zfetelnému zvolnéni tempa
posilovani kurzu koruny v dasledku oc¢ekdvaného zpomalovani zahrani¢ni poptavky a navratu
ECB ke konvencni ménové politice. Soucasné mély plné odeznit jednorazové cenové vlivy, kte-
ré zvysovaly inflaci v pfedchozim roce. Inflace se tak podle Gnorové i kvétnové progndzy méla
v roce 2019 nachazet lehce pod 2% inflacnim cilem.

Po unorovém zvyseni hlavni ménovépolitické urokové sazby o 25 bazickych bodd na 0,75 %
pocitaly progndzy z prvni poloviny roku 2018 s pokracujicim zvy3ovanim urokovych sazeb CNB
k jejich dlouhodobé neutralni Urovni az v pribéhu roku 2019. Vyznamné omezeni pro rychlejsi
zvySovani domacich urokovych sazeb spatfovaly v nadale velmi uvolnéné ménové politice ECB.
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Progndzy inflace
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Progndzy v souvislosti s tim pfedpokladaly, Ze potrebné zpfisnéni ménové politiky bude zajisténo
posilovanim kurzu koruny.

Tento predpoklad progndz se viak nenaplnil, nebot koruna zacala naopak oslabovat v dtsledku
odlivu kratkodobého kapitalu z rozvijejicich se ekonomik v reakci na zhorseni sentimentu na glo-
balnich trzich. Progndzy z druhé poloviny roku 2018 tak predpokladaly obnovené proinfla¢ni pa-
sobeni dovoznich cen, do néhoz se vedle oslabeni kurzu koruny promitl i rdst zahranicnich cen.
Vyhled ohledné vyvoje domaci realné ekonomiky se vyraznéji nezménil, a tudiz se nezménilo ani
vyznéni progndz ohledné pretrvavajicich silnych domacich infla¢nich tlakd. Vyhled inflace se tak
posunul smérem nahoru a k cili se inflace méla priblizit shora az ke konci roku 2019. Na cili pak
méla inflace setrvat i v prdbéhu roku 2020. Progndzované snizovani inflace se opiralo o oc¢ekdava-
né zmirnovani inflacnich tlak( v ndvaznosti na zvySovani Urokovych sazeb, obnovené posilovani
kurzu koruny a postupné zvolfiovani dynamiky mezd.

Prognézy kurzu koruny vudi euru

28
27 Skutec¢nost
701112018
70l 12018
26 70l 11/2018
70l IV/2018
25
4
12016 12017 12018 12019 12020

18



CNB V ROCE 2018

Zvyseni celkovych infla¢nich tlakd si vyZzadovalo prisnéjsi nastaveni ménové politiky. Oslabovani
kurzu koruny viak ménové podminky uvolfiovalo. Prognézy z druhé poloviny roku proto pocitaly
s pokracujicim zvySovanim urokovych sazeb az do konce roku 2018. Bankovni rada s ohledem
na uvedené faktory zvysila od konce Cervna hlavni ménovépolitickou Urokovou sazbu Ctyfikrat —
vzdy o 25 bazickych bodd — az na 1,75 % pocatkem listopadu. Ocekavané obnoveni posilovani
kurzu koruny v podminkach nadéle velmi uvolnéné ménové politiky ECB vedlo v srpnové a listo-
padové progndze k priblizné stabilité drokovych sazeb v roce 2019 na zvysené Urovni. Nasledné
zpfisfiovani meénové politiky ECB spolu se zhruba stabilnim kurzem koruny pak podle téchto
progndz mélo vytvofit prostor pro dalsi zvySovani domdacich drokovych sazeb v roce 2020 smé-
rem k jejich dlouhodobé neutrdini Urovni (odhadované ve vysi 3 % pro 3M PRIBOR).

Prognézy urokovych sazeb 3M PRIBOR
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Rozhodovani o nastaveni ménové politiky bylo v roce 2018 obestfeno fadou rizik a nejistot,
které pramenily pfevazné ze zahrani¢niho vyvoje. Hlavni nejistotou byla délka trvani globalnich
faktord, které zpUsobily oslabovani kurzu koruny. Dalsimi zdroji vnéjsi nejistoty byly nardst pro-
tekcionistickych opatfeni ve svétovém obchodu a zpUsob odchodu Spojeného kralovstvi z EU.

V zévéru roku 2018 CNB vypracovala ve spolupraci s Ministerstvem financi pravidelny material
pro vladu CR s ndzvem ,Vyhodnoceni pInéni maastrichtskych konvergen¢nich kritérii a stupné
ekonomické sladénosti CR s eurozénou”. Dokument opét ved! k doporuceni prozatim nestano-
vovat cilové datum pfijeti eura, a tedy neusilovat v pribéhu roku 2019 o vstup do evropského
mechanismu sménnych kurzd (ERM II). K tomuto doporuceni vedla fada dtvodd. Hospodarska
situace v eurozéné byla sice stabilizovand, vyvoj v jednotlivych zemich v3ak zstal rGznorody
a v fadé zemi pretrvavaly nedofesené dluhové a strukturdini problémy. Nedostatecna fiskalni
disciplina nékterych ¢lend je pfitom dlouhodobym problémem eurozony. Vlastni pripravenost CR
na prijeti eura se dale zlepsila, nicméné stale pretrvavaly nékteré nedostatky, zejména v podobé
nedokoncené realné ekonomické konvergence.
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FINANCNI STABILITA

Péce o finan¢ni stabilitu a bezpe¢né fungovani finan¢niho systému v CR patfi mezi vyznamné cile
centralni banky. CNB rozpoznavé, sleduje a posuzuije rizika ohroZeni stability finan¢niho systé-
mu. Prostrednictvim své pravomoci nastavovat prislusné makroobezretnostni nastroje predchazi
vzniku téchto rizik nebo je snizuje. Tim vytvafi makroobezfetnostni politiku a pfispiva k odolnosti
finan¢niho systému a udrZeni finan¢ni stability. O vykonu této politiky informuje na svych webo-
vych strankach v &asti , Financni stabilita > Makroobezretnostni politika”.

Informace o vyvoji v oblasti finan¢ni stability pfedstavuje CNB vefejnosti pfedeviim ve Zpra-
vé o financni stabilité. Tu zverejiiuje v Cervnu na svych webovych strankach v casti , Financni
stabilita > Zpravy o finan¢ni stabilité” a o vysledcich provedenych analyz informuje také pro-
stfednictvim tiskové konference guvernéra a odborného seminare. Ze zakona ji také predklada
Poslanecké snémovné. Zprava o financni stabilité je podkladem pro jarni jednani bankovni rady
0 otazkach finan¢ni stability. Pro obdobné podzimni jednani pripravuji experti CNB jeji aktuali-
zaci. Ta je zvefejiovana v prosinci v publikaci ,Rizika pro finan¢ni stabilitu a jejich indikatory”
rovnéz na webovych strankach CNB v ¢asti , Financni stabilita”.

Bankovni rada CNB v roce 2018 rozhodla o pfiblizeni podoby jednani o otazkach finan¢ni stabi-
lity jednanim ménovym, a to vcetné komunikace vysledkd jednani. Nové budou pfijata rozhod-
nuti o makroobezietnostnich nastrojich a s nimi spojené podkladové materialy zvefejnény v po-
dobném casovém sledu jako u rozhodnuti o ménovépolitickych Urokovych sazbach a z jednani
o otazkach financni stability budou publikovany zaznamy.

Obé vyse uvedené klicové publikace vydané v lonském roce potvrdily, Ze financni sektor si za-
choval vysokou miru odolnosti vici moznym nepfiznivym Soklm. Makrozatézové testy dolozily
schopnost dohlizenych financ¢nich instituci odolat i velmi nepfiznivému ekonomickému vyvoiji
(viz webova stranka , Financni stabilita > Zatézové testy”). Viysokou odolnost potvrdily i vysledky
dohledovych zatéZovych testl bank a pojistoven.

Pokud jde o potencialni zdroje rizik pro finan¢ni stabilitu v budoucnosti, CNB zaznamenala mirné
zvyseni rizik spojenych s vyvojem hospodarského cyklu. Na pokracujici posun doméaciho finan¢niho
cyklu doréistové faze reagovala CNB zvysovanim sazby proticyklické kapitalové rezervy. Bankovnirada
na kvétnovém jednani o otazkach financni stability zvysila tuto sazbu na 1,5 % z expozic umisténych
v CRs platnostiod 1. Cervence 2019. Na listopadovém jednani pak bankovni rada rozhodla i s ohle-
dem na vyvoj indikatoru zranitelnosti bankovniho sektoru tuto sazbu déle zvysit na 1,75 % s platnos-
tiod 1. ledna 2020. Vedle toho potvrdila CNB v prabéhu roku péti systémové vyznamnym bankam
povinnost udrzovat v dalSich dvou letech kapitalovou rezervu ke kryti systémového rizika v rozsahu
1-3 % kmenového kapitalu.

CNB se v poslednich letech intenzivné vénuje rizikim souvisejicim se vztahem mezi cenami ne-
movitosti a Uvéry na jejich pofizeni. Bankovni rada na svém kvétnovém jednani souhlasila s tim,
Ze neni nezbytné ménit platné limity ukazatele LTV, tj. poméru vySe Uvéru k hodnoté zajisténi
(maximalni 90% limit LTV a agregatni 15% limit pro Uvéry s LTV mezi 80 a 90 %). Konstato-
vala v3ak, Ze v dlsledku rychlejsiho ristu cen bydleni v poméru k pfijmam se dluznici stavaji
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zranitelngjsimi a narGstaji tim potencidini systémova rizika. Rozhodla proto, ze CNB mezi své
nastroje makroobezfetnostni politiky s platnosti od 1. fijna 2018 zaradi horni hranice dvou uka-
zatell pro posuzovani zadosti o poskytnuti hypotecniho Gvéru: DTI (pomér vyse dluhu a ro¢nich
Cistych prijmda Zadatele o GUvér) na drovni 9nasobku a DSTI (podil dluhové sluzby na cistych ro¢-
nich pfijmech) na urovni 45 %. CNB déle pfipravila ve spolupraci s Ministerstvem financi novelu
zékona o CNB, ktera by méla mimo jiné zakotvit pravomoci CNB stanovovat viem poskytovate-
lGm hypotecnich Gvérd zavazné horni hranice ukazatelG LTV, DTl a DSTI. Novela prosla mezire-

sortnim pfipominkovym fizenim bez vyznamnych vyhrad povinnych pfipominkovych mist.

Aktualné platna a ohlasena vyse sazby proticyklické kapitalové rezervy v CR
(v % celkového objemu rizikové expozice)
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DOHLED NAD FINANCNIM TRHEM

CNB na zakladé zakona provadi dohled nad osobami pasobicimi na finan¢nim trhu a stanovuje
pravidla jejich podnikani s cilem ochranit stabilitu finan¢niho systému. Vedle systematické regula-
ce a dohledu také postihuje pfipadné nedodrzovani stanovenych pravidel. Je soucasti Evropského
systému dohledu nad finan¢nim trhem (ESFS) a spolupracuje s Evropskou radou pro systémova
rizika (ESRB) a evropskymi organy dohledu pro oblasti bankovnictvi (EBA), pojistovnictvi a za-
méstnaneckého penzijniho pojisténi (EIOPA) a cenné papiry a trhy (ESMA). O svych dohledovych
¢innostech CNB podrobné informuje v pravidelné ro¢ni Zpravé o vykonu dohledu nad finan¢nim
trhem, kterd je umisténa na jejich webovych strankach v ¢asti ,,Dohled a regulace > Souhrnné
informace o finan¢nim sektoru > Zpravy o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem™.

Regulace finan¢niho trhu

CNB se v lofiském roce aktivné zapojila do pfipravy Ceskych zakon(l v oblasti finan¢niho trhu
a do tvorby financni legislativy EU, a to zejména ve spolupraci s Ministerstvem financi. Pfipra-
vila provadéci vyhlasky, vydala fadu vykladovych stanovisek a odpovidala na dotazy ucastnikd
finan¢niho trhu k aplikaci regulatornich pozadavkd. Uplny prehled platnych vyhlasek, opatieni
obecné povahy, Ufednich sdéleni a stanovisek CNB tykajicich se finan¢niho trhu je pravidelné
aktualizovan na jejich webovych strankach v ¢asti ,,Dohled a regulace > Legislativni zdkladna”.

Zacatkem roku 2018 byly zahdjeny prace na opétovném predlozeni novely zdkona o bankéach,
zakona o druzstevnich zaloZnach a také zakona o ozdravnych postupech a feSeni krizi, tedy navr-
ha, které byly pfipraveny jiz dfive, av3ak jejichz projednani nebylo dokonceno pred koncem pred-
choziho volebniho obdobi. Novela zédkona o ozdravnych postupech a feseni krizi, kterd se tykala
jen dil¢ich a technickych otdzek, byla znovu predloZena beze zmény a byla schvalena jesté v roce
2018 s ucinnosti od 4. ledna 2019. Novela zdkona o bankach a zdkona o druZstevnich zaloznach,
kterd plvodné obsahovala vedle technickych zmén napriklad pravidla pro pfeménu banky na po-
bocku, byla o fadu témat dopInéna a v zavéru roku 2018 byla predlozena viadé. Mezi nové zmény
patfi napfiklad Uprava pravidel pro jazyk dokumentd, které regulované subjekty predkladaji CNB
mimo spravni fizeni, omezeni povinnosti pfi svolavani valné hromady banky nebo vétsi stabilita
pravniho rezimu banky pfi soudnim pfezkumu spravniho rozhodnuti o odnéti licence.

V oblasti regulace kapitélového trhu se CNB podilela na pfipravé novely zakona o podnikani
na kapitalovém trhu, spojené téZ se zménami v oblasti investi¢nich spole¢nosti a fondd, zpro-
stfedkovani penzijnich produktd apod. Hlavnim ddvodem jejiho vzniku je nutnost adaptace
Ceského pravniho fadu na nové nafizeni EU o prospektu, méni se vsak i pravidla nahravani te-
lefonnich hovord tykajicich se investi¢nich sluZeb, rozsifuje se okruh cinnosti povaZzovanych za in-
vesti¢ni sluzbu o pfipravné prace a upravuje se insolvence podilovych fondd. Soucasné probihala
priprava dalsi novely zdkona o podnikani na kapitalovém trhu za Gcelem transpozice smérnice
EU na podporu dlouhodobého zapojeni akcionard. Tato novela dopada zejména na emitenty, je-
jichz akcie jsou obchodovany na evropském regulovaném trhu (tj. kotované spole¢nosti), a dale
na instituciondlni investory a spravce aktiv, pro néz stanovuje povinnosti souvisejici se spravou
akcif vydanych kotovanymi spolecnostmi.
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V zavéru roku 2018 nabyla platnosti novela zdkona o dluhopisech, kterd mimo jiné stanovuje
novy ramec pro kryté dluhopisy. CNB na tuto novelu navazala vydanim nové vyhlasky o evidenci
krytych blokd.

Zasadni zménou v oblasti requlace pojistovnictvi bylo pfijeti nového zakona o distribuci pojisténi
a zajisténi, ktery do c¢eského prava prevadi smérnici EU o distribuci pojisténi (IDD). Hlavnim cilem
zadkona, ktery nabyl ucinnosti 1. prosince 2018, je zprehlednit trh zprostfedkovani pojisténi, jenz
je zatizen velkym mnoZstvim registrovanych osob, a zvysit jeho kvalitu. Zakon upfesiuje poza-
davky na odbornost zprostfedkovateld a na jednani se zakazniky, zejména posiluje objektivni
informovanost zakaznikd a zamezuje prodeji nevhodnych produktd.

V pribéhu roku 2018 rovnéz Parlament CR schvalil novelu zakona o sménarenské cinnosti,
kterou CNB iniciovala v roce 2016 na zakladé zjisténi ze své dohledové praxe. Novela z podnétu
CNB obsahuje zejména pravo spotiebitele odstoupit od smény (tzv. storno), ddsledné uplatnéni
pravidla jednoho kurzovniho listku a zahrnuti vétsiny poplatkd do sménného kurzu. Ve Shirce
zakonU byla vyhlasena v lednu 2019.

V zévéru roku CNB spolu s Finan¢nim analytickym Ufadem zahdjila prace na novele zakona
o opatfenich proti legalizaci vynost z trestné ¢innosti a zdkona o centralni evidenci u¢td v sou-
vislosti s tzv. patou novelou smérnice EU proti legalizaci vynost z trestné cinnosti (AML). Ta byla
vyhladena v Ufednim véstniku EU v poloving roku 2018 a jejim cilem je mimo jiné podchytit tzv.
virtualni mény a zavést narodni centralni evidence uctd.

S ohledem na zvy3uijici se tempo inovaci na finan¢nim trhu také CNB k 1. fijnu 2018 zfidila Utvar
specificky zaméfeny na finan¢ni inovace, jehoZ hlavnim cilem je zlep3eni pfipravenosti central-
ni banky na zmény na financnim trhu vyplyvajici z vétsiho vyuzivani informacnich technologii
a digitalizace.

Evropska regulace

V roce 2018 pokracovala na urovni Evropské komise, Rady EU a Evropského parlamentu intenziv-
ni jednani o evropskych predpisech, které reguluji financ¢ni trh. K ndvrhdm novych pravnich pred-
pisti zpracovavala CNB stanoviska, prabézné posuzovala instrukce Ministerstva financi na jed-
nani Rady EU a jeji zastupci ve vyborech a pracovnich skupinach organd EU aktivné prosazovali
jeji pozice.

V pribéhu celého roku se CNB podilela na pfipravé stanovisek a pfipominek k navrhdm Evrop-
ské komise zamérenym na snizovani rizik v bankovnim sektoru diskutovanym mezi Radou EU
a Evropskym parlamentem. Novela smérnice a nafizeni o kapitalovych pozadavcich (CRD IV /
CRR) mimo jiné posiluje princip proporcionality v regulaci, napfiklad pokud jde o pozadavky
na dohledové vykaznictvi a uverejiiovani informaci, a zavadi zavazny pakovy pomér a ukazatel
¢istého stabilniho financovani jako soucast povinného standardu likvidity. K hlavnim cildm néavr-
hu na zménu smérnice pro ozdravné postupy a feseni krize (BRRD) patfi harmonizace zavadéni
moratoria na plnéni zavazkd bank a zavedeni mezinarodniho standardu pro kapital, ktery je
pouZzitelny pfi feseni krize bank, do evropské legislativy.
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B&hem roku 2018 se CNB podilela také na pfipravé stanovisek a pfipominek k navrhdim nafizeni
a smérnice k novym obezfetnostnim pravidldm pro investi¢ni podniky a nového regulatorniho
ramce pro kryté dluhopisy. Navrh tykajici se investi¢nich podnikd pfinasi vyrazné snizeni regu-
latorni zatéze pro vétsinu z nich, nebot do regulatorniho rdmce pro Uvérové instituce by nové
spadaly pouze nejvétsi systémoveé vyznamné investi¢ni podniky. Navrh nového ramce pro kryté
dluhopisy pfinasi minimalni harmonizaci pozadavk( na emitenty krytych dluhopist a také Upra-
vu vykonu dohledu v této oblasti.

CNB se v rdmci ¢innosti evropskych organt dohledu rovnéz podilela na pfipravé fady dalsich pro-
vadécich predpist, obecnych pokynd a vykladovych stanovisek k aplikaci regulatornich pravidel
EU Gcastniky trhu i organy dohledu. Mimo jiné Slo o smérnici a nafizeni CRD IV / CRR, smérnici
a nafizeni o trzich financ¢nich nastrojd (MIFID/MIFIR), nafizeni o infrastruktufe evropskych trh
(EMIR) a nafizeni o centralnich depozitafich cennych papird (CSDR).

Mezinarodni spoluprace na finan¢nim trhu

Také v roce 2018 se CNB aktivné zapojovala do diskusi o dokoncovani evropské bankovni unie.
V oblasti snizovani rizik v bankovnim sektoru EU se Rada EU v kvétnu 2018 dohodla na rozsahu
mandatu pro vyjednavani s Evropskym parlamentem o navrhu tzv. bankovniho balicku a posléze
doslo po intenzivnim vyjednavani k uzavieni vzdjemné dohody o souboru kli¢ovych opatfeni na-
vrhu. CNB podporovala zachovani maxima z kompromisu dojednaného v Radé EU, zejména obe-
zfetnostni Urovné a zajisténi ochrany zajm0 a pravomoci hostitelskych organt dohledu. Pokud
jde o opatfeni ke sdileni rizik, prosazovala CNB stanovisko, Ze jednani na politické Grovni mdze
byt zahajeno teprve poté, co bude dosazeno dostate¢ného pokroku ve snizovani rizik. Rada EU
pokracovala ve zkoumani technickych otazek spojenych s rlznymi alternativami mozného uspo-
fadani Evropského systému pojisténi vkladd. V prosinci 2018 Rada EU pfijala politickou dohodu
o vytvoreni spole¢ného mechanismu jisténi pro Jednotny fond pro feSeni krizi (SRF) a rémec pro
svereni vétsich pravomoci Evropskému mechanismu stability (ESM) pro Ucely prfedchazeni a fizeni
finan¢nich krizi, kterou nasledné rovnéz potvrdil prosincovy eurosummit.

V roce 2018 pokracovalo v pracovni skupiné Rady EU projednavani legislativnich navrh( Evrop-
ské komise na zmény v nafizenich o zfizeni evropskych organti dohledu (ESA). CNB se aktivné
zapoijila do pfiprav jednani. Vzhledem k tomu, Ze dosavadni fungovani téchto organt povazuje
v zasadé za uspokojivé, pfitom prosazovala provedeni pouze dil¢ich Uprav pfedmétnych nafizeni,
které by mély vést k jejich dalsimu zefektivnéni. Zarover odmitla mimo jiné vécné neodtvodné-
nou centralizaci pravomoci, nahrazeni zastupct narodnich organC dohledu v fidici struktufe ESA
experty jmenovanymi evropskymi institucemi a prevedeni financovani rozpoctu ESA z narodnich
organt dohledu na dohlizené subjekty. | kdyz vétsinu prvkd plvodniho navrhu Evropské komise
Clenské staty nepfijaly a béhem roku 2018 se dohodu v Radé EU najit nepodafilo, tlak na do-
sazeni kompromisu do konce stévajiciho funk¢niho obdobi Evropského parlamentu bude silit.

CNB v roce 2018 pusobila v deviti kolegiich organd dohledu nad evropskymi bankovnimi skupi-
nami (v jednom pfipadé v roli konsolidujiciho organu dohledu). Kolegia se obdobné jako v roce
2017 zaméfovala zejména na vyhodnoceni rizikového profilu dohlizenych subjektl a posuzovani
skupinovych ozdravnych pland. CNB spolupracovala rovnéz v ramci 13 kolegii organt dohledu
nad evropskymi pojistovacimi skupinami, jejichz diskuse se soustfedily zejména na skupinové in-
terni modely, plnéni pozadavkd smérnice o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti (Solvent-
nost II) a hodnoceni rizik dohlizenych pojistoven. Pro CNB zstala i nadale prioritou intenzivni
spoluprace s partnerskymi dohledovymi organy v zahranidi.
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Licencni, schvalovaci a povolovaci ¢innosti v oblasti finan¢niho trhu

CNB jako organ dohledu nad finan¢nim trhem vydava opravnéni k ¢innosti (licence a registrace)
vétsiné subjektd, které poskytuji sluzby na finan¢nim trhu. Vydava i jind povoleni ¢i souhlasy,
mezi které patii napfiklad nabyvani kvalifikovanych Gcasti na regulovanych subjektech, schvalo-
vani prospektu cenného papiru nebo souhlas s uvefejnénim nabidky prevzeti. V téchto pfipadech
vystupuje CNB jako spravni organ a vétsina téchto ¢innosti probihd formou spravniho fizen.

Pocty vedenych povolovacich spravnich fizeni u vybranych kategorii dohlizenych subjektt

Rizeni Rizeni Rizeni Pocty
Kategorie prechazejici zahajena ukoncena dohlizenych
finan¢niho subjektu® z roku 2017 v roce 2018 v roce 2018 subjektd®
Uvérové instituce 10 20 28 60
Sektor pojistoven? 2 10 8 48
Penzijni spole¢nosti a fondy 1 7 8 44
Sektor investi¢nich spolecnosti
. . 23 62 65 412
a investi¢nich fondd
Obchodnici s cennymi papiry 16 11 15 79
Platebni instituce a instituce
. . 4 10 3 42
elektronickych penéz
Zpracovatelé tuzemskych
o 0 0 0 5
bankovek a minci
Nebankovni poskytovatelé
L . 97 8 98 87
spotrebitelskych uvéra?
Emitenti cennych papirQ a trzni
, 2 95 82 127
infrastruktura
Akreditované osoby? 4 32 32 41
Smeéndarnici 6 51 41 999

1) V¢etné pobocek zahrani¢nich spole¢nosti.

)
2) Zahrnuje pojistovny, zajistovny a Ceskou kancelaF pojistiteld.
3) Zahrnuje jak Zadosti v tzv. pfechodném obdobi, tak Zzadosti subjektd nové vstupujicich do odvétvi.
)

4) Akreditovanymi osobami se rozumi osoby akreditované pro poradani zkousek odborné zptsobilosti
distributort dopliikového penzijniho spofeni, spotiebitelského Uvéru a investi¢nich sluzeb.

5) K 31. prosinci 2018.
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V prvnim pololeti CNB dokon¢ila proces licencovani nebankovnich poskytovatel spotfebitel-
skych Gvérl v tzv. pfechodném obdobi mezi 1. prosincem 2016. a 31. kvétnem 2018. Z celko-
vého poctu 108 subjektl, které dosud podnikaly na zakladé Zivnostenského opravnéni, ziskalo
licenci 84 Zadatell a z ddvodu nesplnénf licencnich podminek nebo zpétvzeti Zadosti ji neziskalo
24 7adateld. Vedle toho CNB posuzovala zadatele o opravnéni k ¢innosti, ktefi nevyuzivali tzv.
prfechodného obdobi.

V oblasti ovéfovani odbornosti na finanénim trhu CNB 1. ¢ervna 2018 uvefejnila sadu zkousko-
vych otazek podle zakona o podnikani na kapitadlovém trhu. Jednotné sady otazek, které CNB
vydava k jednotlivym zdkondm z oblasti finan¢niho trhu, pouzivaji tzv. akreditované osoby pfi
zkouskach poskytovatell nebo zprostfedkovatell financnich sluzeb. Nejprve byly v roce 2017
vydany zkouskové otdzky podle zdkona o spotrebitelském Gvéru, jako dalsi bude v roce 2019
vyddna sada otdzek podle zdkona o zprostfedkovani pojisténi a zajisténi.

Dne 30. listopadu 2018 skoncilo prfechodné obdobi pro distributory spotfebitelského Gvéru (24
mésicl od Ucinnosti zakona o spotfebitelském Gvéru), béhem kterého tyto osoby musely Uspés-
né slozit odbornou zkousku. Akreditované osoby od data Uc¢innosti zdkona do konce roku 2018
celkové prezkousely pres 66 tis. distributorl spotfebitelského Gvéru s prdmérnou Uspésnosti
testd vice nez 69 %.

V lednu 2018 nabyl U¢innosti novy zakon o platebnim styku, ktery pfinesl fadu novych povinnos-
ti pro stavajici drzitele povoleni k poskytovani platebnich sluzeb a umoznil vznik novych druhd
subjektl, coz vedlo ke zvy3eni objemu povolovacich ¢innosti CNB.

V pribéhu roku se na ¢eském trhu objevily dvé nové banky. V ijnu 2018 CNB udélila bankovni
licenci ¢inské Bank of Communications a v zavéru roku rozhodla o udéleni bankovni licence také
spofitelnimu druzstvu Moravsky penézni Ustav.

V pribéhu roku 2018 byly k obchodovani na regulovaném trhu noveé prijaty cenné papiry 20 emi-
tentl. Naopak vyfazeny z obchodovani byly cenné papiry 10 emitentd, pficemz v Sesti pfipadech
se jednalo o akcie vyrazené na zakladé rozhodnuti emitenta a ve Ctyfech pripadech o dluhopisy
vyfazené z davodu jejich fadného ¢i prfedcasného splaceni.

V oblasti trzni infrastruktury bylo v roce 2018 udéleno prvni povoleni k provozovani organizo-
vaného obchodniho systému (spolecnosti 42 Financial Services, a.s.) a také prvni povoleni k ¢in-
nosti administratora referen¢nich hodnot (spole¢nosti Czech Financial Benchmark Facility, s.r.o.),
ktery prevzal administraci mezibankovni Urokové sazby PRIBOR. Stejné jako o rok dfive pUsobili
na financnim trhu tfi provozovatelé mnohostranného obchodniho systému a dva provozovatelé
vyporadacich systému s neodvolatelnosti vyporadani. Po ukonceni ¢innosti organizatora regulo-
vaného trhu ze strany POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s., se pocet organizator( regu-
lovanych trh{ snizil na dva (Burza cennych papird Praha, a.s., a RM-Systém, ¢eska burza cennych
papir, a.s.). Cinnost nadale provozuje jediny centraini depozitar (Centralni depozitai cennych
papird a.s.), jenz v roce 2018 obdrzel jako predpoklad pro pokracovani svych aktivit od CNB
povoleni k ¢innosti podle nafizeni o centralnich depozitarich cennych papirt (CSDR).

Kromé finan¢nich subjektt uvedenych v tabulce CNB dohlizi jesté na desetitisice dalsich subjektd.
Zejména se jednd o zprostfedkovatele finan¢nich produktl — pojisténi, spotfebitelskych Gvérdg,
investi¢nich sluzeb a dalSich produktd. Seznamy viech regulovanych a registrovanych dohlize-
nych subjektt CNB uvefejiiuje na svych webovych strankach v ¢asti , Dohled a regulace > Sezna-
my a evidence”. Koncem roku 2018 CNB dohlizela na 162 790 pojistovacich zprostredkovateld,
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215 investi¢nich zprostfedkovatell, 17 901 vazanych zastupcl podle zékona o podnikani na ka-
pitdlovém trhu, 283 zprostfedkovatelll spotrebitelského Gvéru, 15 087 vazanych zastupcl dle
zadkona o spotrebitelském Uvéru a fadu dalsich typt financ¢nich subjekta.

Vykon dohledu nad finan¢nim trhem

Pri vykonu dohledu CNB priibézné sledovala ¢innosti a hospodateni jednotlivych subjektd financ-
niho trhu a vyhodnocovala vyvoj trhu jako celku i jeho dil¢ich segmentd. Dohled nad finan¢nim
trhem v oblasti obezfetnosti, odborné péce a ochrany spotrebitele a v oblasti prevence legalizace
vynosU z trestné cinnosti a financovani terorismu vykonavala jak formou dohledu na délku, tak
prostfednictvim kontrol na misté. Nedilnou soucasti dohledu CNB je téz provadéni komplexniho
hodnoceni rizikového profilu jednotlivych dohlizenych subjekt.

Dohled CNB nad Uvérovymi institucemi se soustredil zejména na vyvoj kvality Gvérovych portfolif,
dostate¢nost kapitalu ke kryti pripadnych ztrat, likviditu a celkové hospodareni bank a jejich konsoli-
dac¢nich celk. CNB také pravidelné vyhodnocovala kvalitu zpracovanych ozdravnych pland. Zvysujici
se pozornost dohled vénoval oblasti retailovych uveérd. Cilem v této oblasti bylo na jednu stranu vyslat
Uvérovym institucim signal, kterym CNB deklaruje dilezitost udrzeni vysokych Gvérovych standardd,
a na druhou stranu podchytit rizika retailového trhu, monitorovat vyvoj a prlibézné na misté v ban-
kach ovérovat skutecny stav. Zaroveri se dohled vénoval problematice informacnich systémda a infor-
macnich technologif, a to predeviim z pohledu kybernetickych rizik a rizika outsourcingu. V oblasti
odborné péce CNB provéfovala dodrzovani pravidel jednani pfi poskytovani platebnich a investi¢nich
sluzeb, komunikaci s klienty a postupy pfi uzavirani a ukoncovani smluvnich vztahda.

Nedilnou soucasti makroobezretnostnino dohledu je zatéZové testovani bank, které je prova-
déno s rocni frekvenci. Agregované vysledky téchto zatéZzovych testd potvrdily dobrou odolnost
tuzemskych bank. Jejich kapitalova pfiméfenost se i v nepfiznivém scénafi udrzela s dostate¢nou
rezervou nad regulatornim minimem.

StéZejnimi prvky obezfetnostniho dohledu nad pojistovnami jsou pravidelné vyhodnocovani fi-
nancni a solventnostni situace dohlizenych pojistoven, vyhodnocovani dodrzovani poZzadavk
na fidici a kontrolni systém a dohled nad plnénim poZadavk(d na regulatorni vykaznictvi a uverej-
novani informaci. V oblasti Zivotniho pojisténi dohled pokracoval v provérovani souladu pristu-
pu pojistoven ke stanovovani technickych rezerv s pozadavky smérnice Solventnost Il a celkové
kvality fizeni aktiv a zdvazkd. V oblasti neZivotniho pojisténi vénovala CNB nejvétsi pozornost
zejména nastaveni odpovidajiciho systému fizeni postacitelnosti pojistného v povinném ruceni.
Velky diraz CNB dlouhodobé klade rovnéZ na schvalovani internich modeld pro stanovovéni
kapitalovych pozadavkd v regulatornim reZzimu Solventnost Il a nasledny dohled nad nimi.

V oblasti odborné péce pojistoven se CNB zaméfila na provérovani fizeni kvality externi distribu¢ni
sité pojistoven a postupl pfi ukoncovani pojistnych smluv s klienty, pfi vyfizovani jejich stiznosti
a pfi Setfeni a likvidaci pojistnych udalosti. Soucasti vykonu dohledu je taktéz oblast ochrany spo-
tfebitele, a to zejména pfi nabizeni a propagaci pojistnych produktd. Dohled také monitoroval pfi-
pravenost pojistoven na pinéni novych regulatornich pozadavk( stanovenych v nafizeni o sdéleni
klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produktd (PRIIP).

V uplynulém roce CNB provedla vlastni zatézové testy, do kterych byla zahrnuta vétsina tuzem-

skych pojistoven. Agregované vysledky prokazaly, Ze je sektor jako celek dostate¢né kapitalové
vybaven a schopen absorbovat vyznamné zmény rizikovych faktor(.
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Dalsim vyznamnym sektorem je sektor penzijnich spole¢nosti a jimi obhospodarovanych trans-
formovanych a tcastnickych fond. CNB v ném vyhodnocovala dodrzovani regulatornich poza-
davkl, zejména plnéni kapitalové prfiméfenosti penzijnich spole¢nosti, véetné hodnoceni jejich
kapitalové pozice a kapitalového fizeni. Dohled dale monitoroval dodrZzovani pravidel pfi obhos-
podarovani majetku transformovanych a Ucastnickych fondd a navazujici kontrolni mechanismy.

V oblasti poskytovani spotrebitelskych Gvérd byla prvni polovina roku 2018 ve znameni prechod-
ného obdobi pro posuzovani zadosti o opravnéni k ¢innosti nebankovniho poskytovatele spo-
trebitelského Uvéru a CNB rozhodovala, které subjekty mohou na tomto trhu dale ptisobit. CNB
rovnéz provedla kontroly na misté u akreditovanych osob a zjistila pochybenfi v oblasti vyhodno-
covani zkouskovych otdzek, organizace odbornych zkousek ¢ dodrzovani informacnich povin-
nosti, které akreditovanym osobdam uklada zakon o spotrebitelském Uvéru. Na zakladé zjisténych
nedostatkd centrdlni banka ulozila sankce a nékteré akreditované osoby ukoncily svou cinnost.
Zvysenou pozornost vénoval dohled prosetreni 47 upozornéni spotfebiteldl na neopravnéné po-
skytovani Uvérd. V této souvislosti CNB uvefejnila na svych webovych strankach upozornéni pro
verejnost ohledné rizik internetovych nabidek spotrebitelskych Gvérd ze strany nedlvéryhodnych
osob. V oblasti poskytovani spottebitelského uvéru CNB prosetfila 299 podani vefejnosti.

Pii vykonu dohledu na dalku v oblasti kapitalového trhu se CNB zaméFila predevsim na pozadav-
ky stanovené novelou zédkona o podnikani na kapitalovém trhu, a to v¢etné provedeni plosnych
Setfeni zaméFenych na plnéni novych povinnosti. Béhem kontrol na misté se CNB vénovala mimo
jiné problematice nabizeni dluhovych instrumentl a souvisejictho dodrzovani odborné péce ze
strany dohlizenych subjektt. V oblasti kapitalového trhu se dale zabyvala 98 podanimi verejnosti,
kterd ve vétsiné pripadt sméfovala na zahrani¢ni obchodniky s cennymi papiry.

V sektoru platebnich sluzeb se dohled na dalku vénoval primarné ovérovani, zda jednotlivi po-
skytovatelé splfiuji podminky pro udéleni povoleni a pro vykon ¢&innosti, které byly stanoveny
novym zédkonem o platebnim styku u¢innym od ledna 2018. CNB v roce 2018 pfijala 66 podani
vefejnosti tykajicich se ¢innosti nebankovnich poskytovatelt platebnich sluzeb.

V oblasti vykonu dohledu nad sménarniky se CNB zaméfila zejména na plnéni povinnosti vaci
zakaznikam a na dodrzovani opatfeni proti legalizaci vynosl z trestné c¢innosti a financovani te-
rorismu. Kontroly na misté provéfovaly zejména sméndrniky provozujici ¢innost v Praze a jinych
turisticky exponovanych mistech. Zaroven dohled obdrzel 338 podani vefejnosti upozorfiujicich
na nedostatky v ¢innosti sménarnika.

V souvislosti s novelou zakona o podnikani na kapitalovém trhu a také novou pravni Upravou
pro distribuci pojisténi se kontroly na misté v oblasti distribuce finan¢nich produktt vice zaméfily
na plnéni nové stanovenych pozadavkd. V roce 2018 CNB také ve zvysené mife zahdjila kon-
troly na misté u zprostfedkovateld spotfebitelskych Uvérd. V rdmci dohledu na dalku provedla
dotaznikové setfeni k ziskani informaci o produkci dohlizenych distributort a o pInéni povinnosti
k predchézeni legalizace vynosi z trestné ¢innosti a financovani terorismu. CNB se zabyvala
celkem 301 podanimi vefejnosti vztahujicimi se k ¢innosti distributor( finan¢nich produktl. Nej-
Castéji v nich vefejnost poukazovala na sjednani nevyhodného pojisténi, nedostate¢né plnéni
informacnich povinnosti nebo vykonavani ¢innosti bez prislusného opravnéni.
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Sank¢ni ¢innost

V sankéni oblasti CNB v roce 2018 pfedevsim prosetfovala podnéty k zahajeni spravnich fizen.
Rozhodovala o zahajeni spravniho fizeni ¢i o odloZeni véci a vedla spravni fizeni v prvnim stupni,
ve kterych uloZila pokuty a opatfeni k napravé ¢i odnala povoleni k ¢innosti a zrusila registrace.
Kromé vedeni spravnich fizeni s dohlizenymi subjekty v sektorech finan¢niho trhu, kde pravni
Uprava umoznuje postihovat i neopravnéné podnikani, vedla spravni fizeni také se subjekty, kte-
ré poskytuji finan¢ni sluzby bez pfislusného povoleni. Pravomocna rozhodnuti z téch oblasti do-
hledu CNB, u kterych zékon zvefejnéni pfedpoklada, CNB zvefejriuje na svych webovych stran-
kach v ¢asti ,Dohled a regulace > Vykon dohledu > Pravomocna rozhodnuti”. Sank&ni opatfeni
uloZena pojistovacim zprostfedkovateldim zapisuje do Registru pojistovacich zprostfedkovatelQ.

Statistika vedenych sank¢nich spravnich fizeni

Celkova vyse

Pocty fizeni Pocty fizeni Pocty fizeni losenvch
ulozenyc
Oblast uloZeni sankce prechazejicich zahajenych ukoncenych K )'lc
oku
z roku 2017 v roce 2018 v roce 2018 p. .
(v tis. K¢)
Dohled nad uvérovymi
— . 0 10 4 3000
institucemi
Dohled nad pojistovnictvim 6 33 34 2 250
Dohled
L 18 32 31 10 195
nad kapitalovym trhem
Poruseni
L , , 9 21 25 2 400
sménarenského zakona
Ochrana spotrebitele 2 0 1 2 800
Platebni styk 2 69 50 1800
Obéh bankovek a minci 2 10 9 1295
Zakon o CNB 0 1 1 500
Spotrebitelské tvéry 2 21 17 4 475
Opatreni proti legalizaci
vynosU z trestné ¢innosti 0 3 3 550
a financovani terorismu
Dohled nad finan¢nim trhem
41 200 175 29 265

celkem
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POSTUPY PRI RESENI KRIZE

Pri své praci v oblasti feSeni krize bank, druzstevnich zaloZzen a nékterych obchodnikl s cennymi
papiry se CNB i v roce 2018 fidila dvéma zasadami: Ze naklady na feseni krize nema nést stat,
ale soukromé osoby (primarné akcionafi a véritelé instituce), a Ze uplatnit opatfeni k feseni krize
Ize pouze ve vefejném zajmu. Banky jsou vyjimecné v tom, ze poskytuji nékteré zasadni ¢innosti
dudlezité pro narodni hospodarstvi (pfijimani vkladd, poskytovani GvérQ a dalsi) a pro stabilitu
finan¢niho systému. Nepfetrzité poskytovani téchto zasadnich cinnosti proto maze byt ve verej-
ném zajmu.

CNB v minulém roce v oblasti Fe3enf krize spolupracovala se samotnymi bankami, pro které pla-
nuje postupy pro feseni krize, a se zahrani¢nimi institucemi, jako jsou napfiklad Jednotny vybor
pro feseni krizi (SRB) ¢i Evropsky organ pro bankovnictvi (EBA). Pokracovala také spoluprace
s Ministerstvem financi a Garancnim systémem finan¢niho trhu na dalSim rozpracovani postup(
a nastroju reseni krize, jako je napfiklad preklenovaci instituce, které budou v dal3ich obdobich
zpfesnovany a dopracovany.

V roce 2018 CNB zvefejnila obecny pfistup k minimalnimu pozadavku na kapital a zpUsobilé
zavazky (MREL). Zvefejnénim této své politiky CNB transparentné sdéluje bankam i investorské
vefejnosti, jaké obecné principy bude pouzivat a jak bude postupovat pfi jednotlivych spravnich
rozhodnutich, kterymi bankdm poZadavek stanovi. MREL bude pouzitelny pfi pfipadném reseni
krize tak, ze CNB ho bude moci odepsat nebo zkonvertovat pro Ghradu ztraty a obnoveni kapi-
talu, aby dot¢ena banka zlstala Zivotaschopna a pokracovala v poskytovani zasadnich ¢innosti.

Na samém konci roku pak byla zvefejnéna novela insolven¢niho zakona, kterad do ¢eského prav-
niho prostfedi zavadi novy typ zavazkd, tzv. seniorni nepreferované zévazky. CNB ocekava, ze
banky budou moci plnit MREL také timto typem zavazk(. V pripadé reseni krize by pfitom pfi
vyuziti pravomoci CNB k témto zavazkdm byl zachovan princip, Ze zadny véfitel nedopadne hare
ve srovnani s postupem podle insolvenniho zakona.

Spoluprace mezi CNB a SRB se zaméFila na dalsi zpFesriovani planovacich dokumentd. Nékterym
bankam s preshrani¢ni plsobnosti a s centralizovanou strategii feSeni krize, jejichz dcefiné banky
podnikaji v CR, uZ SRB pfedepsal MREL na konsolidované trovni. V dal3im obdobi se organy pro
reseni krize zaméfi na rozdéleni tohoto pozadavku mezi jednotlivé dcefiné banky.

30



CNB V ROCE 2018

PENEZNI OBEH A PLATEBNI STYK

Penézni obéh

Na zékladé zakona o CNB ma centraini banka vyhradni pravo vydavat do ob&hu bankovky a min-
ce (v¢etné pamétnich bankovek a minci) a fidit penézni obéh.

Hodnota obéZiva vzrostla v roce 2018 0 24,8 mld. K& a v Cervenci pfekrocila hranici 600 mld. K¢.
K 31. prosinci 2018 byla v obéhu hotovost ve vy3i 618,6 mld. K¢. Nardst obéziva v roce 2018 ¢inil
4,2 % oproti stavu k 31. prosinci 2017. Pomér obéziva k hrubému doméacimu produktu (HDP) se
po postupném rlstu v predchozich letech nyni pohybuje mezi 11,5 % az 12 %. Konkrétné v roce
2018 tento pomér dosahl 11,6 %.

Témeér 42 % hodnoty obéziva tvofily bankovky 2000 K¢. V souhrnu bankovky 5000K¢, 2000 K¢
a 1000K¢ predstavovaly vice nez 90 % hodnoty obéZiva.

V roce 2018 pribylo v obéhu 13,7 mil. kust bankovek a 107,5 mil. kust obéznych minci. Vy-
robeno bylo 95,2 mil. kusl bankovek, 126,2 mil. kust obéznych minci (v¢etné téch urcenych
do ro¢nikovych sad), 79,6 tis. kust pamétnich stfibrnych minci a 32,3 tis. kusd zlatych minci.
Naklady CNB na vyrobu bankovek a minci (v¢etné zlatych a pamétnich stfibrnych minci) Cinily
503,9 mil. K¢.

CNB znic¢ila 72,7 mil. kust bankovek, které byly kvali opotiebeni nebo poskozeni vyhodnoceny
jako nevhodné pro opétovné vydani do ob&hu. Z minci pfijatych z obéhu bylo pfi zpracovani
vytfidéno pouze 3,5 mil. kusd. Vyrazné nizsi pocet vytfidénych minci oproti bankovkam je dan
predevsim pouZzitym materidlem, ktery u minci zarucuje vétsi odolnost proti opotfebeni.

Vyvoj hodnoty obéziva od 1. ledna 2014 do 31. prosince 2018
(v mld. K¢)
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Korunova a kusova skladba bankovek a minci v obé&hu k 31. prosinci 2018

Nominalni hodnota V mil. K¢& V mil. ks

5000K¢ 158 833,3 25,7 % 31,8 6,7 %
2000K¢ 258 480,8 41,8% 129,2 27,3%
1000K¢ 141 176,1 22,8% 141,2 29,8%
500K¢ 22 073,8 3,6% 441 9,3%
200K¢ 12917,3 2,1% 64,6 13,6 %
100K¢ 6 329,6 1,0% 63,3 13,3%
Bankovky celkem 599 811,0 97,0% 474,2 100,0 %
50K¢ 6 866,6 1,1% 137,3 7,0%
20K¢ 42151 0,7% 210,8 10,7 %
10K¢ 2377,7 0,4 % 237,8 12,1%
5K¢ 1399,7 0,2% 279,9 14,2 %
2Ke 997,7 0,2% 498,9 25,4%
1Ke 301,1 0,1% 601,2 30,6 %
Mince celkem 16 458,0 2,6 % 1965,9 100,0 %
Mince z drahych kovu 2 360,5 0,4% 2,7 100,0 %
CELKEM 618 629,5 100,0 % 2442,8

Hotovostni operace v Ceské méné na pokladnach CNB dosahly v roce 2018 hodnoty
1 366,3 mld. K¢, coz predstavovalo meziro¢ni pokles o 25,9 mid. K¢ (v relativnim vyjadreni
0 1,9 %). Pokladny CNB pfijaly z ob&hu 684,4 mil. kust bankovek a 388,4 mil. kusd minci,
na druhé strané vydaly 698,1 mil. kust bankovek a 495,6 mil. kust minci.

V zaii 2018 uvedla CNB do ob&hu nové vzory bankovek v nomindlni hodnoté 100K¢ a 200 K¢.
| kdyz celkovy vzhled bankovek zdstal na prvni pohled zachovan, nova platidla maji posilenou
ochranu proti padéldni a umozniuji snadnéjsi zpracovani na technickych zafizenich.

CNB v roce 2018 vydala do ob&hu nové mince z drahych kov(, a to tfi motivy pamétnich st¥ibr-
nych minci v hodnoté 200K¢, jeden motiv stfibrné pétisetkorunové mince, dva motivy zlatych
minci v nominalni hodnoté 5000K¢ a jeden motiv zlaté mince v nominalni hodnoté 10000 K¢
pfi pfilezitosti 100. vyroci vzniku republiky. Dale v limitovaném nakladu vydala pfileZitostné dva-
cetikoruny s portréty tii osobnosti ¢eskoslovenského statu — Tomase Garrigua Masaryka, Milana
Rastislava Stefanika a Edvarda Benese.
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V roce 2018 CNB nadale usilovala o ochranu ¢eskych bankovek a minci proti padélani a z po-
hledu vyskytu padélkd byla Uspé3na. Pokracoval trend snizujiciho se poctu padélkd, ktery je pa-
trny od roku 2015. Bylo zadrzeno celkem 1 011 padélanych a pozménénych ¢eskych bankovek
a minci, tj. o 307 méné nez v predchazejicim roce. Z toho bylo 984 padélanych bankovek, osm
padélanych minci a 19 pozménénych bankovek a minci. Nejvice padélanou bankovkou byla ban-
kovka 1000K¢ (celkem 647 padélkd). Celkova hodnota zadrzenych padélanych a pozménénych
bankovek a minci ¢inila 1,2 mil. K¢ (v roce 2017 dosahla 1,4 mil. K¢). Vétsina padélkd ceskych
bankovek zadrZenych v loriském roce byla stejné jako v predchazejicich letech zhotovena in-
koustovym tiskem (895 padélkd, tj. 90,96 %) a byla hodnocena jako méné zdarila.

Dohled nad dodrzovanim zdkona o obéhu bankovek a minci

Penézni obéh vcetné prav a povinnosti CNB, bank, pravnickych a fyzickych osob upravuje zakon
0 ob&hu bankovek a minci. V roce 2018 CNB zahdjila celkem 12 kontrol zaméFenych na dodrzo-
vani povinnosti stanovenych timto zakonem:

* tfi kontroly bank, pfi nichz CNB provedla kontroly na misté na 44 pobockach a v 18 centrech
zpracovani hotovosti a otestovala celkem 183 zafizeni pro zpracovani bankovek a 36 depo-
zitnich bankomatu. Dale provedla celkem 159 skrytych kontrol (,,mystery shopping”) zamére-
nych na vymeény poskozenych bankovek,

¢ jednu kontrolu zpracovatele tuzemskych bankovek a minci, kterd zahrnovala kontroly na mis-
té v osmi centrech zpracovani hotovosti, kde bylo otestovano celkem 30 zafizeni pro zpraco-
vani bankovek,

¢ jednu kontrolu nebankovniho provozovatele neanonymnich zafizeni (depozitnich bankoma-
td), pfi niz CNB na 12 pobockach otestovala celkem 12 depozitnich bankomatd,

e pét kontrol provozovatell anonymnich zafizeni, z toho ¢tyfi kontroly obchodnich retézcl
(na deviti provozovnach bylo otestovano celkem 33 samoobsluznych pokladen) a jednu kont-
rolu provozovatele sménarenskych automatt (na Sesti provozovndach bylo otestovéno celkem
Sest sménarenskych automatd),

e dvé kontroly osob povéienych CNB k poradani odbornych kurzd, pfi nichz byly zkontrolovany
dva odborné kurzy, resp. dva lektofi odborného kurzu.

K 31. prosinci 2018 CNB ukoncila dvé kontroly zahajené v roce 2017 a 11 kontrol zahajenych
v roce 2018.
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Bezhotovostni platebni styk

CNB v rdmci bezhotovostniho platebniho styku vede Ucty statu, provozuje systémy pro prevody
mezibankovnich plateb a pro vyporadani obchodl s kratkodobymi cennymi papiry. Tyto operace
probihaji v systému CERTIS (Czech Express Real Time Interbank Gross Settlement System), Systé-
mu kratkodobych dluhopist (SKD) a systému Automatizované bankovni operace (ABO).

Systém CERTIS slouzi pro vedeni G¢td bank, systém SKD eviduje dluhopisy vydéavané CNB a Mi-
nisterstvem financi ve vlastnictvi bank, obchodnik( s cennymi papiry a dalSich subjektd a systém
ABO zajistuje veden( uctd organizacnich slozek statu a dalSich statnich organizaci a pravnickych
osob navazanych na statni rozpocet.

CERTIS - systém mezibankovniho platebniho styku

CNB prostiednictvim systému CERTIS zajistuje mezibankovni platebni styk v CR. Ucastniky systému jsou
banky, spofitelni a Uvérni druzstva a pobocky zahrani¢nich bank. K 31. prosinci 2018 mél CERTIS 47
primych Ucastnikd s vlastnim uctem v systému a Sest tzv. tfetich stran, tj. instituci zajistujicich zic¢tovani
napriklad transakci z platebnich karet nebo obchodl s cennymi papiry na Uctech piimych Ucastnikd.

V roce 2018 zuctoval systém CERTIS celkem 672,8 mil. transakci (coz pfedstavuje meziro¢ni na-
rist 0 5,4 %) v celkové hodnoté 319 028 mid. K¢ (pokles 0 47,3 %). Pokles obratu je dusledkem
zmény struktury ménovépolitickych operaci s bankami poté, co banky v reakci na rdst drokovych
sazeb presly z jednodennich uloZzek u CNB na ulozky v rémci dvoutydennich repo operaci. Pokles
obratu tedy souvisi s normalizaci ménové politiky po ukonceni kurzového zavazku. Primérné
bylo denné zpracovano témér 2,7 mil. transakdi, jejichZ primérna hodnota ¢inila 1 276 mld. K.

V ramci dal3iho rozvoje mezibankovniho platebniho styku CNB ke konci roku zavedla moznost
okamzitych plateb. Systém okamzitych plateb tak miZze vyuZit kazdy poskytovatel platebnich
sluzeb vyuzivajici CERTIS.

Nasledujici graf znazornuje vyvoj pramérného denniho poctu provedenych transakci a objemu
prevadénych prostredkd v systému CERTIS od roku 2005.

CERTIS — prmérny denni pocet polozek a prdmérny denni obrat
(v mil. transakci a v mld. K¢)
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SKD - Systém kratkodobych dluhopist

CNB provozuje také systém SKD, ktery zajistuje samostatnou evidenci (registr) cennych papird
a vyporadani obchodl s cennymi papiry.

K 31. prosinci 2018 CNB v SKD evidovala 89 majetkovych u¢tl patficich 56 klientdim (majiteldm
cennych papird) a 11 custodianm (spravcdm cennych papird). V SKD jsou evidovany dluhopisy
CNB a vladni dluhopisy se splatnosti do jednoho roku vydavané Ministerstvem financi.

Cenné papiry evidované v SKD jsou kromé jiného vyuzivany jako zéastava (kolateral) k vnitroden-
nim avéram, které CNB poskytuje bankam pro potfeby plynulého uctovani v systému CERTIS.
Dale je vyuziva CNB pro repo operace a Ministerstvo financi pro denni fizeni likvidity souhrnného
Uctu statni pokladny. Systém SKD v roce 2018 zpracoval primérné 115 transakci denné a jeho
prdmérny denni obrat ¢inil 710 mld. K¢.

ABO - systém Ucetnictvi a platebniho styku CNB

V systému ABO vede CNB své vnitini Ucty a ucty svych klientd. Ke konci roku 2018 CNB vedla
22 751 G¢th. Z toho bylo 3 246 vnitfnich G¢td, 3 329 Gctd zaméstnancd CNB a 16 176 Gctl
pravnickych osob. Drtivou vétsinu U¢tl pravnickych osob — konkrétné 15 575 — tvori Ucty statni
pokladny v Ceské méné a 229 uctd statni pokladny v eurech. Pro Ucely provadéni plateb statniho
rozpoctu je systém ABO Uzce propojen s Integrovanym informacnim systémem statni pokladny
provozovanym Ministerstvem financi. Podrobnéjsi informace o okruhu klientd a zapojeni CNB
do systému G¢td statni pokladny jsou uvedeny v kapitole ,CNB jako banka statu”.

Pro obsluhu svych uctd vyuziva vétsina klientt CNB jeji internetové bankovnictvi. Ke konci roku
2018 bylo v systému zaregistrovano celkem 15 831 uzivateld.

Nasledujici graf zobrazuje prdmérné denni pocty Ucetnich transakci pro jednotlivé mésice roku
2018. Ve $pickach zpracovava systém ABO pres 900 tisic transakci denné. V porovnani s rokem
2017 se celkovy pocet transakci zvysil 0 4,8 % a pocet klientskych prikazd vzrostl o0 3,1 %.

ABO - denni priimér poctu transakci
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Péce o plynulost a hospodarnost platebniho styku a vyporadani

Dalsim ukolem CNB, ktery vyplyvé ze zékona o CNB, je pecovat o plynulost a hospodarnost
platebniho styku a vyporadani a podilet se na zajisténi bezpec¢nosti, spolehlivosti a efektivnosti
platebnich a vypofadacich systémU a na jejich rozvoji (oversight). V roce 2018 CNB provedla hod-
noceni vyznamného vyporadaciho systému evidence kratkodobych dluhopist SKD. Hodnoceni
bylo zalozeno na mezinarodnim standardu ,Zasady pro infrastruktury finan¢niho trhu”, ktery
v roce 2012 publikoval Vybor pro platebni a vyporadaci systémy (CPSS) pfi Bance pro mezina-
rodni platby (BIS) spole¢né s Mezinarodni organizaci sdruzujici komise pro cenné papiry (I0SCO).
Vysledna hodnotici zprava informuje o stavu systému SKD a mimo jiné zminuje, Ze systém spliu-
je pfevaznou vétsinu pozadavkd mezinarodniho standardu. Uvadi také, jaka jsou rizika spojena
s vypofadanim cennych papird a jaka opatieni CNB coby provozovatel SKD pfijala, aby témto
rizikim Uspésné predesla.

STATISTIKA

CNB sestavuje a zvefejiiuje statistiky, které jsou urceny pro potieby ménové politiky, vykonu
dohledu nad finan¢nim trhem a financni stability a déle pro potreby Evropské centralni banky
(ECB), Eurostatu, Ceského statistického Uradu i vefejnosti. Tyto statistiky jsou dostupné na webo-
vych strankach CNB v &asti |, Statistika”.

V souladu se zékonem o centralni evidenci U¢ta spustila CNB 1. ledna 2018 elektronicky systém
evidujici ucty, které vedou pro své klienty banky, zahrani¢ni banky vykonavajici ¢innost na Gzemf
CR a spofitelni a uvérni druzstva (viz webové stranky CNB v ¢asti , Statistika > Centralni evidence
Ucta"). Za rok 2018 bylo vyrizeno celkem 378 175 zadosti o informace z této evidence ze strany
opravnénych organd.

V roce 2018 pokracovala CNB v pfipravé nového centralniho informacniho systému pro sbér dat
(SDAT), jehoz prostfednictvim se budou od roku 2020 predklddat do CNB data dohledového
a statistického vykaznictvi. V poloviné roku CNB publikovala zakladni technickou specifikaci sys-
tému a zahajila SirSi podporu pfipravy prechodu vykazujicich subjektd na novy systém. Na kon-
ci roku probéhlo spusténi testovaciho prostredi systému.V oblasti makroekonomické statistiky
CNB v roce 2018 zahdjila pfipravu na zajisténi novych pozadavk( ECB vztahujicich se k externi
statistice. Hlavni zmény spocivaji v detailngjSim sektorovém a geografickém ¢lenéni a dal3i pod-
pofe propojeni mezi statistikou platebni bilance (dostupnou na webovych strankach CNB v ¢asti
., Statistika > Statistika platebni bilance”) a narodnimi sektorovymi tcty. Od roku 2018 se rovnéz
zménilo vykazovani vladni finan¢ni statistiky (viz webové stranky CNB v ¢asti |, Statistika > Vladni
finan¢ni statistika”) do ECB. Hlavnim cilem zmény byla vétsi harmonizace zdroju dat ve vsech
¢lenskych statech EU, coZ umozni dikladnéjsi analyzy dat a snadnéjsi srovnani ro¢nich a Ctvrtlet-
nich statistickych Udajd s prognézami stejnych proménnych, v¢etné detailniho pohledu na kon-
solidaci vladniho dluhu. Makroekonomické statistiky CNB stéle vice vychazeji z dostupnych
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databazi mikrodat, coz umoznuje flexibilné reagovat na analytické potreby a rozsifuje moznosti
sledovani kvality makroekonomickych statistik. V roce 2018 CNB dokoncila harmonizaci statisti-
ky finan¢nich uctd (k dispozici na webovych strankach CNB v ¢asti |, Statistika > Statistika financ-
nich u¢t(") se statistikou ro¢nich narodnich ¢t v oblasti rozvah. Doslo k vyraznému pokroku
v harmonizaci financnich U¢td a investi¢ni pozice vici zahranici s vyuzitim spole¢nych postupt
a celoevropskych databazi, a to zejména v oblasti dluhovych cennych papir a Gcasti.

V oblasti ménové a finan¢ni statistiky (viz webové stranky CNB v ¢asti , Statistika > Méno-
va a finan¢ni statistika”) zpfistupnila CNB vykazujicim subjektim metodické informace ur-
¢ené pro pfipravu nové harmonizované statistiky penzijnich fondd. Na zadost ECB rozsifila
CNB vykazovani dat pro statistiku investi¢nich fondd za subjekty investujici do prevoditelnych
cennych papirQ. Publikace Urokové statistiky bank byla rozsifena o nové ukazatele tykajici se
Uvérd a vkladd v eurech. CNB rovnéz nové zvefejnila vybrana data statistiky platebniho styku,
zejména informace o platebnich kartach, poctech Gctd, termindlech a odeslanych platbach.
V roce 2018 dale spolupracovala s ECB na revizi nafizeni o statistice platebniho styku tim, ze
se zapojila do ohodnoceni naklad navrhovanych polozek sbérG. V pfipadé statistiky mikro-
dat pokracovala CNB ve spolupraci s Ceskou bankovni asociaci na pfipravé evropského pro-
jektu pro vytvoreni analytické databaze uvérl (AnaCredit). Oproti ptvodnim predpokladim
CNB posunula termin pro zahéjeni sbéru dat ze zafi 2018 na Cerven 2019. Posun terminu
byl vynucen zménami podminek pro zapojeni neclenskych zemi eurozény do projektu ECB
a také naro¢nosti vyvoje informacnich systém na strané CNB i vykazujicich subjektd. Pokud
jde o Centralni registr Uvérd, dokoncila CNB v roce 2018 modernizaci systému souvisejici s vy-
vojem novych vystupnich formatd pro bankovni uzivatele.

Pro oblast dohledové statistiky (viz webové stranky CNB v ¢asti |, Statistika > Dohledova statis-
tika”) byly i nadale charakteristické vyznamné zmény upravujici metodiku a rozsah vykaznictvi.
Kromé zmén metodiky za oblast Gvérovych instituci, které byly dany evropskymi pozadavky, pa-
tfily mezi stéZejni projekty zejména pokracujici implementace nové podoby vykaznictvi kapitdlo-
vych trhd a hodnoceni kvality dat. V oblasti pojistoven a penzijnich spole¢nosti pokracovala CNB
ve zvySovani kvality dat prostfednictvim vyvijenych analytickych nastrojd a novych validacnich
pravidel. Prostfednictvim svych zastupct se CNB rovnéz aktivné podilela na ¢innosti evropskych
dohledovych agentur v ramci jednotlivych pracovnich skupin, a to pfedevsim pfi tvorbé metodi-
ky, podoby vykaznictvi a zvySovani datové kvality.

V informa¢nim systému zajistujicim registra¢ni a licen¢ni ¢innosti zavedla CNB zmény, které pfi-
nesl novy zakon o distribuci pojisténi a zajisténi. V souvislosti s témito zakonnymi tUpravami CNB
na svém webu (v ¢asti ,Dohled a regulace > Seznamy a evidence”) doplnila nové seznamy regu-
lovanych a registrovanych subjektd.
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OPERACE NA FINANCNIM TRHU

Mezi hlavni nastroje ménové politiky CNB patfily v roce 2018 zejména Urokové operace (repo
operace a automatické facility). Bankovni rada rozhoduje o stanoveni hodnoty tfi Grokovych sazeb:
repo sazby, diskontni sazby a lombardni sazby. Hlavni ménovépolitickou trokovou sazbou je limitni
dvoutydenni (2T) repo sazba. Diskontni a lombardni sazba tvorfi dolni a horni hranici pro pohyb
kratkodobych sazeb penézniho trhu. V prabéhu roku 2018 zvysila CNB svou repo sazbu a lom-
bardni sazbu pétkrat, a to v Unoru, ervnu, srpnu, zafi a listopadu. Na konci roku 2018 dosahovala
repo sazba vyse 1,75 % a lombardni sazba 2,75 %. Diskontni sazbu zvysila CNB tiikrat, konkrétné
v srpnu, zaff a listopadu. Na konci roku 2018 cinila diskontni sazba 0,75 %. Témito Upravami sazeb
obnovila CNB rozpéti mezi diskontni sazbou a repo sazbou na standardni Groveri 100 bazickych
bod(. CNB také stanovuje vysi povinnych minimalnich rezerv, ktera vsak v rezimu cilovani inflace
nepatfi mezi hlavni ménovépolitické nastroje a v prlbéhu roku 2018 se nezménila.

Vyvoj urokovych sazeb CNB
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Vedle dvoutydennich repo operaci pouziva CNB pfi implementaci ménové politiky dvé auto-
matické facility — zapdj¢ni a depozitni. V rdmci zapajeni facility CNB pdjcuje bankam na jeden
den financni prostfedky formou repo operace za lombardni sazbu. Depozitni facilita umozriuje
bankam ulozit si u CNB prebytecné prostfedky, které nemohou uplatnit na mezibankovnim trhu,
a to na jeden den a za diskontni sazbu.

Celkovy primérny objem stahované volné likvidity ¢inil 2 574 mld. K¢&. Z tohoto objemu CNB sta-
hovala prameérné 2,4 % prostfednictvim depozitni facility a 97,6 % prostfednictvim repo operaci.
Dodavaci repo operace a zapujcni facilitu vyuzivaly banky jen vyjimecné.

V rdmci tzv. vymeén kolateralu CNB obvykle vymériovala bankam cenné papiry vyporadavané
v Centralnim depozitafi cennych papirl za cenné papiry vyporaddvané v Systému kratkodobych
dluhopist (SKD). Tyto operace neslouzily k ovlivnéni volné likvidity bankovniho sektoru, ale k po-
skytnuti likvidnich cennych papird bankam, napftiklad pro Gcely Cerpani vnitrodenniho Gvéru.

Nastroje CNB i nadale zahrnuji mimofadné dvoutydenni dodévaci repo operace a devizové swa-
py, které jsou ur¢eny k dodavani likvidity. CNB je pfedstavila v pribéhu fijna 2008 v dusledku
propuknuti finan¢ni krize a jejich existence ma vyznam pro stabilitu domdciho finan¢niho trhu.
V roce 2018 je sice banky aktivné nevyuzivaly, avsak CNB povazuje za vhodné, aby tyto nastroje
zUstaly k dispozici.

V rezimu fizené plovouciho kurzu si centralni banka vyhrazuje moznost intervenovat v pfipadé
potfeby na devizovém trhu. Béhem roku 2018 viak CNB devizové intervence neprovadéla. In-
formace o devizovych obchodech CNB Ize nalézt na jejich webovych strankéch v ¢asti , Finan¢ni
trhy > Devizovy trh > Devizové obchody CNB".

Sprava devizovych rezerv

CNB spravuje vlastni devizové rezervy, které tvoii zahrani¢ni aktiva ve vybranych sménitelnych
ménach. Tato aktiva slouzi predevsim k podpore provadéni vlastni nezdvislé ménové politiky
a také jako zdroj cizoménové likvidity pro klienty CNB. Na konci roku 2018 ¢inila velikost devi-
zovych rezerv v korunovém vyjadreni 3 202 mld., coZ odpovida hodnoté 124,5 mld. EUR, resp.
142,5 mld. USD. Devizové rezervy pfedstavuji naprosto rozhoduijici ¢ast aktiv CNB - ke konci
roku 2018 tvofil jejich podil na celkovych aktivech CNB vice neZ 98 %. Velikost a struktura de-
vizovych rezerv je pravidelné zvefejiiovana na webovych strankach CNB v ¢asti |, Finan¢ni trhy”.

Trzni hodnota devizovych rezerv v korunovém vyjadreni zaznamenala meziro¢ni narGst o 73,2 mid. K¢.
Nejvice se na ném podilely kurzové vynosy s celkové kladnym efektem (+43,9 mld. K¢&), pricemz koru-
na oslabila vici dvéma nejvice zastoupenym rezervnim méndm (euro a americky dolar) a japonskému
jenu, zatimco vi¢i ostatni rezervnim ménam (kanadsky dolar, australsky dolar, britska libra a Svédska
koruna) naopak posilila. Dalsi zdroje rdstu predstavovaly odkupy cizi mény od klientl a jejich vklady
(+43,3 mid. K¢). Naopak ke snizovani rezerv vedly zaporné vynosy portfolii (-14,0 mld. K¢).

V roce 2018 pokracoval presun ¢asti eurovych aktiv do americkych dolard. Ten byl zahajen v roce
2017 z davodu zachovani diverzifika¢ni tlohy amerického dolaru v rezervnim portfoliu CNB
poté, co dusledkem devizovych intervenci provadénych v eurech vyrazné posililo procentni za-
stoupeni eura v ménové strukture rezerv. Odprodeje eur realizované v pribéhu roku 2018 snizily
zastoupeni eura v devizovych rezervach o 5 procentnich bodd na pfiblizné 61 %. Naopak pro-
centni zastoupeni amerického dolaru v devizovych rezervach vzrostlo z 18 % na 23 %.
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Ménova struktura aktivné spravovaného portfolia (ocisténo o pasiva) k 31. prosinci 2018
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V&t3inu svych devizovych rezerv CNB aktivné investuje, a to v souladu se svymi zéasadami pro spravu
devizovych rezerv. Ty zohledriuji funkci, kterou devizové rezervy pini, a berou zfetel na bezpec¢nost,
likviditu a vynos. Nejvétsi podil na objemu investic maji dluhové cenné papiry vydané vliadami eko-
nomicky vyspélych zemi, vybrané dluhopisy s vladni zarukou a dluhopisy emitované nadnarodnimi
institucemi s nejlepsimi ratingy. DalSimi nastroji pro spravu devizovych rezerv pak jsou akcie, repo
operace, specifické kryté dluhopisy, depozita u centralnich bank, futures, Urokové, ménové a ak-
ciové swapy. Veskeré véfitelské pozice u soukromych protistran jsou kryty financnim zajisténim.

Rezervni portfolio bylo v reakci na navyseni rezerv mezi lety 2013 a 2017 interné rozdéleno
na dvé casti (transe), které se lisi nastavenim délky investi¢niho horizontu, parametr( rizika
a oc¢ekavaného vynosu. Pomér mezi transemi je dan metodikou Mezindrodniho ménového fon-
du (MMF) pouzivanou pro odhad adekvatni velikosti devizovych rezerv. Likviditni transe, kterou
ke konci roku 2018 tvofilo 48 % devizovych rezerv, obsahuje pevné Uroené investi¢ni nastroje
se zbytkovou splatnosti do jednoho roku v eurech a americkych dolarech, jez Ize v pfipadé potre-
by snadno a bez vyznamného rizika kapitdlovych ztrat prevést do penézni formy. Zbylych 52 %
devizovych rezerv predstavovalo investi¢ni transi. Ta obsahuje finan¢nf instrumenty, které s sebou
sice nesou vys3i riziko (napfiklad dluhopisy s delsi splatnosti a akcie), avsak soucasné v delsim
¢asovém horizontu umozriuji generovat vy33i vynos. V rdmci investi¢ni transe CNB v roce 2018
rozsifila okruh drzenych investi¢nich nastroju o dluhopisy némeckych bank kryté hypotékami
(covered bonds) a pokracovaly pfipravy na zafazeni specifickych hypotecnich zastavnich list(
garantovanych vybranymi americkymi agenturami (mortgage-backed securities).
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Interni rozdéleni devizovych rezerv na likviditni a investi¢ni tran3i
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VEtsina devizovych rezerv je spravovana v internich portfoliich tvofenych pevné drocenymi na-
stroji penézniho a kapitalového trhu. Priblizné desetinu rezerv pak predstavuji akciova portfolia
spravovana spole¢nostmi BlackRock a State Street Global Advisors, kterd jsou investovana na na-
sledujicich trzich s pfislusnymi benchmarkovymi indexy: evropském (MSCI Euro), americkém
(S&P 500), britském (FTSE 100), japonském (Nikkei 225), kanadském (S&P TSX) a australském
(S&P ASX 200). Obé spole¢nosti, které spravuji akciova portfolia CNB, se fidi standardy Global
Investment Performance Standards.

SloZeni akciového portfolia k 31. prosinci 2018
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4,6 % \ /

7.8 %

MSCI Euro
S&P 500

S&P TSX

S&P ASX 200
Nikkei 225
FTSE 100

16,2 % / 65,9 %
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Za rok 2018 zaznamenala likviditni transe ztratu 0,13 % a investi¢ni transe ztratu 0,70 % (v obou
pfipadech se jedna o vazeny pramér vynosu jednotlivych portfolii méfenych v jejich vlastnich mé-
ndach). Ztrata likviditni transe odpovidala kratkodobym drokovym sazbam a odrazela stéle velmi
zaporné Uroky v eurozéné pfi postupné rostoucich Urocich ve Spojenych statech. Na negativnim
vynosu investi¢ni transe se nejvice podilely ztraty akciovych portfolii dané docasnymi pokle-
sy akciovych indexd ve ctvrtém ctvrtleti 2018. ProtoZe je v3ak jeji investi¢ni horizont nastaven
na 3-5 let, vypovida ro¢ni vynos této transe o spravnosti nastaveni investi¢nich parametr( pouze
velmi omezené. Viynosy a ztraty jednotlivych portfolii obou transi (mérené ve viastni méné port-
folia) jsou uvedeny v nasleduijici tabulce.

Vynosy a ztraty jednotlivych portfolii likviditni a investi¢ni transe (ve vlastnich ménach)

0 Americky Australsky Kanadsky Svédska
Transe Celkem
dolar dolar dolar koruna
Likviditnf -0,47 % +1,66 % --- --- - -0,13 %
Investi¢ni -2,77 % +0,06 % +3,56 % +1,17 % -0,03 % -0,70 %

Celkovy vynos devizovych rezerv (vaZzeny pramér vynost portfolii mérenych v jejich vlastnich mé-
nach) ¢inil -0,43 %. Oslabeni koruny vici dvéma hlavnim rezervnim ménam vsak vedlo ke klad-
nému korunovému vynosu 1,10 %, nebot oslabeni koruny znamena precenéni cizoménovych
polozek na vyssi hodnotu (napfiklad na konci roku 2017 bylo 1 euro Uctovano za 25,540 K¢,
zatimco ke konci roku 2018 to bylo 25,725 K¢).

Srovnani celkového vynosu devizovych rezerv za rok 2018 s pfedchazejicimi obdobimi
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Malou ¢ast rezerv predstavuje zlato a ta ¢ast pohledavky vici MMF, kterd byla uhrazena nebo je
vedena v cizi méné. Tato nekorunova finan¢ni pozice vic¢i MMF vyjadrena v tzv. zvlastnich pra-
vech Cerpani (SDR) ke konci roku 2018 ¢inila 878 mil. SDR a v prlbéhu roku vzrostla v dtsledku
transakci s MMF o témér 112 mil. SDR. Drzba SDR zdstala prakticky nezménéna a stejné tak se
nezménil ani nulovy zUstatek cerpani bilateralniho uvéru, ktery CNB poskytla MMF. Béhem roku
2018 byla ¢ast zlata v drzeni CNB pouzita na vyrobu minci. CNB tak méla ke konci roku 2018
k dispozici 8,8 tuny zlata.

CNB jako banka statu

Na zakladé zdkona o CNB a zdkona o rozpoctovych pravidlech poskytuje CNB statu a vefejnému
sektoru bankovni sluzby, tj. vedeni uctd, provadéni platebniho styku a sluzby souvisejici s fize-
nim likvidity souhrnnych uctd statni pokladny. Kromeé organiza¢nich slozek statu vede CNB Gcty
statnim fonddm, prispévkovym organizacim zfizenym organizac¢nimi slozkami statu, Spravé ze-
lezni¢ni a dopravni cesty a zdravotnim pojistovnam. Dalsi skupiné subjektd (napfiklad tzemnim
samospravnym celkdm a vefejnym vyzkumnym institucim a vysokym Skolam) vede Ucty pro Ucely
pfijmu dotaci ze statniho rozpoctu.

K 31. prosinci 2018 vedla CNB pro stét a vefejny sektor 15,6 tis. Uctd. Na Gctech statni pokladny
probéhlo denné v prliméru 427 tis. transakci. Klienti v sou¢asnosti v ramci statni pokladny vyu-
Zivaji témér vyhradné internetové bankovnictvi.

Podpora fizeni likvidity statni pokladny

Objem vkladd na Uctech vladniho sektoru mdze vyrazné kolisat, protoze je ovliviiovan obtizné
predvidatelnym vyvojem pfijmd a vydajd statniho rozpoctu (napfiklad v souvislosti s terminy pro
vybér dani). Dopad téchto vykyvl na likviditu se v3ak podarilo minimalizovat zavedenim tzv.
souhrnnych Uc¢td statni pokladny.

Existuji dva souhrnné ucty: korunovy a eurovy. Pod korunovy souhrnny uUcet jsou zahrnuty ze-
jména pfijmové a vydajové Ucty statniho rozpoctu, Ucet statnich finan¢nich aktiv a pasiv, Ucty
finan¢nich a celnich uradd, statnich fondd, Narodniho fondu atd. Pod eurovy souhrnny ucet
jsou zahrnuty penézni prostfedky predevsim Narodniho fondu, eurové dluhové sluzby a cizi pro-
stfedky organizacnich slozek statu. Zahrnuti zGstatkd téchto Uc¢td pod souhrnné Ucty technicky
zajistuje CNB.

Prakticky vSechny zdstatky uctd vliadnich subjektd jsou monitorovany a fizeny v pribéhu dne tak,
aby byly pokryty bézné vydaje a zaroven byly efektivné vyuzity volné financni zdroje. Prebytky
na téchto Uctech CNB v zavéru dne investuje na finan¢nim trhu, v pfipadé nedostatku zdrojd na-
opak vypuj¢i prostfedky od bank. Tyto operace provadi CNB jménem Ministerstva financi. Denni
zUstatky souhrnnych uc¢tl se dafi udrZzovat na Urovni 30 mil. K¢, resp. 10 mil. EUR, ackoliv objem
zauctovanych prichozich a odchozich plateb se denné pohybuje od 10 do 70 mld. K¢.

Systém souhrnnych Ucth statni pokladny zvySuje mnozstvi likvidity dostupné pro financovani
schodku statniho rozpoctu a umoznuje efektivné planovat emise statnich dluhopist. To vede
ke snizeni refinanc¢niho rizika statu a k vytvareni rozpoctovych Uspor prostfednictvim nizsich
urokovych nakladd na obsluhu statniho dluhu.
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Podpora financovani statniho dluhu

V oblasti spravy statniho dluhu CNB provadi pro Ministerstvo financi primarni prodej krat-
kodobych i dlouhodobych statnich dluhopist a zastava funkci administratora téchto emisi.
V roce 2018 uskutecnila 29 aukci statnich pokladni¢nich poukazek s celkovym prodanym ob-
jemem témé&r 184 mld. K¢ CNB provedla také 55 aukci statnich dluhopisti v celkovém objemu
253,4 mld. K& V roli administratora CNB vyplacela kupony u statnich dluhopist a provedla
vyplatu jistiny u dvou splatnych emisi. Vyplaty a splatky jistiny CNB zajistovala rovnéz u emisi
spoficich statnich dluhopisd.

EKONOMICKY A FINANCNI VYZKUM

Ekonomicky a finan¢ni vyzkum v CNB pfispiva k vytvareni analytického a znalostniho zazemi pro
provadéni ménové a makroobezretnostni politiky a také k rozvoji poznani v oblasti makroeko-
nomie a finan¢nich trha. V ramdi organiza¢ni struktury CNB je ekonomicky vyzkum zajistovan
odborem ekonomického vyzkumu sekce ménové a finan¢ni vyzkum referatem finanéniho vyzku-
mu sekce financni stability.

Vystupy vyzkumnych projektd CNB jsou prezentovany predevsim ve dvou edi¢nich fadach: CNB
Working Paper Series (v roce 2018 vydano 19 ¢lankd) a CNB Research and Policy Notes (v roce
2018 vydan jeden clanek). Tyto mezinarodné recenzované vyzkumné prace pokryvaji Sirokou
skalu oblasti sahajicich od empirickych analyz realné ekonomiky pres makroekonomické mode-
lovani az po finan¢ni stabilitu. Zaroveri CNB vydala dvé ¢isla prehledové publikace Economic Re-
search Bulletin, ktera srozumitelnou formou pfiblizuje vysledky vyzkumu. Kvétnové vydani bylo
vénovano kapitdlové regulaci citlivé na riziko, zatimco listopadové ¢islo prineslo ¢lanky zabyvajici
se modelovanim Urokovych sazeb. V ¢asopisech s nenulovym impakt faktorem ekonomové CNB
v roce 2018 publikovali 15 ¢lanka.

V kvétnu CNB usporadala tradi¢ni Research Open Day, v ramci néjz vystoupil jako ¢estny host
guvernér rakouské centralni banky Ewald Nowotny. Bankovni rada CNB soucasné u pfilezitosti
konani této akce obnovila udileni cen za nejlepsi vyzkumnou publikaci CNB. V roce 2018 byly
ocenény dvé prace: ,,An Exchange Rate Floor as an Instrument of Monetary Policy: An Ex-post
Assessment of the Czech Experience”, kterou napsali Jan Brha a Jaromir Tonner ze sekce méno-
vé, a ,Banks’ Capital Surplus and the Impact of Additional Capital Requirements”, jejiZz autorkou
je Simona Malovana ze sekce financni stability.
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V z&fi se ve spolupraci s Ceskou spole¢nosti ekonomickou uskute¢nil seminaf vénovany vztahu
mezi makroobezretnostni politikou a ménovou politikou, jehoZ se zucastnili posluchaci z fad
zaméstnancl CNB i z akademické sféry. Na seminafi vystoupili s pfispévky dva vyznamni fe¢nici.
V prvni ¢asti seminafe Leonardo Gambacorta z Banky pro mezinarodni platby (BIS) ukazal, Ze
nastroje makroobezretnostni politiky jsou Ucinné pfi stabilizaci Uvérového cyklu a predchazeni
vzniku nezadoucich rizik pro finan¢ni stabilitu. Ve druhé ¢asti Mikael Juselius z finské centralni
banky (Bank of Finland) ukazal, Ze ménova politika ma dlouhodoby dopad do redlného vystupu
ekonomiky skrze sv(j vliv na finan¢ni cyklus a Ze prvky financni stability by nemély byt pfi disku-
sich o nastaveni ménové politiky opomijeny.

V listopadu CNB ve spolupraci s Ceskou spole¢nosti ekonomickou zorganizovala seminar véno-
vany vyroci 20 let cilovani inflace. Na seminari vystoupil jako hlavni fe¢nik Andrew Filardo z BIS.
Ten ve svém pfispévku zddraznil, Ze ménova politika v uplynulych dekadach pfispéla k nizké
a stabilni inflaci ve vyspélych zemich. Seminar byl nasledovan panelovou diskusi, v niz se Gc¢astni-
ci shodovali, ze se rezim inflacniho cilovani osvédcil, ovsem prfed ménovou politikou stoji do bu-
doucna fada vyzev.

Podrobné informace o publikacich vyzkumu, organizovani seminard a konferenci i ostatnich vy-
zkumnych aktivitach Ize najit na webovych strankach CNB v ¢asti ,, Ekonomicky vyzkum”.
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EVROPSKA A MEZINARODNI SPOLUPRACE

Evropska centralni banka, Evropsky systém centralnich bank
a Evropska rada pro systémova rizika

CNB je ¢lenem Evropského systému centralnich bank (ESCB), diky cemuz se jeji guvernér a vice-
guvernér pravidelng, obvykle Ctyfikrat ro¢né, ucastni zasedani Generalni rady Evropské centralni
banky (ECB). Cleny Generalni rady jsou guvernéfi centralnich bank vsech zemi EU. V roce 2018
se Generalni rada ECB zabyvala zejména tradi¢nim tématem makroekonomického, fiskalniho,
ménového a finan¢niho vyvoje ve svété, v EU a v eurozoné. Jednani se dale vénovala hodnoceni
dodrzovani zdkazu ménového financovani ze strany ¢lenskych centrélnich bank, tématu odchodu
Spojeného krélovstvi z EU, rostoucimu napéti v obchodni politice na globalni Grovni a jeho dopa-
ddm, vefejnym financim, starnuti populace v EU a zranitelnosti rozvijejicich se trznich ekonomik.

Zastupci CNB se dale aktivné zapojovali do ¢innosti 13 vybort ESCB a fady jejich podvybor(
a pracovnich skupin. Béhem roku 2018 CNB posoudila 100 pisemnych konzultaci Generalni rady
ECB k materidldm ECB a k navrham legislativnich aktt EU a ¢lenskych statl. Obsahové pfipo-
minky vznesla CNB ke Konvergen¢ni zpravé ECB 2018 a k ndvrhdim stanovisek ECB tykajicich se
uplatnéni ustanoveni o ekonomické konvergenci, novely nafizeni o Evropské radé pro systémova
rizika (ESRB), evropského systému dohledu nad finan¢nim trhem, revize predpist tykajicich se Ev-
ropského orgdnu pro cenné papiry a trhy (ESMA), trh financnich nastroja, pfistupu k pojistovaci
a zajistovaci ¢innosti a evropské funkce investi¢ni stabilizace. Své pfipominky CNB zaslala také
ke stanovisk@im ECB k legislativnim navrhdm ¢lenskych statl EU, konkrétné k belgickému navrhu
zakona o centralnim registru bankovnich Gc¢td a finan¢nich transakci a navrhdm chorvatskych
zakond o Chorvatské narodni bance a Narodnim auditorském uradu.

Guvernér a viceguvernér CNB se Ucastnili také zasedani Generalni rady ESRB, kterd se zabyvala
hodnocenim systémovych rizik v EU a nastroji makroobezietnostni politiky. V roce 2018 se ESRB
na urovni Generalni rady vénovala mimo jiné rozsifeni aplikace makroobezfetnostnich nastrojd
na pojistovny, zabyvala se riziky spojenymi s vyvojem na trhu rezidencnich a komerénich nemovi-
tosti a diskutovala opatreni souvisejici s vysokym podilem Gvérd v selhani v nékterych narodnich
bankovnich sektorech. Specifickym Ukolem bylo monitorovani rizik a opatfeni spojenych s od-
chodem Spojeného krélovstvi z EU. Z pohledu CNB bylo zasadnim tématem v pofadi druhé hod-
noceni rizik danych rlstem cen bydleni a Uvéry na jejich pofizeni, které pravdépodobné povede
v pribéhu roku 2019 k vydani varovani ¢i doporuceni vybranym zemim.

Zastupci CNB pusobili rovnéz v Poradnim technickém vyboru ESRB a v jeho pracovnich skupi-
nach. CNB v lofiském roce pfispéla zejména k ¢innosti tym(, které se zabyvaly riziky spojenymi
s financovanim nemovitosti, pfistupy clenskych statd pfi nastavovani proticyklické kapitalové
rezervy a preshrani¢nimi dopady makroobezretnostni politiky, v¢etné jeji koordinace v ramci EU.
Spoluprace v oblasti financ¢ni stability probihala také v rdmci struktur Evropské centralni banky
(ECB), a to prostfednictvim Vyboru pro finan¢ni stabilitu (FSC), v némz se CNB Ucastni zejména
praci na zajisténi datovych zdrojl pro analyzy financni stability v EU.
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Vztahy k radé EU, vybor pro EU

CNB se ve v&tsing pfipadd piimo neucastni jednani Rady EU a jejich pracovnich a poradnich or-
gana (vyjimku predstavuji napfiklad Hospodafsky a finan¢ni vybor Rady EU ¢i neformalni zaseda-
ni Rady ECOFIN). O to vétsi dlraz proto klade na aktivni zapojeni do pfipravy pozic pro zastupce
vlady CR na pfislusna jednani, a to predevsim prostfednictvim zapojeni do ¢innosti Vyboru pro
EU na pracovni i vladni Urovni a jeho resortnich koordinac¢nich skupin. V roce 2018 pokracovala
predevsim diskuse o dalsim prohlubovani hospodarské a ménové unie, dokoncovani bankovni
unie a vytvareni unie kapitalovych trhd. Jednani se zaméfila na reformu Evropského mechanis-
mu stability (ESM), kde se zmény budou tykat zejména nastroji preventivni pomoci, zavedeni
moznosti posuzovat dluhovou udrZitelnost ¢lenskych statld a vyuzit ¢ast prostfedk ESM jako
spole¢ny mechanismus jisténi pro Jednotny fond pro feseni krizi (SRF). V oblasti bankovni unie
korespondovala projednavand témata se zavéry Rady EU z ¢ervna 2016 o planu na jeji dokonce-
ni. S cilem pokrocit v jednani o vytvoreni Evropského systému pojisténi vkladd bylo dohodnuto
ustaveni pracovni skupiny na vysoké drovni.

Aktivni byla CNB také ve formulaci pozic k ndvrhim v oblasti udrzitelnych financi. Pokracovala
rovnéz jednani o viceletém finan¢nim ramci na roky 2021 az 2027 vc¢etné souvisejicich namétu
na zfizeni evropské funkce investi¢ni stabilizace, programu na podporu reforem ¢i rozpoctu pro
eurozénu. CNB dale vénovala pozornost také pripravé spolecnych pozic EU pro jednani v Mezi-
narodnim ménovém fondu (MMF). | zde byl intenzivné projedndvanym tématem odchod Spo-
jeného kralovstvi z EU. Zastupci CNB se podrobné zabyvali moznymi dopady brexitu s ddrazem
na dopady pro sektor financnich sluzeb.

V Cervenci 2018 ucinilo vyrazny krok k pfijeti eura Bulharsko, které avizovalo zamér zapojit se
v roce 2019 do evropského mechanismu sménnych kurst (ERM II), pricemz se zavazalo soucasné
s tim vstoupit i do bankovni unie. V souvislosti s touto iniciativou pfedlozila CNB Vyboru pro
EU na vladni drovni informacni material s doporucenim podniknout konkrétni kroky k vyjasnéni
podminek vstupu do systému ERM II.

Mezinarodni ménovy fond

CNB aktivné vstupovala do diskusi tykajicich se mezindrodniho ménového a finan¢niho sys-
tému. Guvernér CNB, ktery zastupuje CR v Radé guvernérli MMF, se zUcastnil kazdoro¢nich
jarnich a vyro¢nich zasedani MMF a Svétové banky. Ucastnil se rovnéz zasedani Mezinarodniho
ekonomického a finan¢niho vyboru (IMFC), v némz jsou zastoupeny zemé, které disponuji
pozici ¢lena Vykonné rady MMF. Stfedoevropskou a vychodoevropskou konstituenci, jejimz
¢lenem je CR, ve Vykonné radé v obdobi od 1. listopadu 2016 do 31. fijna 2018 zastupovala
Michaela Erbenova.

V roce 2018 pokracovaly diskuse tykajici se 15. vSeobecné revize kvot, kterd by méla byt do-
koncena nejpozdéji do vyro¢niho zasedani MMF v roce 2019. Revize se zaméfuje na posouzeni
adekvatnosti zdroji MMF a zpUsobu rozdéleni kvot mezi ¢leny, véetné stanoveni vzorce pro jejich
vypocet. Vyrazngjsi pokrok v jednanich dosud brzdil rezervovany postoj Spojenych statd, které
disponuji nejvyssim podilem na hlasovacich pravech.
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Mezi zdsadni projednavand témata patfilo stanovovani podminek v programech MMF pro ¢len-
ské staty ménovych unii v oblasti pravomoci prenesenych na organy ménové unie. Dokoncena
byla téZ prlibézna revize dohledu (surveillance), ktera nastavila ramec pro komplexni revizi plano-
vanou na rok 2019. Mezi dalsi diskutovana témata patfily napfiklad role zvlastnich prav cerpani
(SDR) v mezinarodnim ménovém systému, vymezeni role MMF v oblasti technologickych inovaci
ve finan¢nim sektoru (FinTech) a v boji proti prani Spinavych penéz a financovani terorismu
a posileni makrostrukturalnich témat v ramci dohledové ¢innosti MMF. Viykonna rada schvalila
poskytnuti financovani nékolika zemim, které celily problémam s platebni bilanci. Za zminku stoji
predevsim program pro Argentinu ve vysi 40,7 mld. SDR (1 277 % c¢lenské kvéty), ktery se stal
nejvétsim v historii MMF.

Po dokonceni vdech domacich schvalovacich procest spojenych se statni zéarukou nabyla dne
12. zaf{ 2018 ucinnosti dohoda o bilateralni zaptjcce do vyse 1,5 mld. EUR, ktera byla uzavfena
mezi CNB a MMF v Fijnu 2017. Tato zépGjcka nicméné nebyla dosud cerpana. CNB se i v roce
2018 zapojovala jako véritel do pomoci poskytované ¢lenskym zemim MME.

V kvétnu 2018 probéhla kazdoro¢ni mise dle ¢lanku IV Dohody o MMF. Z pohledu CNB patfily
mezi dominantni témata vyvoj v redlné ekonomice, nastaveni ménové politiky, vyhled inflace
a vyvoj v bankovnim sektoru a v oblasti finan¢ni stability. Diskutovany byly nedavné trendy ve vy-
voji a spravé devizovych rezerv po ukonceni kurzového zavazku CNB. MMF mimo jiné podpofil
zptisnéni makroobezietnostni politiky s tim, Ze vzhledem k rostouci zadluzenosti domacnosti je
tfeba pfijmout dalsi opatfeni ke snizenf jejich financni zranitelnosti.

Aktivity CNB v dalsich mezinarodnich organizacich

Guvernér CNB se Ucastnil pravidelnych setkani guvernérd ¢lenskych zemi Banky pro mezinarodni
platby (BIS), jakoz i zasedani Klubu guvernérti centralnich bank regionu Stfedni Asie, Cernomofi
a Balkanu. CNB vyslala svého zastupce na drovni viceguvernéra na dvé jednani Basilejské konzul-
tacni skupiny, kterd je soucasti Basilejského vyboru pro bankovni dohled, a na 20. mezinarodni
konferenci bankovnich dohled v Abu Dhabi. Viceguvernér Mojmir Hampl ved| v pozici spolu-
pfedsedajiciho dvé jednani Regionalni konzultacni skupiny pro Evropu Rady pro finan¢ni stabilitu
(FSB) a v pozici pozorovatele se zUcastnil plenarniho zasedani FSB v Basileji. Regionalni skupina
se v roce 2018 kromé jinych témat vénovala rovnéz globalnim rizikim pro financni stabilitu,
referencnim Urokovym sazbdm, trznimu financovani soukromého sektoru, udrzitelnému finan-
covani, kryptoaktiviim ¢i dopadlm reforem na financnich trzich na financovani infrastruktury.
CNB byla déle zastoupena na jednanich fady pracovnich organd Organizace pro hospodarskou
spolupraci a rozvoj (OECD), zejména Vyboru pro hospodarskou politiku a Viyboru pro finan¢ni
trhy. Zastupce CNB se také v kvétnu 2018 zGcastnil vyro¢niho zasedani Evropské banky pro ob-

novu a rozvoj.
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Zahrani¢ni technicka pomoc

V roce 2018 se v CNB uskute¢nilo 19 akci zaméFenych na odbornou pomoc zahrani¢nim partne-
ram. Sesti semindfd se zucastnilo 103 osob z 33 centralnich bank a na 11 konzultacich participo-
valo 45 ucastnikl z 12 centralnich bank, a to predevsim ze Srbska, Ugandy, Rwandy, Vietnamu
a Kambodzi. Technickou pomoc poskytovali zaméstnanci CNB i ve spolupraci s Mezinarodnim
ménovym fondem (MMF) a v rdmci jeho misi a programU participovali na Sesti ad hoc akcich,
mimo jiné v Bélorusku a Chile.
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Rubova strana vysokohmotnostni zlate mince

Dominantou rubové strany navrhu je monumentalni cesky heraldicky lev se
srdecnim Stitem se znakem Slovenska, jehoz ztvarnéni volnéji navazuje na podobu
malého statniho znaku Ceskoslovenské republiky, ktery platil — s pfestavkou

v obdobi protektoratu — od roku 1920 do roku 1960. Pod Ivem se nachazi motiv
rubové strany prvni ¢eskoslovenské korunové mince z roku 1922. Po obvodu
mince je v opisu text , 100 LET CESKO-SLOVENSKE KORUNY " a letopocty

,1919" a ,2019". Zatimco na licni strané jsou znacky tfi spolecnosti, které

se podilely na vyrobé mince, rubova strana nese signaturu autora , OPPL".
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ORGANIZACNI SCHEMA K 31. PROSINCI 2018

BANKOVNI RADA
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guvernér
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samostatny odbor interniho auditu
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sekce spravni

Marek Mora

viceguvernér

Vojtéch Belling

sekce regulace a mezindrodni spoluprace

Radek Urban

samostatny odbor restrukturalizace

Jan Frait
sekce finan¢ni stability

Tomas Nidetzky

viceguvernér

Zuzana Silberova
sekce dohledu nad finan¢nim trhem

Ladislav Krocak
sekce dohledu nad finan¢nim trhem I

Tomas Holub
¢len bankovni rady

Karel Gabrhel

sekce licen¢nich a sank¢nich fizeni

Karel Bauer
sekce bankovnich obchodu

Josef Duchacek
sekce penézni a platebniho styku

Vojtéch Benda

¢len bankovni rady

Petr Kral

sekce ménova

Pobo¢ky CNB
Praha Jan Liska
Hradec Kralové Vaclav Albrecht
Brno Lubomir Gerak
Ostrava llja Skaunic

Oldrich Dédek

¢len bankovni rady

Marian Mayer
sekce rozpoctu a Ucetnictvi

Jan Schmidt

sekce fizeni rizik a podpory obchodu

Ales Michl

¢len bankovni rady

Vlastimil Vojacek
sekce statistiky a datové podpory
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CNB ma dvoustupriovy systém Fizeni. Zasadni rozhodnuti tykajici se péce o cenovou stabilitu,
ktera je hlavnim cilem CNB, péce o finan¢ni stabilitu a dalsich ukold v souladu s vymezenou pd-
sobnosti CNB pfijima bankovni rada. Vykon rozhodnuti bankovni rady a odpovédnost za Fizeni
béZného chodu banky jsou delegovany na feditele sekci, samostatnych odbort a pobocek. Infor-
mace v této ¢asti Vyro¢ni zpravy tykajici se pobocek CNB a jejich Feditel(l predstavuiji stav platny
pred 1. lednem 2019, kdy byly pobocky prevedeny z dosavadni pfimé podfizenosti bankovni
radé do podrizenosti rediteli sekce penézni.

Organiza¢ni struktura CNB je tvofena Ustiedim se sidlem v Praze a Ctyfmi pobockami v Praze,
Hradci Kralové, Brné a Ostravé. CNB je dale zastoupena v Ceskych Budé&jovicich, Plzni a Usti nad
Labem Uzemnimi pracovisti Ustfedi, na kterych jsou dislokovany vybrané Utvary sekce penézni
a platebniho styku (od 1. ledna 2019 sekce penézni), sekce licencnich a sank¢nich fizeni a sekce
dohledu nad finan¢nim trhem II.

Bankovni rada

Vedle kolektivniho fizeni a rozhodovani jednotlivi ¢lenové bankovni rady také dohlizeji na cin-
nosti jednotlivych organiza¢nich Gtvard CNB podle vymezeni stanoveného bankovni radou (viz
Organizacni schéma k 31. prosinci 2018).

Reditelé sekci a samostatnych odboru Ustfedi a feditelé pobocek

Tito vedouci zaméstnanci pIni rozhodnuti bankovni rady a v rdmci strategie rozvoje CNB a kon-
cepci pro jednotlivé oblasti jeji plsobnosti odpovidaji za provadéni cinnosti jimi fizenych or-
ganiza¢nich Utvard (vymezenych Organizacnim Fadem CNB). Urcuji cile a Ukoly podFizenym
zaméstnanclm a zajistuji vaci nim vykon prav a povinnosti zaméstnavatele, které vyplyvaji z pra-
covnépravnich vztahU. Jejich pravomoci a odpovédnosti se vztahuji nejen k pfimému Fizeni, ale
téZ k metodickému fizeni ¢innosti v jejich kompetenci, ke spolupraci s ostatnimi organiza¢nimi
Utvary banky a s externimi partnery v tuzemsku i v zahranic¢i a k predkladani ndvrhd na reseni
otazek zasadniho vyznamu bankovni radé.

Ustredi

Organiza¢nimi Utvary Ustfedi CNB jsou sekce, které se déle ¢leni na odbory, a samostatné odbo-
ry. V oblastech plisobnosti, které jim vymezuje Organiza¢ni fad CNB, zajistuji provadéni hlavnich
a podpdrnych ¢innosti banky a metodické fizeni v ramci Ustredi i ve vztahu k pobockam.

Pri pInéni rozhodnuti bankovni rady a vykonu ¢innosti, které spadaji do ptsobnosti vice organi-
zacnich Utvar a zaviseji na jejich uzké a efektivni spolupraci, jsou vyuzivany koordina¢ni a po-
radni organy — Vybor pro fizeni aktiv a pasiv, odborné komise a projekeni tymy.

Ke dni nabyti G¢innosti obecného nafizeni o ochrané osobnich udajd (GDPR), tj. k 25. kvétnu
2018, byla v CNB zfizena funkce povéfence pro ochranu osobnich udajd jako nezavislé auto-
rity napomahaijici pfi zajistovani souladu ¢innosti CNB s pravnimi predpisy v oblasti ochrany
osobnich udaja.
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S ucinnosti od 1. fijna 2018 rozhodla bankovni rada o pfejmenovani sekce regulace a mezi-
narodni spoluprace na finan¢nim trhu na sekci requlace a mezinarodni spoluprace. Zarover
rozhodla o prevedeni agendy regulace platebniho styku a dozoru nad provozovateli platebnich
a vyporadacich systém(, poskytovateli platebnich sluzeb a vydavateli elektronickych penéz ze
sekce penézni a platebniho styku do sekce regulace a mezinarodni spoluprace.

S U¢innosti od 1. ledna 2019 bankovni rada schvalila nové organizacni uspofadani provoznich
zastoupeni CNB a rozhodla o pfevedeni a rozdéleni souvisejicich ¢innosti mezi pfislusnymi orga-
niza¢nimi Utvary CNB. Touto organiza¢ni zménou byla sekce penézni a platebniho styku prejme-
novana na sekci penézni. Ta prevzala od stavajicich pobocek CNB ¢innosti v oblasti spravy zasob
penéz, penézniho ob&hu a zajistovani platebniho styku pro klienty CNB a byly do ni organiza¢né
zaclenény pobocky v Praze, Hradci Kralové, Brné a Ostravé. Ze sekce penézni a platebniho styku
bylo pfevedeno do sekce Fizeni rizik a podpory obchodl provozovani systému mezibankovniho
platebniho styku CERTIS a Systému kratkodobych dluhopist (SKD) a do sekce rozpoctu a Ucet-
nictvi byla pfevedena metodika platebniho styku. Do sekce spravni byly zaclenény veskeré pro-
vozni, technické, spravni a bezpe¢nostni ¢innosti zabezpecované dosud na pobockach CNB.

Pobocky

K hlavnim ¢innostem pobocek CNB patii zajistovani spravy zasob penéz, vedeni uctl podle z&-
kona o rozpoctovych pravidlech a G¢td dalsich klientd CNB v pasobnosti pobocky a provadéni
platebniho styku pro jejich klienty.

LIDSKE ZDROJE

CNB po celou dobu své existence vénuje mimoradnou pozornost rozvoji svych zaméstnanct a vy-
béru zaméstnanc novych. CNB je stabilni a atraktivni zaméstnavatel, jehoz zaméstnanci maji
prilezitost podilet se na pInéni jedine¢nych Ukold, a to ve velmi kvalitnim pracovnim prostredi.

Nabor a vybér zaméstnancu

Podle prizkumu spole¢nosti Universum patfi CNB mezi tfi nejatraktivnéjsi zaméstnavatele
v CR mezi studenty ekonomickych obortl. Toto ocenéni ji usnadriuje soustavné vyhledavani
kvalifikovanych zaméstnancd. Volnd pracovni mista jsou inzerovana jak interné na intranetu
CNB, tak externé na jejich webovych strankach a na internetovych portalech zaméfenych
na trh prace. Vybér novych zaméstnancti v CNB obvykle probiha v nékolika kolech, v nichz se
ovéfuji jak potfebné kvalifikacni a odborné znalosti, tak i osobnostni pfedpoklady uchazece
pro vykon prace v CNB.
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Pocet pracovnich mist a zaméstnancu

Stejné jako v pfedchozich letech pokracovala CNB v roce 2018 v trendu posilovani kapacit pro
zajisténi klicovych cinnosti, zejména dohledu nad finan¢nim trhem, kde CNB v poslednich le-
tech dostala vyznamné nové kompetence. Pocet systemizovanych pracovnich mist v CNB tak
k 31. prosinci 2018 stoupl na 1 457. K témuz datu pracovalo v CNB 1 444 zaméstnancd. V roce
2018 do CNB nastoupilo 126 novych zaméstnanc( a 121 zaméstnancd pracovni pomér ukondi-
lo. Celkova mira fluktuace zaméstnanct tak v roce 2018 ¢inila 8,3 %. Pramérna délka hlavniho
pracovniho poméru v CNB meziro¢né mirné stoupla na 13,6 roku.

Pocet zaméstnancu a pocet pracovnich mist

1500
Pracovni mista
1400 k poslednimu
dni v roce
Fyzicky pocet
zameéstnancl
k poslednimu
1300 dni v roce
1200

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

SloZeni zaméstnancu z hlediska vzdélani, véku a zastoupeni Zen a muzu

CNB ztélesnuje hodnoty rozmanitosti a nabizi rovné pfilezitosti vsem zaméstnancdm nezavisle
na pohlavi, véku, kvalifikaci, narodnosti, ndbozenstvi ¢i postizeni. Dlouhodobé tak ma vyvazené
sloZzeni zaméstnanca.

Struktura zaméstnanct z hlediska dosazeného vzdélani se ve srovnani s prfedchozimi lety vyraz-

né nezménila. Pfevazuji vysoce vzdélani zaméstnanci, coZ odrazi odborné pozadavky kladené
na zaméstnance CNB.
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Struktura zaméstnancd dle nejvyssiho dosazeného vzdélani k 31. prosinci 2018

(podily v %)

8.1 %

[ Vysokoskolské vzdélan{

a doktorské vzdélani

Vyssi odborné vzdélani, stfedni
vzdélani s maturitou a ucebni
obor s maturitou

Ostatni — zakladni vzdélani
a ucebni obor bez maturity

Zastoupeni zaméstnanc CNB z hlediska véku je rovnomérné a dlouhodobé stabilni. Nejpocet-
néjsi skupinu tvori zaméstnanci ve véku 41 az 45 let (19 %). Rozmanité sloZzeni pracovnich tymu
z hlediska vékové struktury zajistuje jejich spravné fungovani a hladké absorbovani zmén vyply-
vajicich z genera¢ni obmény zaméstnancd. Prameérny vék zaméstnancd CNB v roce 2018 oproti

roku 2017 mirné vzrostl o cca 5 mésict na 45 let a 5 mésicd.

Vékova struktura zaméstnanct k 31. prosinci 2018
(podily v %)
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CNB se rovnéz vyznacuje pomérné vyvazenym zastoupenim muzd a Zen mezi svymi zaméstnan-
ci. Z nasledujiciho grafu vyplyva, Ze rovnovaha z roku 2017 se v loriském roce vzhledem k fluk-
tuaci zaméstnancl lehce vychylila a muzi svym poctem prevysili pocet Zzen o 34.

Vyvoj po¢tu muzud a Zzen zaméstnanych v CNB k 31. prosinci 2018
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Motivacni systém

Zakladnimi nastroji pro zvy3ovani kvality a vykonnosti zaméstnancd CNB jsou komplexni systém
odmeénovani a systém hodnoceni zaméstnancl. Mzdovy systém na strané jedné vyznamné na-
pomaha do CNB pfivadét kvalitni uchazece o zameéstnani, na strané druhé motivovat, stabilizo-
vat a rozvijet stavajici zaméstnance. Systém hodnoceni zaméstnancl slouzi jednak k posouzeni
plnéni ukold za uplynulé obdobi, jednak ke stanoveni hlavnich cild a rozvojovych aktivit zamést-
nance na dalsi pololeti. Pfirozenou pfidanou hodnotou pracovniho hodnoceni je podpora moti-
vace zaméstnanct a také identifikace talentl z fad stavajicich zaméstnancd.

Naklady na zaméstnance, které zahrnuji mzdové naklady vcetné nahrad pfi doc¢asné pracovni
neschopnosti, zakonné odvody pojistného a ostatni socidlni naklady (na pfipojisténi, zdravotni
péci a stravovani), naklady na vzdélavani a zaméstnanecké benefity, dosdhly v roce 2018 obje-
mu 1 685 mil. K¢ a oproti pfedchozimu roku vzrostly o cca 13,4 %.

V souladu se zakonem o CNB zvefejiiuje centrédlni banka od roku 2004 informace o mzdach
viech ¢lent bankovni rady.
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Objem mezd vyplacenych ¢lendim bankovni rady v roce 2018

(v K&)
Hruba mzda® Cista mzda?

Jiri Rusnok 5520582 3961170
Marek Mora 3774214 2701 159
Tomas Nidetzky 3790 271 2 747 353
Oldfich Dédek 3643414 2614 887
Vojtéch Benda 3745797 2715268
Toméas Holub? 232 437 173 640
Ales MichP? 235 100 166 928
Mojmir Hampl? 4501 000 3260 143
Vladimir Tomsik® 5475474 3903 774

1) Hrubd mzda zahrnuje zakladni mzdu, odmény za vysledky prace a ndhrady mezd podle zékoniku prace.

2) Cistd mzda je hruba mzda po odecteni pojistného na vefejné zdravotni pojisténi, pojistného na socialni
zabezpeceni, pfispévku na statni politiku zaméstnanosti, dané z pfijmu a solidarniho zvy3eni dané a pfipocteni
slevy na dani na poplatnika a danového zvyhodnéni na vyzivované déti u téch clen bankovni rady, ktefi
o uplatnéni slev pozadali.

3) Tomas Holub a Ales Michl byli jmenovani ¢leny bankovni rady s U¢innosti od 1. prosince 2018.

4) Mojmir Hampl a Vladimir Tomsik ukoncili pracovni poméry v CNB k 31. prosinci 2018.

Vzdélavani zaméstnancu

Vzdélavani zaméstnanc je pro CNB vyznamnou oblasti, kterd pomaha zvySovat jeji atraktivitu
jako zaméstnavatele. Zahrnuje celou fadu aktivit od interniho vzdélavani organizovaného v CNB
pres vzdélavani u tuzemskych externich organizaci (v¢etné studia na vysokych skolach a jazykové
vyuky) az po vzdélavani v zahranici. Celkové primé naklady (kurzovné bez ndkladl na dopravu
a ubytovani) na vzdélavani zaméstnanct CNB v roce 2018 doséhly 14,3 mil. K¢.

V roce 2018 CNB pro své zaméstnance zorganizovala 3irokou 3kalu vzdélavacich aktivit. Inter-
ni kurzy, seminafe a workshopy byly vedeny jak odborniky z CNB, tak externimi vzdélavacimi
agenturami a kvalifikovanymi lektory. Kli¢ovou ¢ast tvofilo Skoleni novych zaméstnancd v rdmci
adaptacniho procesu a vzdélavaci programy pro zaméstnance v ramci podpory jejich kariérniho
rdstu. V ramci profesniho rozvoje a zvysovani motivace zaméstnancd pfipravila CNB projekt in-
terni mobility, do jehoZ pilotni verze se zapojili primarné zameéstnanci z oblasti dohledu.

Vyznamnou slozku profesniho rozvoje zaméstnancl predstavuji mezindrodni seminare, work-
shopy a konzultace. Uc¢ast na nich je pro experty CNB zajimavé a pfinosna predeviim jako
prilezitost k vyméné informaci a védomosti s kolegy z ostatnich centrdlnich bank, dohledovych
a dalsich zahranicnich instituci. Vzdélavaci akce se tematicky tykaly zejména financni stabili-
ty, ménové politiky, ekonomického modelovani a vyvoje finan¢nich trhd, vyuzivani dat v rdmci
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dohledovych Utvard nad finan¢nim trhem, statistické analyzy ¢i problematiky technologickych
inovaci ve finan¢nim sektoru (FinTech). Kromé centrélnich bank patfily mezi poradajici instituce
zejména Mezinarodni ménovy fond (MMF), Joint Vienna Institute (JVI), Financial Stability Insti-
tute (FSI), Study Center Gerzensee aj.

V roce 2018 zaméstnanci dohledovych Gtvard CNB nadale vyuzivali seminafe organizované
organy dohledu nad jednotlivymi sektory finan¢niho trhu v rdmci EU — Evropskym orgdnem pro
bankovnictvi (EBA), Evropskym organem pro cenné papiry a trhy (ESMA) a Evropskym organem
pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA). CNB také spolupracovala na orga-
nizaci dohledovych skoleni v rdmci evropské inciativy European Supervisor Education (ESE).

Do aktivni pfipravy a poradani kurzd se zapojila i CNB, kterd v roce 2018 hostila 14 mezinarod-
nich vzdélavacich akdi, jichz se zucastnilo celkem 204 expertd z ostatnich centralnich bank EU.
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Technické aspekty vyroby vysokohmotnostni
zlaté mince

Vznik vysokohmotnostni mince neni béznou sériovou vyrobou, ale zcela
ojedinélym projektem. Nékteré procesy musely byt proto uzpdsobeny nebo nové
vytvofeny pravé jen pro ngj. Vyrobu zlaté mince pro CNB zajistila Ceskd mincovna
se svymi subdodavateli. Vitézny sadrovy model byl trojrozmérné naskenovan

a po Upravach vyfrézovan do zlatého valce odlitého ve Svycarské spolecnosti
Metalor Technologies. Viyrobeny , zlaty disk” pfipraveny pro vyryti reliéfd mél
dvojnasobnou hmotnost (pres 260kg) a o néco vétsi pramér nez vyfrézovana
mince. Frézovani reliéfu mince zajistila VVideriska mincovna a zavérecné rytecké

a cizelérské prace provedla Ceska mincovna v Jablonci nad Nisou. Celkova

doba povrchovych Uprav mince ¢inila 550 hodin.
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KOMUNIKACE

CNB si dlouhodobé udrZuje identitu jedine¢né, nezavislé, prestizni a erudované instituce, ktera
stavi na odbornosti, transparentnosti, stabilité, tradici a ddvéryhodnosti. Posledné jmenované
v roce 2018 potvrdil i prizkum vefejného minéni, ktery pro CNB mezi 1. a 8. Unorem zpracovala
agentura STEM. Podle n&j CNB daveéruji tii Ctvrtiny ceské populace, coz ji ¢ini jednou z nejddve-
ryhodnéjSich vefejnych instituci v zemi.

| v roce 2018 byla jednou z nejvice komunikovanych ¢innosti CNB ménova politika, kterd je
nastrojem pro naplnhovani hlavniho Ukolu centrdini banky — péce o cenovou stabilitu. Tiskové
konference po ménovépolitickych zasedanich bankovni rady a Ctvrtletni setkani s analytiky, kde
CNB prezentuje svou novou prognozu, jsou Zivé pfenaseny na webovych strankach CNB s cilem
maximalné zkratit cestu sdéleni k odborné i laické vefejnosti a zajistit rovny pfistup k informacim
vsem potencialnim zajemcdm.

Tématem, které v roce 2018 zfejmé nejvice rezonovalo v médiich i mezi vefejnosti, viak byla dalsi
doporuceni bankam pro poskytovani hypoték. Rozhodnuti, které CNB pfijala v kvétnu v rdmci
svého druhého hlavniho zdkonného mandatu — péce o finan¢ni stabilitu — mélo s odloZzenou
Uc¢innosti od Fijna za cil zamezit prehfati hypotecniho trhu a pripadné nestabilité bankovniho
systému. Ukolem komunikace centralni banky bylo vysvétlit vefejnosti, Ze nova pravidla nemaji
obcantm vzit Sanci na vlastni nemovitost, ale predejit moznym problémim bankovniho trhu
s nespldcenymi hypotékami, coz by mohlo rozpoutat podobnou finan¢ni, resp. dluhovou krizi,
jakou si svét prosel po roce 2008.

Mezi hlavni komunika¢ni cile CNB patfi transparentnost a srozumitelnost. Pro ty je klicovou
schopnosti vést debatu nejen s Ucastniky financ¢nich trhd, analytiky nebo bankami a dalsimi fi-
nanc¢nimi institucemi, na které centrdlni banka dohlizi, ale i se Sirokou verejnosti. Tomu, kterou
cilovou skupinu CNB oslovuje, pfizplsobuje i nastroje a formu komunikace. CNB vyuZiva zejmé-
na tiskova sdéleni zvefejriovand na webovych strankach a svych oficidlnich profilech na social-
nich sitich Twitter, Facebook, YouTube a Linkedin. CNB komunikuje nejen prostfednictvim Cet-
nych rozhovor@ a autorskych ¢lankd, které jeji predstavitelé poskytuji médiim, ale také pomoci
svych blogt i video blogt. V ¢ervnu 2018 CNB na webovych strankach i socidlnich sitich zvefej-
nila mimo jiné instruktazni video zamérené na zahrani¢ni navstévniky s ndvodem na bezpecnou
sménu penéz. Cilem bylo upozornit na riziko nekalych praktik nékterych sménaren v turisticky
exponovanych mistech a seznamit klienty sménaren s jejich pravy a moznostmi jak postupovat,
pokud se citi byt podvedeni.

V ramci piimé komunikace s vefejnosti CNB v roce 2018 vyfidila 2 369 telefonickych a 5 585

elektronickych podani, coz oproti roku 2017 predstavovalo nartst 0 23 %, resp. o 14 %. Pisem-
nych podani obdrzela CNB v roce 2018 celkem 942, podobné jako o rok dfive.
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V roce 2018 predstavitelé centralni banky v cele s guvernérem Jifim Rusnokem opét dvakrat
vyjeli do regiond CR, kde u tzv. Kulatého stolu diskutovali se zastupci tamnich firem. V loriském
roce se tato setkani uskutecnila v Liberci a v Olomouci.

CNB v roce 2018 pfispéla také k oslavam 100. vyro¢i vzniku Ceskoslovenské republiky mimorad-
nou emisf zlaté mince o nominalni hodnoté 10 000 K¢ a vydala specidlni obézné mince v hod-
noté 20K¢ s portréty zakladatell republiky — T. G. Masaryka, M. R. Stefanika a E. Benese. Ty se
setkaly s mimoradné silnym zajmem vefejnosti i médif.

Zaroven pokracovaly pripravy oslav 100. vyro¢i zavedeni ¢eskoslovenské koruny, které pfipada
na rok 2019. Komunika¢ni kampan k tomuto vyro¢i zahdjila CNB jiz v listopadu 2018 tiskovou
konferenci guvernéra, ktery predstavil pfipravované doprovodné akce a emise platidel k této
pfilezitosti, véetné symbolu oslav — vysokohmotnostni mince z ryziho zlata o nomindlni hodnoté
100 miliond korun. CNB b&hem podzimu natéacela kratky film, dokumentujici vznik této druhé
nejvétsi zlaté mince na svété. V souvislosti s oslavami 100. vyroci vzniku ¢eskoslovenské koruny
se v koprodukci s Ceskou televizi natacel hodinovy dokument o historii koruny a ménové politiky,
ktery bude v Ceské televizi odvysilan béhem jara 2019.

K oslavam 100 let ¢esko-slovenské mény se vazala také soutéz pro studenty zakladnich a stred-
nich 3kol o navrh pamétni stokorunové bankovky, kterou CNB v roce 2018 vyhlasila spole¢né
s Ministerstvem Skolstvi, mladeze a télovychovy. Na konci roku vysla reprezentativni knizni pu-
blikace s nazvem 700 let cesko-slovenské koruny, kterou pfipravil kolektiv autord pod vedenim
byvalého viceguvernéra Vladimira Tomsika.

V ramci podpory finan¢niho vzdélavani CNB dale pracovala s webovou strankou Penize na uté-
ku, ktera srozumitelnou formou vefejnosti nabizi rady a navody, jak si vytvorit a nasledné spra-
vovat osobni a rodinny rozpocet. Pripravila také aktualizaci oceriované aplikace Ceské penize,
zamérené na ochranné prvky ceskych bankovek, do niz zafadila nové vzory bankovek 100K¢
a 200K¢ s inovovanymi prvky proti padélani.
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CNB se v roce 2018 zapojila do druhého ro¢niku Ekonomické olympiady. Akci pofadané Insti-
tutem pro ekonomické vzdélavani poskytl osobni zastitu tehdejsi viceguvernér Mojmir Hampl.
V rédmci soutéZe byla vyhlasena Cena CNB za nejlepsi esej na dané téma, kterou dostalo moznost
napsat 10 finalistt olympiady. Prace téchto finalistd byly vyhodnoceny odborniky CNB a zérover
zvefejnény na webovych strankach CNB, kde dostala mozZnost hlasovat také vefejnost. Vitézem
Ceny CNB se v roce 2018 stal Jaroslav Kodousek z Gymnéazia Bozeny Némcové v Hradci Kralové.

Jiz podesaté CNB podpofila soutéZ o nejlepsi esej na téma finanni gramotnosti pro studenty
stfednich skol. Tu ve spolupraci s CNB a méstem Karvina organizuje katedra financi a U¢etnictvi
Obchodné podnikatelské fakulty Slezské univerzity. Ze 104 zaslanych eseji, tentokrat na téma
Kryptomény a financni gramotnost — jak to jde dohromady, vyhodnotila porota jako nejlepsi pra-
ci Jakuba Zimy z Gymndazia Broumov. Na pobockach v Ostravé a v Hradci Kralové se uskutecnily
dalsi dva Akademické kulaté stoly, béhem nichz ¢lenové bankovni rady diskutovali se studenty
vysokych skol z daného regionu na aktudlni témata souvisejici s centralni bankou.

POSKYTOVANI INFORMACI PODLE ZAKONA
C. 106/1999 SB., O SVOBODNEM PRISTUPU
K INFORMACIM

CNB poskytuje informace podle zékona ¢. 106/1999 Sb., o svobodném pfistupu k informacim,
ve znéni pozdéjsich predpisl (dale jen ,zakon") zvefejnénim na webovych strankach (zejména
na webové adrese www.cnb.cz), nebo Zadateldm na zakladé zadosti. V nasledujicim textu jsou
uvedeny Udaje tykajici se zadosti o informace podle zdkona v roce 2018.

Pocet zadosti o informace podle zdkona: 71

Pocet vydanych rozhodnuti o odmitnuti zadosti: 6

Pocet podanych odvolani (rozkladd) proti rozhodnuti: 3

Rozsudky soudu ve vztahu k CNB v oblasti poskytovani informaci:

* Rozsudek Méstského soudu v Praze ze dne 23. Unora 2018, ¢.j. 5 A 175/2014-37-41.
Soud rozhodl o zruseni rozhodnuti CNB, kterym byla odmitnuta zadost o poskytnuti
podkladd, kopii vdech listin a obsahu informaci, které o osobé Zadatelky poskytla CNB
organtim dohledu nad kapitalovym trhem jinych ¢lenskych statd EU. Véc byla vracena
CNB k dalsimu Fizeni. CNB podala kasa¢ni stiznost a navrh na pfiznani odkladného
Ucinku kasacni stiznosti.

Usnesenim Nejvyssiho spravniho soudu ze dne 3. kvétna 2018, ¢.j. 10 As 118/2018-47,
soud pfiznal kasacni stiznosti odkladny ucinek.
Rozsudek Nejvyssiho spravniho soudu ze dne 28. listopadu 2018, ¢.j. 10 As 118/2018-53,
na zékladé kasacni stiznosti CNB zrusil rozsudek Meéstského soudu v Praze
¢j. 5 A 175/2014-37-41 a véc vratil CNB k dalsimu fizeni.
5. Vycet poskytnutych vyhradnich licenci v¢etné odlvodnéni nezbytnosti poskytnuti vyhradni
licence: 0

A W N —
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6. Pocet stiznosti podanych podle § 16a, dlvody jejich podani a stru¢ny popis zplsobu jejich
vyfizeni: 4

e Stiznostmi byl napaden postup CNB pfi vyfizovani Zadosti spocivajici v namitce, Ze
CNB v odpovédi na zadost stéZovateldm neposkytla viechny jimi pozadované infor-
mace, které méla podle zakona poskytnout, Zadatelé také nesouhlasili s vyfizenim
Zadosti podle § 6 zakona, byl namitnut i nezakonny postup CNB. V3echny stiznosti
CNB vyfidila shodné postupem podle § 16a odst. 5 zakona a vydala rozhodnuti o od-
mitnuti, resp. ¢aste¢ném odmitnuti zadosti.

7. Dalsi informace vztahujici se k uplatfiovani zdkona:

e Pocet zadosti pfijatych v roce 2018 oproti pfedchozimu roku klesl na 71 (v roce 2017
jich bylo 79).

e Zadosti se tykaly sirokého spektra informaci, pficemz vyznamna ¢ast dotazd se ty-
kala dohledové ¢innosti CNB ve viech segmentech finan¢niho trhu véetné dotaz(
na licen¢ni a sank¢ni ¢innost. Dalsi zadosti smérfovaly do oblasti statistiky ¢i obéhu
bankovek a minci.

KONGRESOVE CENTRUM

Prostory kongresového centra jsou situovany v pamdatkové chranéné budové byvalé Plodinové
burzy a v roce 2017 byly rozsiteny. Jednim z hlavnich tkold roku 2018 bylo maximalni zaclenéni
novych prostor do ¢innosti kongresového centra. Jednoznacné doslo ke zvySeni atraktivity ne-
jen pro interni potfeby, ale zejména pro externi subjekty. Nové saly jsou multifunkéni a mohou
byt vyuzivany jako zédzemi vétsich konferenci, zasedaci mistnosti nebo jako dalsi skolici prostor
v ramci budovy Plodinové burzy.

V kongresovém centru se v roce 2018 konala setkani nejvyssiho vedeni CNB s predstaviteli zahra-
ni¢nich centralnich bank, zastupci finan¢nich trhli, zaméstnaneckych a odborovych svaz( ¢&i s no-
vinari a analytiky. Odborné Utvary banky zde pofadaly konference, jednani vybort a pracovnich
skupin Evropské centraini banky (ECB), prednasky, prezentace, seminare, pravidelné ctvrtletni
zkousky pojistovacich zprostredkovatell a rGzna Skoleni. Diky prostorové variabilité a moderni-
mu technickému vybaveni patfi kongresové centrum mezi ¢asto vyhledavané najemni prostory
v Praze. Externi ndjemci zde v roce 2018 usporadali 55 odbornych a spolecenskych udalosti.
Mezi klienty kongresového centra patfi verejné i privatni instituce z rznych obort ¢innosti, a to
domaci i zahrani¢ni.

Dal3i informace Ize nalézt na webovych strankach CNB v ¢asti , Kongresové centrum CNB”.
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EXPOZICE

-----

vefejnost s historii penéz a ménového vyvoje Ceskych zemi. Trvald vystava je umisténa jednak
v budové CNB Praha, a to v prostorach byvalého trezoru, a dale pak v prostorach CNB Brno, kde
se obsahové zaméruje na specifika tohoto tématu na Moravé. Tematické zaméreni obou ¢asti ex-
pozice dotvareji zejména vystavy o dile Jifiho Harcuby, vyznamného ceského medailéra a sklare,
ktery navrhl mimo jiné soucasnou ceskou pétikorunu i fadu pamétnich minci. Vsem zajemcim
0 navitévu expozice slouzi ¢ast webovych stranek CNB , Expozice CNB”, kde Ize také nalézt
registracni formular pro komentovanou prohlidku.

V dubnu 2018 navstivil praZzskou expozici, ktera je v provozu od roku 2002, jiZ jeji 250 000.
navstévnik. Expozici v Brné navstivilo v roce 2018 celkem 3 870 osob, od jejiho otevreni v roce
2016 pak 8 494 osob.
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ODBORNA KNIHOVNA

Poslanim odborné knihovny CNB je predevsim poskytovat zaméstnanctim CNB i odborné vefej-
nosti vypUj¢ni, poradenské, referencni, bibliograficko-informacni a reserSni sluzby. Vysoce spe-
cializovany fond a fada pfistupt do elektronickych zdroj umoznuiji ziskat informace predevsim
z oblasti ekonomie a bankovnictvi, prava, vypocetni techniky a okrajové z nékterych dalSich
obord. Knihovna ¢tenarim zpfistupfiuje vice nez 83 000 svazkd publikaci a 700 tituld periodik
a velké mnozstvi vyzkumnych ¢i vyrocnich zprav a ostatnich publikaci.

Pro veskeré knihovnické a vypaij¢ni procesy knihovna vyuziva informacni systém Verbis s inter-

netovym vyhleddvacem Portaro. Systém nabizi pfehledné vyhledavani relevantnich dokumentd,
véetné moznosti pofizovani a spravovani uzivatelskych kont pres webové rozhrani. Ctenéfi se
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v knihovné mohou pfipaijit k internetu prostfednictvim pevného pfipojeni i zabezpecené bezdra-
tové sité WiFi. Knihovna se nachazi v 1. patfe HypSmanovy pfistavby Plodinové burzy na adrese
Senovazné namésti 29, Praha 1. Je oteviena od pondéli do ¢tvrtka od 9 do 17 hodin, v patek
od 9 do 15 hodin. Informace o knihovné v¢etné elektronického katalogu a kontaktd jsou do-
stupné na webovych strankach CNB v ¢asti ,,Odborna knihovna CNB”.

ARCHIV

Archiv CNB spravuje archivni dokumenty, jejichz ptvodcem je CNB a jeji pravni pfedchldci.
V soucasné dobé se jednd o 65 archivnich fondd o celkovém rozsahu 6 366 béznych metrd,
které nabizeji mimoradny pohled do politickych, hospodarskych, socialnich, ale i kulturnich déjin
Ceskych zemi a stfedni Evropy. Badatelna Archivu CNB je pro vefejnost oteviena celoro¢né.

V souvislosti s vyrocim 100 let Ceskoslovenské republiky pfipravil archiv CNB vystavu ,Vznik
Ceskoslovenska v archivnich dokumentech Ceské narodni banky”, ktera se uskutecnila od fij-
na do listopadu 2018 v malé dvorané budovy CNB v Praze. Vystava se zaméfila na prezentaci
archivnich dokumentd, jez dokladaji pfipravy vzniku samostatného statu a prvni okamziky jeho
existence. Verejnosti byl mimo jiné pfi té pfilezitosti poprvé predstaven navrh Ustavy budouciho
samostatného statu ze zafi 1918, tzv. Zakon politicky. Archiv Ceské nérodni banky vyznamné
participoval i na pripravé mimoradné publikace ke 100. vyroci ¢eskoslovenské mény, kterd vznik-
la za redak¢niho vedeni viceguvernéra CNB Vladimira Tom3ika (700 let ¢esko-slovenské koruny).

Viem zajemctim o informace nebo o studium v archivu CNB slouzi ¢ast webovych stranek CNB
,O CNB > Archiv CNB” a kontaktni e-mailova adresa archiv@cnb.cz.
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Ostatni ocenéné navrhy vysokohmotnostni
zlaté mince

Na pofizeni navrhu vysokohmotnostni mince vypsala CNB soutéz, jiz se zucastnilo
celkem 14 vytvarnikd. Ti pfi tvorbé sadrovych modell stéli pfed technicky velmi
narocnym ukolem. Vytvoreni ndvrhd o vnéjsim prdméru 57 cm a prdmeéru
mincovniho pole 50 cm totiz nema v ceském mincovnictvi obdoby.

Kromé vitézného navrhu Vladimira Oppla postoupily do tfetiho soutézniho kola
dal3i dva ndvrhy. Druhou cenu obdrzel navrh Marie Seborové za kompozi¢ni
reSeni zemskych znak( Republiky ¢eskoslovenské na lici a rozvrzeni déjin

do Sesti obdobi, charakterizovanych vzdy dobovym emblémem (logem) centralni
banky a typickou minci dané doby. Treti cenu obdrZel navrh Jakuba Oravy

za monumentalni sochafské ztvarnéni tématu a vyrazny motiv kralovské koruny
ze soucasné korunové mince.
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- Deloitte Avdit s.r.o.
Hile House
e Karolinskd 654,2

186 00 Praha & - Karlin
Coska republika

Tel: +420 246 042 500
Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ2@deloitteCE.com
www, deloitte.cz

zapsdna Méstskym soudem

v Praze, oddil C, vioika 24349

1E0: 49620592
DIE: CZ49620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Bankovni radé Ceské narodni banky

Se sidlem: Ma Prikopé 28, 115 03 Praha 1
Identifikacni Cislo: 481 36 450

. "

Provedll jsme audit pAiloZfenéd dfetni zavérky Ceské narcdni banky sestavené na zakladé feskych Oéetnich
predpist, kterd se sklada z rozvahy k 31, prosinc 2018, vykazu zisku a ztrity a pfehledu o zméndch viastniho
kapitalu za rok kondici k tomuto datu a pfilohy této detni zdvérky, kterd obsahuje popis pougitych podstatnych
Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle nadeho nazoru pfilokend Ofetni zavérka podava wvérmy a poctivy obraz aktiv a pasiv
Ceské ndrodni banky k 31, prosinci 2018 a ndkladd a wynost a vysledku jejihe hospodafeni za rok kongici
k tomuto datu v souladu s deskymi Gdetnimi predpisy.

23K ’

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditori Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikaénimi doloZkami. Nafe odpovédnost stanovena témitoe predpisy je podrobnéji popsdana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gdetni zdvérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem prijatym
Komorou auditord Ceské republiky jsme na spoleénosti nezdvisli a spinili jsme | daldi etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych pfedpisd. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostateény a vhodny zdklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

i infi 1 i

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zékona o auditorech informace uvedené ve vyrolni zpravé
mimo  Ofetni zdvérku a nadi zprdvu auditera, Za ostatni informace odpovida Bankovni rada
Ceské narodni banky.

MNas wyrok k Ofetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je wiak souasti naSich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim ufetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve wyznamném (materidlnim) nesouladu s Ocetni zavérkou & nasimi znalostmi o Ocetni
jednotce ziskanymi béhem ovéfovani 0fetni zdvérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych {materialnich)
ohledech vypracovany v souladu s prislugnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji pofadavky pravnich pfedpisd na formalni ndleZitosti a postup vypracovani ostatnich infermaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nededrZzeni uvedenych pofadavkd by byle zplscbilé
avlivnit Gsudek Zinény na zdkladé ostatnich informaci.

Na zdkladé provedenych postupd, do miry, jeZ dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze:

+« Ostatni informace, které popisuji skutenosti, jef jsou té? pfedmétem zobrazeni v Gfetni zdvérce, jsou ve
viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Ofetni zévérkouw.
« Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zdklad® poznatkl a povEdomi o Ceské narodni bance, k nim2 jsme dospdli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neabsahuji vyznamné (materidini) vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych
postupl jsme v obdrZenych ostatnich infermacich 24dné vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti nezjistili,

Dreloite amaduje jedou & vice spolenesti Delolite Touchs Tohmatia Limited (.OTTL™), ghobdini sif jejich Sendkych firerm b jefch spfindeych subjeltl, Spoletnose
CTTL érnvné! aenaterand jake  Delsitte Global) & kalda F jejich denskpch Nirgm pledatavufe samostabay & nerduisly privii subjelt. Spoledmsgt DTTL slulby
wlberitiim neposiybuje. Vice infoermacd je uvedeno na adrese wew.deloithe comyabout.
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Bankovni rada Ceské ndrodni banky odpovidd za sestaveni (fetni zavrky poddvajici vérny a poctivy obraz
v souladu s deskymi Géetnimi predpisy a za takovy wnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro
sestaveni Ofetni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené podvodem
nebo chybou.

Pfi sestavovadni Ofetni zdvérky je Bankovni rada Ceské ndrodni banky povinna posoudit, zda je
Ceska narodni banka schopna nepfetrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gfetni zavérky
zédleZitosti tykajici se jejiho nepfetriitého trvani a pouliti pfedpokladu nepfetrfitého trvdni pfi sestaveni Gletni
zévérky, s vyjimkou pripadd, kdy Bankowni rada Ceské ndrodni banky pldnuje zrudeni spoleénosti nebo
ukonéeni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou redlnou moZnost nei tak udinit.

Odpove ¢ audit it Udetni zave

Masim cilem je ziskat pfimérenou jistotw, Ze Ofetni zavérka jako celek necbsahuje vywznamnou (materialni)
nespravnost zplscbenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici ndg wyrok. PRiméfena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicménég neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s wyie uvedenymi
predpisy ve viech pripadech v Gfetni zavérce odhali pfipadnow existujici vyznamnou (materidini) nespravnost.
Mespravnosti mohou vznikat v disledku poedvodd nebe chyb a povaiuji se za vyznamné (materidlni), pokud
lze redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivait ekonomickad rozhodnuti, kterd ulivatelé
Géetni zdvarky na jejim zakladé phijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vyie uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu
adborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Ddle je nadl povinnosti:

+ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti ifetni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné
diikaznl informace, abychom na jejich zdklad® mohli vyjadfit vwrok. Rizike, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je witsi nez riziko neodhaleni wvyznamné
{materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protofe soutdsti podvodu mohou byt tajné dohedy (koluze),
falsovani, Umysind opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitFnich kontral.

+ Sezndmit se s wnitfnim kontrolnim systémem spolefnosti relevantnim pro audit v takovémn rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom maohli
vyjadrfit ndzor na Géinnost jejihe vnitfniho kontrolniho systému.

+ Posoudit vhodnost poufitych uéetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Gfetnich odhadd a informace,
které v této souvislosti Bankovni rada Ceské narodni banky uvedla v pfiloze Gletni zdvérky.

«  Posoudit vhodnost pouZiti predpoklady nepretritého trvani pfi sestaveni Odetni zavérky Bankovni radou

eské narcdni banky a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
spoleénosti nepretriitd trvat. Jestlife dojdeme k zdvéru, Ze takova vyznamna (materidlni) nejistota existuje,
je nasdi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze Ofetni zdvérky,
a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti
Ceské narodni banky nepfetrfité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data naSi
zpravy, Nicméné budouci uddlosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze spolefnost ztrati schopnost
nepretrité trvat,

+ Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah Ofetni zavérky, vietné pfilohy, a déle to, zda Gcetni
zavérka zobrazuje podkladové transakee a uddlosti zplisabem, ktery vede k vBrnému zobrazeni.

Madi povinnosti je informovat Bankowni radu Ceské narodni banky mimo jiné o pldnovaném rozsahu
a nafasovani auditu a o vyznamnych zjléténich, kterd jsme v jeho pribéhu uéinill, viéetné zjiténych
wyznamnych nedostatkll ve vnitfnim kontrolnim systému.

W Praze dne 22, bfezna 2019

Auditorska spoletnost: Statutdrni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
evidencni dislo 079 evidencni dislo 2045

Gt J. Wt g eoe/
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ETNI VYKAZY

(=
X

31. prosince 2018  31. prosince 2017

ROSUARA v mil. K¢ v mil. K¢
1. Zlato 546 602
2. Pohledavky vici Mezinarodnimu ménovému fondu 82 840 81008
3. Pohledavky vuci zahranici véetné cennych papirt 3167 269 3120 494
3.1.  Vklady v zahrani¢nich penéznich uUstavech a institucich 1279 864 1323050
3.2.  Cenné papiry 1835 353 1764109
3.3.  Ostatni pohledavky vici zahranici 52 052 33335
4, Pohledavky vici bankam v tuzemsku 0 0
5. Hmotny a nehmotny majetek 3237 3308
5.1, Hmotny majetek 3096 3228
5.2.  Nehmotny majetek 141 80
6. Ostatni aktiva 6 741 6729
6.1.  Ostatni finan¢ni aktiva 4 496 4302
6.2. Ostatni 2245 2 427

AKTIVA CELKEM 3260633 3212141
1. Bankovky a mince v obéhu 618 629 593 854
2. Zavazky vici Mezinarodnimu ménovému fondu 79 643 81282
3. Zavazky vici zahranici 144 299 140 992
3.1.  Prijaté Uvéry ze zahranici 0 27 248
3.2, Ostatni zavazky vaci zahranici 144 299 113 744
4, Zavazky vici bankam v tuzemsku 2303 096 2 294 920
4.1.  Prijaté Gvéry 2 130901 1758 566
4.2. Rezervy bank 98 039 92 721
4.3.  Ostatni zdvazky vici bankam 74156 443 633
5. Zavazky vici statu a ostatnim verejnym institucim 282 275 269 895
6. Ostatni pasiva 14 255 14 759
7. Rezervy 258 245
8. Ocenovaci rozdily 3893 3699
9. Zakladni kapital 1400 1400
10. Fondy 0 60 389
11. Neuhrazena ztrata z predchozich obdobi -188 905 0
12.  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 1790 -249 294

PASIVA CELKEM 3260633 3212 141

Udaje za rok 2017 upraveny v dasledku zmény Gcetni metody (polozky 8, 10 a 12 na pasivni strané rozvahy).
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31. prosince 2018  31. prosince 2017

PODROZVAHA o I
v mil. K¢ v mil. K¢
1. Vydané zaruky 1062 1049
2. Poskytnuty pfislib uvéra a ptjcek 38 588 0
3. Pohledavky ze sPotovych, terminovych 433 069 398 115
a futures operaci
A Zavazky ze spotc’wych, terminovych 433 407 397 498
a futures operaci
Prijaté zaruky 38 588 64 616
Prijaté kolateraly 61093 40 602

. prosince 2018  31. prosince 2017

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

v mil. K¢ v mil. K¢
1. Vynosy z urokti a podobné vynosy 18 783 14 457
1.1. Uroky z cennych papir s pevnymi vynosy 18 132 13 864
1.2.  Ostatni 651 593
2. Naklady na troky a podobné naklady -36 805 -13 843
3. Vynosy z akcii a podila 7 499 6764
4, Vynosy z poplatkd a provizi 718 613
5. Naklady na placené poplatky a provize -170 -176
6. Zisk nebo ztrata z financnich operaci 13 871 -255 840
6.1. Kurzové rozdily a rozpéti 43 131 -270 365
6.2.  Ostatni -29 260 14 525
7. Ostatni provozni vynosy 659 1367
7.1.  Vynosy z emise bankovek a minci 437 848
7.2.  Ostatni 222 519
8. Ostatni provozni naklady -566 -579
8.1. Naklady na tisk bankovek a razbu minci -508 -453
8.2.  Ostatni -58 -126
9. Spravni naklady -2 040 -1 819
9.1. Naklady na zaméstnance -1 692 -1 494
9.1.1. Mzdy a platy -1171 -1 056
9.1.2. Socidlni a zdravotn{ pojisténi -387 -352
9.1.3. Vzdélavani a zaméstnanecké benefity -134 -86
9.2. Ostatni spravni naklady -348 -325

Odpisy dlouhodobého hmotného

10.
0 a nehmotného majetku

-246 -238

Rozpusténi opravnych polozek a rezerv
11. k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive 993 6
odepsanych pohledavek

Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek
a rezerv k pohledavkam a zarukam

13. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 1790 -249 294

12. -906 -6

Udaje za rok 2017 upraveny v dasledku zmény Gcetni metody (polozky 6, 6.2 a 13).
Uplna verze ucetni zavérky CNB k 31. prosinci 2018 veetné pfilohy je k dispozici na webovych
strankach v ¢asti ,0 CNB > Hospodareni CNB > Ro¢ni Ucetni zavérka” a v piipadé tisténé verze

Vyro¢ni zpravy také na CD-ROM, je-li pfiloZzeno.
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Struktura ndkladd a vynost pouzivand v dalsim textu poskytuje informace podle ucelu vynakla-

danych prostredkd. Oproti tomu standardni Ucetni vykazy, uvedené v Ucetni zavérce, poskytuj
prehled o dosazenych nakladech a vynosech z druhového pohledu.

N&klady a vynosy CNB v roce 2018

(v mil. K¢&)
) > Meziro¢ni zména
Naklady Vynosy Saldo
salda
Oblast ménova 155916 159 894 3978 251964
Provadéni ménové
. 27 716 0 -27716 -23 687
politiky
Sprava devizovych
109 951 98 021 -11 930 -37 915
rezerv
Kurzové rozdily 17 300 59 562 42 262 313243
Klientské operace 48 1318 1270 278
Ostatni operace 901 993 92 45
Oblast emise a spravy
) 508 458 -50 -461
penéz
Oblast provozni 2 344 206 -2 138 -419
Celkem 158 768 160 558 1790 251084

CNB hospodafila v roce 2018 se ziskem ve vy3i 1,8 mld. K& Dosazeny vysledek odrazel zejména
nastaveni domaci ménové politiky, kterd se nachazi ve fazi postupné normalizace.

Od ukon¢eni kurzového zavazku v dubnu 2017 CNB zvysila svou limitni dvoutydenni (2T) repo
sazbu celkem sedmkrat, z toho pétkrat v roce 2018. S ohledem na potfeby domaci ménové
politiky se zvySovaly i dalSi zakladni Urokové sazby, tj. diskontni a lombardni sazba. Posledni
Uprava probéhla 2. listopadu 2018 s tim, Ze 2T repo sazba dosahla urovné 1,75 % p. a., di-
skontni sazba 0,75 % p. a. a lombardni sazba 2,75 % p. a. Zpfisfiovani ménovych podminek
realizované prostfednictvim urokovych sazeb v kombinaci s narlstem objemu rezery, aloko-
vanych bankami na Uctech centralni banky v dobé platnosti kurzového zavazku, vyznamné
zvysilo nakladovost operaci na volném trhu. V priib&hu kalendarniho roku 2018 CNB vyplatila
na tento typ ménovych operaci Uroky v celkovém objemu 26,8 mld. K¢. Vzhledem k vysSimu
uroceni ukladaly komer¢ni banky svoji volnou likviditu predevsim prostrednictvim stahovacich
2T repo operaci. Timto typem ménového nastroje CNB sterilizovala pramérné 2 512 mid. K¢
s naklady 26,7 mld. K¢. Depozitni facilitou, ktera je Urocena diskontni sazbou, v praméru ste-
rilizovala 61 mld. K& s naklady 0,1 mld. K&. Soucasti portfolia ménovépolitickych nastrojl jsou
i povinné minimalni rezervy bank, pobocek zahrani¢nich bank a spofitelnich a dvérnich druz-
stev. Pfi priimérném objemu téchto rezerv ve vy3i 80 mid. K¢ vyplatila CNB troky v souhrnném
objemu 0,9 mld. K¢.
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Posilovani domaci mény, k némuz dochézelo od opusténi kurzového zdvazku, bylo tazeno realnou
konvergenci Ceské ekonomiky a kladnym drokovym diferencidlem vaci eurozéné, ktery je disled-
kem dfivéjsiho navratu domaci ménové politiky k normalu oproti politice Evropské centralni banky
(ECB). Vlivem domacich faktor( koruna lehce posilovala i poc¢atkem roku 2018. Zména tohoto tren-
du ve druhém ctvrtleti souvisela predevsim s globalnimi faktory, do kterych se promitl posun vnimani
hospodarského a predevsim ménovépolitického vyvoje a vyhledu v hlavnich svétovych regionech.
Na oslabenych pozicich setrval kurz koruny vici hlavnim rezervnim ménam az do konce roku 2018.
Vysledny kurzovy zisk ve vy3i 42 mld. K& pramenil zejména z nerealizovanych kurzovych ziskd a ztrat,
které vznikaji v dUsledku pohybu ménovych kurzd u cizoménovych aktiv a pasiv drzenych v rozvaze
do konce kalendarniho roku. Nejvyznamnéjsi ¢ast nerealizovanych kurzovych ziskd prinasely hlavni
rezervni mény, tj. americky dolar a euro, ale také aktiva denominovanad v japonskych jenech.

Zaporny vysledek hospodareni ze spravy devizovych rezerv ve vysi 11,9 mld. K& |ze povazo-
vat za mimoradny. Je vysledkem soubéhu nizkych vynosl pevné drocenych instrumentd, které
v pfipadé penézniho trhu eurozony vykazuji dlouhodobé zaporny vynos, a propadu akciovych
trhd. Prestoze je v akciich alokovano méné nez 10 % devizovych rezery, t&zila CNB v poslednich
letech z vyznamného rdstu téchto trhd. Ten se postupné vycerpal a v poslednim ctvrtleti 2018
probéhla rozsahla vina vyprodejd doprovazend poklesem akciovych indexd vsech vyznamnych
svétovych trhl. V souhrnu vykazala akciova portfolia Ucetni ztratu 26,9 mid. K¢. Dluhopisova
portfolia, v nichZ je uloZena objemové nejvétsi cast devizovych rezerv CNB, pfispéla ¢istym vyno-
sem 18,6 mld. K¢, na kterém se podilela slozka Urokova i kapitalova.

V Fijnu 2017 CNB zavedla koncept tranovani devizovych rezerv, ktery spociva v jejich internim
rozdéleni na dvé ¢asti. Likviditni tranSe na konci roku 2018 predstavovala 48 % trzni hodnoty
rezerv a vazeny prmér vynosu likviditnich portfolii v rezervnich ménach ¢inil -0,13 % (viz tabul-
ka v kapitole , Sprava devizovych rezerv”). Negativni vysledek ovlivnily zdporné Urokové sazby
eurozény, nebot vétsinu transe tvori eurové portfolio ulozené na depozitech u centralnich bank.
Podil investi¢ni transe ¢inil 52 % a vazeny prdmér vynosd portfolii dosahl -0,70 %. Hlavnim dU-
vodem zaporného vysledku byl v tomto pripadé jiz zminény propad cen na akciovych trzich. Ten
byl ¢astecné kompenzovan vynosem pevné urocenych portfolii.

Dalsi duleZitou, byt z hlediska dopadu do hospodarského vysledku méné vyznamnou cinnosti je
oblast bankovnich sluzeb poskytovanych statu a vefejnému sektoru. Ta dlouhodobé vykazuje kladny
dopad do hospodareni banky. Vy3e poplatkd vyméfenych za vedeni Uctd, provadéni platebniho styku
¢i dalsich poskytovanych sluzeb je stanovovana s ohledem na pokryti investi¢nich a provoznich nakla-
d CNB vynakladanych na tyto ¢innosti. Objemové nejvétsi ¢ast pijm plynula v roce 2018 z konverzi
finan¢nich prostredk na uctech klientl. Nejvyznamnéjsim klientem je v tomto ohledu Ministerstvo
financi, které cerpa financ¢ni prostredky z fond EU a zasila prispévky do rozpoctu Evropské komise.

PFi vykonu vSech ¢innosti tykajicich se svého vnitfniho chodu klade centraini banka dlraz na efek-
tivni vynakladani financnich prostredk(. Nékteré provozni aktivity vykazuji dlouhodoby pokles ¢i
setrvalou Uroven vynakladanych finan¢nich prostfedkd. Urcujicim faktorem z pohledu celkového
vyvoje provoznich nakladd jsou mzdové prostfedky, které spolecné s povinnymi odvody na zdra-
votni a socidlni pojisténi Cini 66 % celkovych provoznich nakladd banky. NavySovani mzdovych
prostredkd souvisi jednak se zfizovanim novych pracovnich pozic, zejména v agendach dohledu
nad finan¢nim trhem, soucasné je i odrazem aktualniho vyvoje na domacim trhu prace. Oba
zminéné faktory se podilely na mezirocnim narlstu provoznich nakladd i v roce 2018. Zvy3eni
Cistych provoznich nakladd o 24 % ovlivnila i odlisna srovnavaci zakladna, kterd zohledriova-
la jednorazové trzby z prodeje ztratového ubytovaciho zafizeni CNB zauc¢tované v roce 2017.
Po vylouceni tohoto faktoru by meziro¢ni nardst cinil 14 %.
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Saldo provoznich nakladt a vynosa CNB v letech 2009-2018
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Vlastni kapital CNB na konci roku 2018 dosahl celkové zéporné vyse 181,8 mid. K¢. Hodnota
se v absolutnim vyjadfeni meziro¢né sniZila vlivem kladného vysledku hospodareni za rok 2018
a zisku z ocenovacich rozdilG z akcii a ¢lenskych podild v mezindrodnich institucich (dluhové
cenné papiry jsou po zméné Ucetni metody ocenovany redlnou hodnotou proti GUc¢tdm naklad
a vynosU). Pokud jde o strukturu vlastniho kapitalu, jeho zména souvisela s pouZzitim rezervniho
fondu na Ghradu Gcetni ztraty z prfedchozich obdobi. Zbyvajici ¢ast ve vysi 188,9 mld. K¢ zUstava
v rozvaze banky jako neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi.

CNB negativni kapital dlouhodobé vykazovala i v minulosti, aniz by tim ovliviiovala naplfiovani
svého zdkonného mandatu v oblasti péce o cenovou stabilitu ¢i realizaci dalSich ukold.

Vyvoj vlastniho kapitalu CNB v letech 2000-2018

(v mil. K¢)
100 000 Ztrata z predchozich
obdobi
>0 000 Ocerovaci rozdily
0
Hospodarsky vysledek
-50 000
-100 000 Zakladni kapital
a fondy
-150 000 )
—@— Vlastni kapital
celkem
-200 000
-250 000
O — N NN I 1D O ™~ 00 OO O «— N M T 1 W N~ ©
O O O O O O O O O O — = = s s o = =
o O O O O O O O O o O O O O O o O
AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN AN NN NN

76



HOSPODARENI CNB

Podrobngjsi informace o hospodafeni CNB v roce 2018 jsou uvedeny na webu CNB v ¢asti
,O CNB > Hospodareni CNB > Ro¢ni zpravy o vysledku hospodafeni CNB".
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ABO

AML
AnaCredit
BIS

BRRD
CERTIS
CRD IV

CRR

EBA
ECB
EIOPA
EMIR
ERM I
ESCB
ESFS
ESMA
ESRB
EU
EUR
FinTech
FSB
FSC
FSI

FTSE 100
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Automatizované bankovni operace

smérnice proti legalizaci vynost z trestné ¢innosti

analyticka databaze uvérd Analytical Credit Datasets

Banka pro mezinarodni platby

smérnice pro ozdravné postupy a feseni krize

Czech Express Real Time Interbank Gross Settlement System
smérnice o kapitalovych pozadavcich

narizeni o kapitalovych pozadavcich

narizeni o centralnich depozitafich cennych papirQ

Ceska narodni banka

Ceska republika

Evropsky organ pro bankovnictvi

Evropska centralni banka

Evropsky organ pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi
narizeni o infrastrukture evropskych trha

evropsky mechanismus sménnych kurzd

Evropsky systém centralnich bank

Evropsky systém finan¢niho dohledu

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy

Evropska rada pro systémova rizika

Evropska unie

euro

technologické inovace ve finan¢nim sektoru

Rada pro finan¢ni stabilitu

Vybor pro finan¢ni stabilitu

Financial Stability Institute (institut pro financni stabilitu pfi BIS)

benchmarkovy index pro britsky akciovy trh
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G20
GDPR
HDP

IDD

IMFC
I0SCO

VI

K¢

TV

MIFID I
MiFIR
MMF
MREL
MSCI Euro
Nikkei 225
OECD

PRIIP

Rada ECOFIN
S&P 500

S&P ASX 200
S&P TSX
SDAT

SDR

SKD
Solventnost I
SRB

SRF

usb

Zol

skupina 20 nejvyznamnéjsich ekonomik svéta
obecné nafizeni o ochrané osobnich Udajl

hruby domaci produkt

smérnice o distribuci pojisténi

Mezinarodni ekonomicky a finan¢ni vybor
Mezinarodni organizace sdruzujici komise pro cenné papiry
Joint Vienna Institute

Ceska koruna

pomér vyse Uvéru k hodnoté zajisténi

smérnice o trzich financnich nastrojl

narizeni o trzich finan¢nich nastroj

Mezinarodni ménovy fond

minimalni poZadavek na kapital a zpUGsobilé zavazky
benchmarkovy index pro evropsky akciovy trh
benchmarkovy index pro japonsky akciovy trh
Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj

narizeni o sdéleni klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych
investi¢nich produktd

Rada EU ve sloZeni ministrd hospodafstvi a financi
benchmarkovy index pro americky akciovy trh
benchmarkovy index pro australsky akciovy trh
benchmarkovy index pro kanadsky akciovy trh
informa¢ni systém CNB pro shér dat

zvlastni prava Cerpdni (jednotna ménova a Ucetni jednotka MMF)
Systém kratkodobych dluhopist

smérnice o pristupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti
Jednotny vybor pro feSeni krizi

Jednotny fond pro resenf krizi

americky dolar

Zprava o inflaci
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