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COO ers Coopers & Lybrand | Karlovo namésti17 Dalii kanceldF  Other office:

12000 Praha 2 Jakubska 1
Praha, §.I.0. Ceska republika 602 00 Brno
& Ly rand tel.; (420)2 21 906 111 tel.: (420) 5 422 147 64
fax: {420)2 2900 85 fax: (420) 6 422 147 98

Zprava auditora

pro bankovni radu Ceské narodni banky

Provedli jsme audit finangnich vykazd Ceské nérodni banky (déle jen "banka") k 31.prosinci
1997 piiloZenych na stran€ 4 aZ 25. Za sestaveni finan¢nich vikazll a za vedeni G&etnictvi tak,
aby bylo aplné, pritkazné a spravné, je odpovédné vedeni banky. Na§i povinnosti je na zakladg
provedeného auditu vyjadfit nazor na tyto finanéni vykazy.

NA&§ audit jsme provedli v souladu s Mezinarodnfmi auditorskymi standardy. Tyto standardy
poZaduji, aby byl audit naplanovan a proveden tak, aby auditor ziskal pfimé&fenou jistotu, Ze
finan€ni vykazy neobsahuji vyznamné nespravnosti. Na§ audit zahrnoval ovéfeni informaci
prokazujicich Odaje finandich vykazl, posouzeni spravnosti a vhodnosti pouZitych tGdetnich
zasad a vyznamnych odhadi ucin€nych bankou a zhodnoceni celkové prezentace finan&nich
vykazi. Nafe auditorské postupy byly provedeny vybérovym zpiisobem a s ohledem na
vyznamnost vykazovanych skuteCnostl. Jsme presv@dCeni, Ze provedeny audit poskytuje
piiméfeny podklad pro vyjadieni nageho vyroku.

Podle naseho nazoru finanéni vykazy ve viech vyznamnych skuteCnostech v&mé zobrazuji
finan¢ni situaci Ceské nérodni banky k 31. prosinci 1997, vysledky jejiho hospodafeni
a penézni toky za rok 1997 v souladu s Mezinarodnimi \i€etnimi standardy.

PfestoZe vydavame k finanCnim vykazlim banky sestavenym k 31. prosinci 1997 vyrok bez
vyhrad, chtéli bychom upozornit na bod 5 v Pfiloze k udetnf zavérce. Pohledavky za bankami
obsahuji pohledavky za Narodni bankou Slovenska v celkové vy§i 26 122 mil. K&, kterd
pfedstavuji pohledavky banky z titulu rozdéleni aktiv a pasiv plvodni Stitni banky
Ceskoslovenské a z titulu zitdty z rozdéleni federdlniho ob&Ziva. Navratnost téchto

pohledavek zavisi na vysledko jednini mezi ob&ma stranami a nelze ji v tomto okamZiku
piesné posoudit.

V Praze dne 13. kvétna 1998
Coopers & Lybrand Praha, s.r.o.

ZMR72136.5AM

Coopers & Lybrand Praha, s.r.0. je élenem Coopers & Lybrand International, sdruZenf s ruéenim omezenym registrované ve Svycarsku.
Coopers & Lybrand Praha, s.r.o. is a mamber of Cacpers & Lybrand International, a limited liability asscciation incorporated in Switzerland.



CESKA NARODNI BANKA
VYKAZ ZISKU A ZTRAT
Za obdobi od 1. 1. do 31.12.1997

1997 1996

S Pomamky. . MilKE  MiLKE

Pfijaté uroky
Placené Groky

40 295 34 091
(33 451) {30 469)

w N

CISTE VYNOSY:Z UROKU : |

OSTATNi VYNOSY

Cisté zisky / (ziraty) z transakel s cennymi papiry {5101) {533)
Cisté kurzoveé zisky (ztréty) 44 651 (8 336)
Cisty vynos z poplatk( a provizi 451 476
Dividendy z majetkovych cennych papir 37 178
Prodej pamé&tnich minci 19 24
Ostatni provozni vynosy _ 54 56

NI VYNOSY : R YL G

OSTATNI NAKLADY

Néaklady na emisi bankovek a minci (366) (285)
Mzdové a socialni naklady (615) (570}
Odpisy (516) (443)
Ostatnf provozni naklady {6 207) {1 160}

'OPRAVNE POLOZKY A REZERVY -

(s

‘ZISK (ZTRATA) ZA UCETNI O . 40745 - (8:654):7 °




CESKA NARODNI BANKA

ROZVAHA

K 31. prosinci 1997

AKTiV FEME Do lnkni B

Penize a b&Zneé ulty u bank

Pohled&vky za bankami - po snizeni o
opravné poloZky k tvérim

Zlato a jiné drahé kovy

Dluzné cenné papiry

Komerénl uvéry - po sniZeni o
opravné polozky k avérim

Clenska kvéta v MMF

Pohledavky z (roki a ostatni aktiva

Majetkove cenné papiry

Investiéni majetek - Géetni z(statkova
hodnota

Zavazky v(ci bankam
B&Zne Uc&ty a terminované vklady
Vydané poukazky a ostatni vypljéky
Zavazky viéi MMF

Zavazky viéi staiu

Vydané ohligace

Dlouhodobé zavazky

Emise obéziva

Zavazky z (rok( a ostatni pasiva
Rezervy

KAPITAL A OSTATNI FONDY. '

Kapita
Rezervni a ostatni fondy

Poznamka

3

15
10
11

12

13

14
15

16
17

18

st 4986
CMILKE Ml Ké
43825 73908
199 396 245 468
3 960 3970
216 425 184 307
18 916 3 852
24 963 23 675
9 321 10 310
3895 3809
) 4141 3962
494642 486 751

44 744
15 854
24 063
26 038
9 380
2188
139 146
3784
13 357
484 966

205532

142868

59 585
59 857
23 675
38 433

8 906
2273
137 854
6671
7 661
487 783

1 400

1400

8 276 (2432)

9676 (1032)
_ 494642 486 751




_CESKA NARODNi BANKA
VYKAZ O PENEZNICH TOCICH
Za obdobi_od 1.1. do 31.12. 1997

PPROVOZNI. CINNOSTL

Zisk {(ztrata) za G&etnl obdobi
Upravy o nepen&zni operace :
Opravné poloZky, rezervy a pouziti fondd
Qdpisy investiéniho majetku
Kurzové rozdily
Zména vySe zavazki vidi statu
Clenské kvoty v MMF
Snizeni (zvy3eni) pohledavek z Grok( a ostatnich aktiv
Zvysenl obé&Ziva
Snizeni zavazk z Grokl a ostatnich zavazk{

Cista hotovost ziskana z provoznich &innosti

=

{Zvyseni} snizeni dluznych cennych papird
SniZzenl (zvyseni) pohledavek za bankami
Zvygeni komerénich Uvér(

Zvydeni majetkovych cennych papird
Nakup investicniho majetku

Cista hotovost (pouzita pro) ziskan4 z investiéni &innosti

Plouhodobé zavazky

SniZeni z(statk(l na b&znych a depozitnich U&tech
(Snizeni) zvySeni vydanych poukdzek a ostatnich vypljéek
2Zvyseni (snizenf) zavazkd v(di bankam

Cista hotovost ziskana z (pouzit4 p¥i) finanéni &innosti
Cisté zvySeni hotovosti a b&Znych uétd u bank
Hotovost a hézné aéty u bank na zaatku roku
Hotovost a bézné G&ty u bank na konci roku

Uroky placené v priibéhu roku

Uroky pfijaté v prib&hu roku

o lqee7.
S Ml KE

Ml KE

10 745 (8 654)
28 512 1683
516 443
1124 (1 115)
(12 395) 14 616
- 5

1011 (1873)
1292 17 413

(2 887) (1 660)
27 918 20 858

(32 118) 26 446
22 688 (3 412)
(14 555) (3 590)
(86) (2 391)
(695) (881)
(24 766) 16 172

(745) (10 193)
(14 841) (12 744)
(44 003) 12 507
62 664 (23 530)
3075 (33 960)

6 227 3070

7 398 4328
13 625 7 398
33 451 30 469
40 295 34091



CESKA NARODNi BANKA
PREHLED UCETNICH POSTUPU
ROK UKONCENY 31. PROSINCE 1997

1. UCETNIi POSTUPY A OBECNE INFORMACE

Ceska narodni banka (CNB) je ustfedni bankou Ceské republiky (statu). Byla
zalozena 1.ledna 1993 po rozdéleni Ceské a Slovenské Federativni Republiky,
pfitemz v Ceské republice nahradila Statni banku &eskoslovenskou, ktera byla
ustfedni bankou byvalé federativni republiky.

CNB byla zaloZzena jako nezavisla instituce podle zakona &.6 /1993 Sb. "O Ceské
narodni bance" a jeji zakladni funkci je zajisfovat stabilitu ceské mény a provadét
dohled nad bankovnim sektorem. CNB je odpové&dna za uréovani ménové politiky,
vydavani bankovek a minci, fizeni penéini zasoby a dohled nad bankovnim
sektorem. CNB také poskytuje bankovni sluzby statu, véetn& vedeni Uétl statniho
rozpodtu, statnich fond( a statnich finanénich aktiv a pasiv. CNB také poskytuje
eskontni a reeskonini Gvéry tuzemskym komerénim bankam a v omezené mife
Uvéry vybranym subjektiim.

Cinnost CNB je zajistovana jejfim usffedim v Praze a sedmi pobockami
rozmisténymi na Ozemi Ceské republiky.

Vyznamné Gcetni postupy piijaté CNB jsou uvedeny nize.

a) Zakladni principy

Ugetni zavérka byla zpracovana na bazi pofizovacich nakiadd v souladu
s Mezinarodnimi ucetnimi standardy, je vedena v éeskych korunach (K&) a v8echny
castky jsou zaokrouhleny v milionech.

CNB jako centralni banka nesestavuje konsolidované finanéni vykazy dle IAS,
pfesto?e je jedingm viastnikem Ceské finanéni s.r.o. Diivodem nesestavovani
konsolidovanych vykaz( je odlidny charakter &innosti Ceské finanéni s. r. o.
a doéasnost majetkové ugasti CNB v t&to spole&nosti.

b) Uroky, poplatky a provize

Vynosovy arok se u pevné uroenych aktiv Uétuje na zakladé &asového rozliseni.
Nezinkasované uroky pfipadajici na nekvalitni aktiva se vykazuji v G¢tu zisk( a ztrat
a soucasné je vytvarena opravna polozka. Urok z pevné Grogenych aktiv v cizich
ménach se prepofitava oficialnim sménnym kurzem koruny k datu realizace.

Poplatky a provize pfijaté a zaplacené jsou zachyceny v obdobi, ke kterému se
vztahuji.



CESKA NARODNi BANKA
PREHLED UCETNICH POSTUPU
ROK UKONCENY 31. PROSINCE 1997

1.UCETNI POSTUPY A OBECNE INFORMACE (pokracovani)

c) Zahrani¢ni mény

Transakce uvedené v zahraniénich ménach jsou pfevedeny na &eské koruny
kurzem platnym ke dni transakce. Pen&zni aktiva a pasiva, stejné jako zavazky
z nakupu a prodeje deviz, jsou prevedeny pfislusnym okamZitym nebo forwardovym
sménnym kurzem platnym ke dni sestaveni Uéetni zavérky. VSechny vysledne zisky
a ztraty jsou zaznamenany ve vykazu ziski a ztrat. CNB neprovadi obchody za
tucelem spekulace.

Hiavni sménné kurzy pouzité k 31. prosinci 1997 pro pfevod penéZnich aktiv a
pasiv do K& byly nasledujici :

nemecké marky (DEM) 1 19,320
americké dolary (USD) 1 34,636
japonské jeny (JPY) 100 : 26,743

Aktiva jsou umisté&na pfevazné v zemich OECD.
d) Rezervy a opravné polozky k pohledavkam

Castky pohledavek za bankami a komeréni (v&ry jsou uvedeny po odedéteni
opravnych polozek k pohledavkam. Opravné polozky jsou vytvareny k Uvérim po
podrobném provéreni dluznikovy schopnosti splacet a hodnoty uvérového zajisténi.
Dale jsou vytvaieny rezervy na standardni pohledavky vytvoifené ke kryti pfipadnych
ztrat, které existuji, ale nebyly specificky indentifikovany.

Rezervy se tvolfi na zakladé ohroZeni navratnosti akiiv a rizika vzniku zavazkl
z piislibll a zaruk. Tyto rezervy jsou uvedeny v pasivech.

Zmény ve vy8i opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zavazkim z pfislibd
a zaruk jsou uvedeny ve vykazu ziski a ztrat.

e) Zlato a ostatni drahé kovy

Zlato a ostatni drahé kovy jsou ocenény historickou cenou, protoZe je vedeni
povazuje za dlouhodobé investice.



CESKA NARODNI BANKA
PREHLED UCETNIiCH POSTUPU
ROK UKONCENY 31. PROSINCE 1997

1. UCETNI POSTUPY A OBECNE INFORMACE (pokraéovani)

f) Dluzné cenné papiry

Dluzné cenné papiry jsou vedenim klasifikovany bud' jako kratkodobé investice nebo
jako dlouhodobé investice na zakladé obdobi, po kiteré je vedeni zamySli mit
v drzeni. Kratkodobé investice jsou ty, které vedeni zamysli mit v drzeni po dobu
krat$i nez jeden rok a jsou snadno pfevoditeiné do pené&Zni hotovosti, zatimco

dlouhodobé investice jsou ty, které vedeni zamy8ii mit v drzeni po dobu delsi nez
jeden rok.

Vedeni prohladuje, Ze v8echny diuZné cenné papiry v drzeni jsou kratkodobymi
investicemi a jsou proto celkové uvedeny v nizsi z hodnot ceny pofizeni nebo trzni

ceny. Opravna poloZka je tvofena pro jakykoli pokles celkové trzni ceny pod cenu
pofizeni.

Pokladni poukazky a obdobné cenné papiry jsou uvedeny v cené pofizeni, ktera
je valorizovana do vynost po dobu platnosti cenného papiru.

Obligace jsou ocenény cenou pofizeni. Pii splatnosti nebo prodeji obligaci je rozdil
mezi Cistymi vynosy a vaZzenym aritmetickym primérem ceny pofizeni zahrnut do
vynosll nebo naklad(l spojenych s transakcemi s cennymi papiry.

Cenné papiry prodané na zakladé smluv o zpétnem nakupu (REPO operace)
s vyjimkou pokladnich poukazek CNB zlistavaji uvedené v cennych papirech a jsou
zalQétovany podle druhu cenného papiru. Tomu odpovidajici zavazek z cennych
papird v REPO operacich je uveden v pasivech. Castky poskytnuté na zaklad&
smluv o zpétném prodeji (reverzni REPO operace) jsou uvedeny v pohledavkach za
bankami. Uroky z cennych papirGi v REPO operacich a cennych papirll v reverznich
REPO operacich jsou ¢asové rozliSovany.

g) Clenska kvéta v Mezinarodnim ménovém fondu

Clenska kvéta v Mezinarodnim fondu ("MMF") je stanovena ve Zvlatnich pravech
¢erpani a prevedena na ¢eské koruny nejaktualnéjSim kurzem oznamenym MMF.
Kurz k 31. 12. 1997 &ini 46,937 K& za 1 SDR.

h) Majetkové cenné papiry

Majetkové Ucasti jsou ocenény v cené pofizeni. Pokud nastane snizeni hodnoty
G¢asti, odepisuje se do hospodaiského vysledku prostfednictvim opravné polozky.



CESKA NARODNI BANKA
PREHLED UCETNICH POSTUPU
ROK UKONCENY 31. PROSINCE 1997

1. UCETNI POSTUPY A OBECNE INFORMACE (pokratovani)

i) Investiéni majetek

Hmotny a nehmotny investiéni majetek je uveden v pofizovaci cené snizené o
opravky. Pozemky se neodepisuji. Ostatni majetek je odepisovan linearné v
prabé&hu predpokladané Zivotnosti tohoto majetku, které je stanovena na 50 let pro
budovy, 4 - 8 let pro nabytek a vybaveni a &tyfi roky pro software.

Majetek na Gétu pofizeni je uveden v pofizovaci cené. Odpisy jsou zahajeny v roce,
kdy je majetek poprvé uveden do uzivani.

j) Vydané poukazky a ostatni vypujéky

Vydané poukazky jsou uvedeny v nominalni hodnoté. Odpovidajici diskont nebo
aZio je uveden kompenzované v ostatnich aktivech a je (iétovan jako troky placené
po dobu Zivotnosti cenného papiru. Zistatek vydanych poukézek je snizen o zp&tné
odkoupené poukazky.

k) Finan¢ni nastroje

Swapové smlouvy o cizich ménach a urokovych sazbach jsou uzavirany pouze
v souvislosti s fizenim bankovnich rizik spojenych s cizimi mé&nami a Grokovymi
sazbami, vznikajicimi pfi vypujekach v cizich ménach. Vynosy nebo naklady jsou
udtovany do vykazu ziskl a ztrat v pribéhu platnosti téchto smluv. Obdobné se

postupuje pfi swapovych operacich se zlatem. Banka provadi i opéni a forwardové
operace.

I} Dané

CNB je podle § 17 odst. 2 zakona CNR &. 586/92 Sb. o danich z piijmd ve znéni
pozdé&jich predpisli osvobozena od platby dané z pfijmd.

m) Kapital

Kapital CNB pfedstavuje statutarni fond ve vysi 1 400 mil. K& Kromé zakladniho
jméni ma4 CNB kapitalové a rezervni fondy v Ghrnné vySi 6 185 mil. K& a
nerozdéleny zisk po Ghradé ztraty z minulych let ve vysi 2 091 mil. K&.

10



CESKA NARODNi BANKA
PREHLED UCETNICH POSTUPU
ROK UKONCENY 31. PROSINCE 1997

mE T T S e R e S 1997

ML K,
Vklady u bank 17 467 30 187
Pohiedavky za statem - 99
Dluzné cenné papiry a depozita ve zlaté 21 309 3395
Komeréni pljcky a pohledavky 1519 410
40 295 34091

o Mil. Ké
Zavazky vaéi statu 3949 4430
Vydané poukazky a ostatni vypjcky 15 026 16 445
Vydané obligace a ostatni dlouhodobé zavazky 1033 1014
Zavazky vOéi bankam 10 697 58671
Bé&Zné a depozitnl ucty 2746 2908
33 451 30 469

A

Zistatek k 1.lednu 1997 11 462 1238 182 12 882
Zvyseni opravnych polozek 23384 114 326 23824
Snizenf opravnych polozek - (623) (391) (1014)
Kurzovy rozdl - - 43 43
Zistatek k 31, prosinci 1997 ___ 34846 729 160 35735

Zistatek k 1. 1. 1997 ve sloupci ostatni byl upraven o opravné polozky k cennym papirim
ve vy§i 156 mil. K& (viz poznamka &. 7).

i



CESKA NARODNi BANKA
PREHLED UCETNIiCH POSTUPU
ROK UKONCENY 31. PROSINCE 1997

4. OPRAVNE POLOZKY' A REZERVY (pokragovani)'

‘Vseobeché rezervy -

Zistatek k 1. lednu 1997 7 661
ZvySeni specifickych rezerv 5992
SniZeni specifickych rezerv (296)
Zistatek k 31. prosinci 1997 13 357

Terminované vklady u zahraniénich bank - 59 168 59169
Smilouvy o zpétném prodeji cennych paplrl - 60 148 60 148
Kratkodoby eskontni tvér 457 - 467
Ostatni kratkodobé Uvéry 7 300 - 7 300
Dlouhodobé redistribuéni (véry 52 985 - 52 985
Ostatnl diouhodobeé Gvéry 4167 - 4187
Ostatni mezibankovni pohledavky 23884 26122 50 0086

88 803 145 438 234 242
Minus: opravné polozky (poznamka 4) (21112) (13 734) (34 8486)

67 691 131 705 199 396

U pohledavek za bankami je potfeba tvorby opravnych polozek vydislena éastkou 36 496 mit. K&.,
vytvofene opravné poloZky &ini 34 846 mil. K&, zbytek je pokryt zarukou vydanou viadou CR.

12



CESKA NARODNi BANKA
PREHLED UCETNICH POSTUPU
ROK UKONCENY 31. PROSINCE 1997

- “Doméci * Zahranitni - Celkem

Cbanky . banky o

MILKE, .- Mil. K& =7 < Mil. K&

Terminované vklady u zahraniénich bank - 81662 81 662
Smlouvy 0 zpétném prodeji cennych papirt - 73 801 73 801
Kratkodobé re-eskontované sménky 5439 - 5430
Ostatni kratkodobé tvéry 400 - 400
Dlouhodobé redistribuéni dvéry 56 488 - 56 488
Ostatni dlouhodobé Gvéry 1 995 - 10695

Ostatni mezibankovni pohledavky o 11 022 26 123 37 145
75 344 181 586 256 930

Minus: opravné polozky (poznamka 4) - (362) (11 100) (11 462)

74 982 170 486 245 468

Diouhodobé redistribuéni tvéry byly plivodné poskytnuty v roce 1990 a k 31. 12. 1997 se skladaji z 36 761 miliond
K& dluznych Konsolidaéni bankou, s.p.u. (KOBP} a 16 224 milion( K& dluznych Investidni a Postovn(
bankou a.s. (IPB).

Uvé&r KOBP, ktery je garantovan statem, je splatny 31. prosince 1999 nasledujicimi platbami :

1997 9000

1998 10 500

1999 17 261
__ 36761

Splatka 9 000 mil. K& pivodné stanovena na rok 1997 byla uhrazena v lednu (5 000 mil. K&)
a unoru (4 000 mil. K¢&) 1298.

Uvér poskytnuty IPB v &astce 16 224 milibnu K& k 31. prosinci 1997 byl poskytnut
na financovani druzstevni bytové vystavby. Tento (vér je splatny formou ro&nich plateb
zalozenych na splatkach klientll IPB a jeho koneéna splatnost nebyla stanovena .

Urokova sazba pro tyto Gvéry je odvozena z diskontni sazby CNB.

13



CESKA NARODNi BANKA
PREHLED UCETNiCH POSTUPU
ROK UKONCENY 31. PROSINCE 1997

5. POHLEDAVKY. ZA BANKAMI (pokragovani) ©

Ostatnl mezibankovni pohledavky - zahranigni tvofi pohledavka za Narodni bankou Slovenska ve
vy8i 26 122 milionl K&. Tato ¢astka se sklada z :

24 522 milionil K& vzniklych v disledku rozdéleni aktiv a pasiv byvalé Statni banky Seskoslovenské.
Tato aktiva byla rozdélena s platnostl od 1. ledna 1993 pfi vzniku samostatnych naslednickych
ustrednich bank v Ceské republice a ve Slovenské republice; a

1600 milibnd Ké predstavujicich ztratu vzniklou CNB po rozdéleni federalni mény. Tato &astka

je Narodni bankou Slovenska splatna pii rozd&leni celkového piebytku, ktery vznikl ze zrugeni
federalni mény.

Konecna splatnost téchto ¢astek zavisi na vysledku jednani mezi pfislugnymi stranami.

1997 - - 1996

Mil.Ke - Mil. K¢

Zlato 39822 3942
Ostatni drahé kovy 38 28
3960 3970

Trzni hodnota zlata k 31. prosinci 1996 byla 20 050 milidnt K& a k 31. prosinci 1997
20 838 milioni  Ke&.

Polozka zlato obsahuje v roce 1997 zlato uréené ke swapu v hodnot 1 960 mil. K&. V minuiém obdobi

bylo vykazano &astkou 200 mil. K& v poloZce ostatni aktiva. O tuto Sastku byl opraven i vykaz
o penéznich tocich.
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7.DLUZNE CENNE.PAPIRY . .

Politikou CNB je nakupovat pouze dluzné cenné papiry, které jsou snadno realizovatelné a Ize je tedy
klasifikovat jako kratkodobé investice. Vedenl zamy3Ii drzet vdechny cenné papliry nanejvy$e jeden
rok. Nasleduje prehled cennych papirli podle jejich typ( :

o Otetni - Teni  Ggetni - Temni
“%. - hodnota: ~hodnota. . hodnota : hodnota
Zahrani¢ni statni pokladniéni poukazky 40 293 40 293 8 261
Poukazky Banky pro mezinarodni platby 101 577 101 604 116 950 B
141 870 141 897 125 211 125 237
Zahraniénl statni obligace 74 555 74739 58 802 58 968
Obligace - - 294 237
216 425 216636 184 307 184 442

K dluznym cennym papiriim jsou vytvofeny opravné polozky v &astce 156 mil. K& (poznamka &. 4).
CNB ma dale v drzeni za 150 000 milionll K& viastnich vydanych poukazek, ze kterych je 102 624
milién( K& pouzito v repo operacich. O tyto zp&tn& nakoupené poukazky jsou sniZzeny vydané
cenneé papiry.

DluZné cenné papliry jsou v nasledujicich ménach :

S T 99T 11906
Ceské koruny - 294
Némecké marky 127 847 120 818
Americké dolary 81 576 62 608
Holandské guldeny - 468
Japonské jeny 27 002 118

216 425 184 307

Viz analyza ménové pozice dluznych cennych papirll v poznamce €. 21 k témto finanénim vykazim.
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8. KOMERCNI OVERY A POHLEDAVKY

1997 1996
UUMIEKE ML K

Komeréni Gvéry 19645 5080
Minus : opravné polozky (poznamka 4) (729) {1238)
18 916 3 852

Portfolio komer&nich Gvérd obsahuje:

C. 1997 1996
""" M. K&~ Mil:Ké
Banky v likvidaci 8774 -
Ceska finanéni 9638 -
Ostatni 1233 5090
19 645 5 090

U komerénich Ovérll a pohledavek je potfeba tvorby opravnych polozek vyéislena éastkou 9 728 mil. K&
pokryia vytvofenymi opravnymi poloZkami 729 mil. K& a zbytek je pokryt zarukou vydanou viadou CR.

9: ZAVAZKY .VUCI STATU

Zévazky vidi statu se skladaji z nasledujicich gastek;
L Co MiKE o Ml Ke:
Statnl aktiva 25714 38433
Piebytek statniho rozpoéiu 324 -
26 038 38 433

Piebytky statniho rozpo&tu jsou deponovany u CNB a stat ziskava preferenéni arokovou sazbu.
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1997 -7 1996
CCMILKE L oMl KE
Pohledavky z urokll 1638 1614
Ostatni pohledavky 3983 4 957
Uroky pfistich obdobi vydanych PP CNB 3703 3745
Minus: opravné polozky (poznamka 4) {3) (6)
9 321 10 310

Polozka ostatni pohledavky byla za rok 1996 upravena o zlaté swapy 200 mil. K& (viz poznamka &. 6).

11.MAJETKOVE. CENNE PAPII

197 qg0s
Mil. Ké - - Mk K&
Ceskoslovenska obchodni banka 1353 1353
Banka pro mezinarodni platby 49 49
Ceska finanéni 2 481 0
Ostatni 12 2 407
3895 3 809

Investice v Ceskoslovenské obchodni bance, obchodni bance registrované v Ceské republice, se
sklada z 3 532 nekotovanych akcif v hodnoté 100 000 K& za kazdou akcii a 200 nekdtovanych akeii
v hodnoté 5 milion(i K& za kazdou akcii. Tato investice predstavuje 26,5 % vydanych akii.

Investice v Bance pro mezinarodni platby, mezinarodni finanéni instituci registrované ve Svycarsku,
se sklada z 5 330 akcil v hodnot¢ 2 500 zlatych frankl za kazdou akcii, co¥ predstavuje 1,1 %
vydanych akcii. Na zakladé trzni ceny zlatého franku byla nominalni hodnota akcii

drzenych k 31. prosinci 1997 1 246 miliond K& a k 31. prosinci 1996 1 256 milionil K&.

Polozka ostatni zahrnuje investice v Institutu bankovniho vzdélavani, spoleénostiregistrované
v Ceské republice, ktera zajisfuje bankovni vzdélavani. Podil v Institutu se sklada ze 131 nekéto-

vanych akcii v hodnoté 100 000 K& za kazdou akcil. Investice predstavuie 29,9 % vyda-
nych akcil.

V roce 1997 se CNB stala stoprocentnim viastnikem Ceské finanéni s.r.o. s majetkovou Ugast
ve vysi 2 481 mil. K& (viz poznamka &. 24).

[nvestice v Ceskoslovenské obchodni bance a v Institutu bankovn(ho vzdélavani jsou uvedeny v cené
pofizeni, protoze CNB se nesna2i tyto instituce ovliviiovat jinak, nez v ramei tlohy centralni banky.
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Pfehled investiéniho majetku : , - Mil.Ke

LTEE e ~ Pozemky . Pfistroje . Ostatni .. Celkem
~abudovy  “azafizeni i © - 0 R

PORIZOVACi CENA

Zustatek k 1.1.1997 2252 17086 179 216 4 353

Pririistky 448 525 56 205 1234

Ubytky 5 39 20 1 65

Zistatek k 31.12.1997 2 695 2192 215 420 5522

OPRAVKY

Zustatek k 1.1.1997 193 919 159 121 1392

Zistatek k 31.12.1997 240 1178 195 180 1793

ZUSTATKOVA CENA

31.12.1997 2 455 1014 20 240 3729

U&et pofizeni majetku predstavuje naklady spojené zejména s rekonstrukel budov, stav v roce 1996
¢inf 1001 mil. K& a v roce 1997 412 mil. Ké.

Piedpokladany zavazek k dokongeni rekonstrukce budov CNB &ini k 31. 12. 1997 2 087 mil. K&.

. ZAVAZKY VOCI BANKAM

1997 . 1996
Zavazky viiéi domacim bankam:
Povinné minimalni rezervy 89 830 113108
Vklady bez vypovédnl ihiity 13 747 8 656
Smiouvy o zpétném nakupu cennych papird 101 500 20643
Terminované vklady 44 44
Zavazky viiéi zahraniénim bankam :
Terminované vklady bank mimo OECD _ 411 417

205 532 142 868

Zavazky na zakladé smluv o zp&tném nakupu vznikaji z prodeje zahraniénich dluhopisli
azlata podle smluv o zpé&tném nakupu na pozadani a s pevné stanovenou
splatnosti. Povinné minimalni rezervy nejsou trodeny.
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”.

4. VYDANE POUKAZKY ‘A OSTATNI VYPUJCKY &

1997

Mk Ké
Pokladni poukéazky Ceské narodni banky 3703 53 531
Ostatnf vypQjcky 12 151 6 326
15 854 59 857

Pokiadni poukazky CNB jsou vydavany se Ihitou splatnosti do 6 mésicl a jsou uvedeny po snizeni
o poukazky zpatné odkoupené v hodnoté 146 287 milidn( K& za rok 1897 a 60 000 miliénd K& za
rok 1996,

V ostatnich vypiijékach je vykazana pfijata protihednota zlatého swapu v Eastee 11 072 mil. KEé.

e

H $ MEZINAROD

1997 - 1996
Mil. K&~ Mil. Ké
Clenska kvota u MMF 24 963 23 675
Zavazek vi&i MMF 24 800 23613
Bé&zny Géet MMF 63 62
Celkovy zavazek viéi MMF 24 963 23 675

Clenska kvota CNB v MMF je denominovana ve zvlastnich pravech éerpani (SDR). Toto &lenstvi byfo
financovano vydanim smének splainych na poZzadani. Jako podminka &lenstvl jsou u MMF

deponovany &astky 24 963 miliénd Ké k 31.12.1997 a 23675 miliond K& k 31.12. 1998
{poznamka €. 1, str. 9).

Nasledujici obligace v cizich mé&nach byly k 31. prosinci 1997 a 1996 nesplacené .

Pavedni:

Datum Urokovs

“Splatnost ...

emise. ména . ... sazba .o -
Listopad 1991 JPY 28 miliard 85% Listopad 1997 - 660
Srpen 1993 JPY 35 miliard 6,6% Srpen 2000 9360 8 246

Zvyseni hodnoty v K& bylo ovlivnéno poklesem kurzu K&.
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UHODOBY UOVER. . .. . .

Export - Import Bank of Japan

Diouhodoby Gvér piedstavuje plicky na zakladé Ov&rové smilouvy mezi Ceskou a Slovenskou
Federativni Republikou a Export - Import Bank of Japan (EXIM Bank) uzavienou 9. prosince 1991.
Tento Gvér je poskytnut v rdmci Gvérové smlouvy se Svétovou bankou do vy$e 450 milidnd dolard
a je k dispozici v riiznych mé&néch na Gdely financovani exportnich aktivit obchodnich bank v Ceské
republice. Tato (v&rova smlouva stanovuje CNB jako spréavce tohoto Uvéru. Uvér je poskytnut ve
tfech trangich. Jejich vy$e a zlstatky k 31. prosinci 1997 a 1998 byly nasledujici:

VySedvéry Zdstatek
ChIPY)

1,5 miliard 9. bfezna 1993 4,366 miliard 1168 4.7 % 1232
7,5 miliard 1. Unora 1995 1,455 miliard 389 4.7 % 410
7,5 miliard 17.¢ervence 1995 1,455 miliard 389 25% . 410

1946 2 052

Urokova sazba t&chio uvérd je rovna japonské diouhodobé zakladni Uvérové sazbé prevladajici v den
splatky minus 0,2 %. Dohodnuté pololetni splatky ve vy$i 1,289 mid. JPY byly zahajeny 15. biezna
1987 a jsou zaloZzeny na celkové poskytnuté ¢astce. Predéasné splatky v nascbcich 1 miliénu JPY
mohou byt provedeny na zakladé oznameni 30 dni pfedem spolu se zaplacenim sankce ve vy&i

0,5 % ptedem splacené &astky. CNB plati poplatek za nevygerpanou &ast tohoto (iv&ru ve vysi 0,5 %
ro¢né.

Evropska investiéni banka (EIB)

Zbyvajici &ast dlouhodobych Gvérl ve vy§i 242 miliondl K& k 31. prosinci 1997 a 221 milioni K&
k 31. prosinci 1996 pfedstavuje Gvér od Evropske investiéni banky, ktery je poskytnutv ECU v ramci
Uvérové smlouvy umoZzfiujici poskytnuti avérli az do vy$e 57 miliond ECU. Tato smlouva poskytla
prostfedky pro financovan! specifickych projektl schvalenych CNB a vypriela v Gnoru 1996.
Splatky jsou pololetni a zaénou 15. srpna 1998 ve vysi 5% celkové poskytnuié éastky, poslednf
platba je splatna 15. inora 2008. Urokové sazba fohoto Gvéru se k 31. prosinci 1997 rovna 7,05 %.

Uvéry poskytnuté CNB obchodnim bankdm v ramci Gvérl od EXIM Bank a EIB tvofily celkem
k 31. prosinci 1997 2 347 miliond Ké a k 31. prosinci 1986 1973 miliond K&,
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x

18. REZERVNI A OSTATNI..FONDY.

1997 7 1996
Zakonny rezervnl fond 5759 5759
Socialn( fond 1 1
Fond odmén 7 9
Ostatni kapitalové fondy 259 294
Ostatni rezervn{ fondy 159 159
Zirata za Gcetni obdobl (8 654) (8 654)
Zisk za uéetni obdobi 10 745 -
8276 (2432)

Zavazky ze zaruk 75170 74 541
Vytvorena rezerva {12 258) {7 365)
Pfijaté sménky 790 740
Pohledavky ze swapl 9 360 9625
Pohledavky z opci 22 539 -
Pohledavky z forwardovych operaci 32 810 -
Zavazky ze swapll 10777 11 235
Zavazky z opci 22 408 -
Zavazky z forwardovych operac{ 32 900 -

Zavazky z vydanych zaruk jsou vykazovany v &astce 75 170 mil. K&, z nichZ 74 657 mil. K&
pfedstavuje zaruky na potenciéini zavazky souvisejici s konsolidaci bankovniho sektoru.
Potfeba tvorby rezerv na potenciainl ztraty z vydanych zaruk predstavuje &astku 19 274 mil. K&,

vytvofené rezervy 12 258 mil. K&, zbytek je kryt zarukou viady CR. Na ostatni rizika byla vytvotena
rezerva ve vysi 1 100 mil. Ké.

Ve vydanych zarukéach je zapodtena zéruka ve prospéch Ceské finanéni s.r.o. v &astce 4 709 mil. K&,
k niz je vytvofena rezerva v piné vysi,

Banka pfijala v roce 1996 zéruku vydanou viadou CR v ¢astce 22 500 mil. K& k zajisténi pfipadnych
ztrat spojenych s realizaci programu konsolidace bankovniho sektoru (viz poznamka &. 23).

Banka uzaviela v roce 1997 s terminem realizace v roce 1998 opce na prodej 30,85 t zlata.

CNB uzaviela swapové smlouvy, aby se zajistila proti rizikim, které vyplyvaji z kurzovych zmén
a zmen Urokovych sazeb, tykajicich se obligaci vydanych v JPY v celkové vysi 35 miliard JPY.
CNB plati turoky v DEM a dostava pevné stanoveny urok v JPY splatny pololetné, ktery je pouzivan
ke splaceni urck(i z obligaci CNB v JPY. Tyto swapové transakce jsou splatné 8. stpna 2000
spole¢né se splatnosti obligaci CNB. Pfi splatnosti téchto swapovych operaci CNB obdrzl 35 070
milién( JPY azaplati 534 milion DEM. Urokové sazby byly sjednany u DEM ve vy$i 8,6% (pro objem
239 mil. DEM) a 6 més. LIBOR + 2,13% (objem 318 mil. DEM) a u JPY 8,6%.

Vramci pribézného udrzovani a zajistovani devizové pozice byly k 31. prosinci 1997 otevieny
forwardové nakupy a prodeje CM v celkovém objemu 24 mid. K&.

- koupeno 963 mil. DEM, 5 874 mil.JPY, 103 mil. USD
- prodano 67 mil. DEM, 44 mld.JPY, 314 mil. USD.

Banka uzaviela v roce 1997 s terminem realizace 1998 forward na prodej 24,88 t zlata v Géetni

hodnote 1 508 mil. K&, realizovany zisk 7 438 mil. K¢ je zaugtovan v hospodarském vysledku
roku 1998.
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19, PRISLIBY, PODMINENE ZAVAZKY A PODROZVAHA (pokragéovan

Banka také uzaviela nékolik kratkodobych swapil, aby se zajistila proti riziklim, kieré

vyplyvajl z kurzovych zmén, tykajicich se avér( ziskanych od EXIM Bank of Japan
a emise dluhopisl.

20. RIZIKO LIKVIDITY

Nize uvedena tabulka uvadi analyzu aktiv a pasiv podle jejich zbytkové splatnosti k 31. prosinci 1997.
Aktiva a pasiva, ktera nemajl pevné stanovenou dobu splatnosti jsou uvedena samostatng
ve skupiné "nestanoveno”.
o ‘Od1do. Od3do Odtroku . Pies. Nesta- . -
St Dofimés.  3més. 12mds. dodlet. 4roky  noveno
e i en et e MILKE T MiLKE  MILKE O MILKE  MILKE ML KE Ml

AKTIVA. - ‘s

Penize a b&Zneé Uéty u bank 12755 - 870 - - - 13 625
Pohledavky za bankami po snizeni

o0 opravné polozky k Uvérim 132 024 - - 36 761 2347 28264 199 396
Zlato a jiné drahé kovy 3770 - - - - 180 3960
Dluzné cenné papiry 29472 96 609 30052 47732 12 560 - 216 425
Komeréni uvéry - po snizeni

o opravné polozky k tvérim 9036 9643 133 72 32 - 18 916
Clenské kvéta v MMF - - - - - 24 963 24 963
Pohledavky z (rokG a ostatni aktiva 4175 - 5146 - - - 9 321
Majetkové cenné papiry - - - - - 3 895 3895
Investiéni majeiek - Géetni

zlstatkova hodnota - - - - - 4141 4141

Aktiva celkem:

PASIVA -

Zavazky vGiéi bankam 205 488 - - - 44 - 205 532
B&zné Gcty a terminované vklady 23173 - 16 703 3313 1555 - 44 744
Vydané poukazky a ostatni vypujcky 15 854 - - - - - 15 854
Zavazky vaéi MMF 63 - - - - 24900 24963
Zavazky viéi staty 2496 - 12 456 11 088 - - 26 038
Vydané obligace - - - 9 360 - - 9 360
Dlouhodobe zavazky - - 6 35 2147 - 2188
Emise cb&Ziva - - - - - 139146 139146
Zavazky z Oroki a ostatni pasiva 1900 1097 - - - 787 3784
Rezervy - - - - - 13 3567 13 367
Kapital - - - - - 1400 1400
Rezervni a ostaini fondy - - - - - 8276 8 276

Pasiva celkem

S 248974 21097 - 20165 - 23764

48 1B7:866 7494642
kvidity .~

. (57742) 105155 7036 60771 . 11193

‘Riziko li SR T
: (126413)
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21. AKTIVA A PASIVA PODLE MEN

Rizeni ménové pozice je zaloZeno predevsim na ekonomickém, a ne tdetnim riziku, M&nova pozice je
fizena v ramci limith schvalenych a sledovanych vedenim banky, které jsou navrzeny, aby podporovaly
kurz ¢eske mény. Kurz je stanoven vazenym pomérem kurzu USD a DEM, coZ je doloZeno v tabulce
nize. Jedinou dal%i vyznamnou poloZkou denominovanou v cizi mé&né je pohledavka za Néarodni bankou

Slovenska uvadénav ECU.

AKTIVA
Penize a b&Zne ucty u bank
Pohledavky za bankami po
snizeni o opravné polozky

k tv&rim

Zlato a jiné drahé kovy
Dluzné cenné papiry
Komeréni avéry - po snizeni
0 opravné polozky k avériim
Clenska kvéta v MMF
Pohledavky z Grokd

a ostatni aktiva

Majetkové cenné papiry
Investiéni majetek - Ucéetni
zistatkova hodnota

Aktiva celke

PASIVA

Zavazky vi&i bankam
Bé&Zne Uty a terminované
vklady

Vydané poukézky a ostatni
vy puljéky

Zavazky vaé&i MMF
Zavazky vidi statu
Vydané obligace
Dlouhodobé zavazky
Emise chéziva

Zavazky z rokl a ostatni
pasiva

Rezervy

Kapital

Rezervni a ostatni fondy

Pasiva v cizich m&nach

Kl:(tivélv'ci'ziéﬁ ménééhrl

MikKe -

12 651

51323
3 960

18 916
24 963

7 876
3 845

4141

205 532
43128
3703
24 963
26 038
139 148
3115
13 357

1400
8 276

878

36 382

61576

406

11072

5

83 783

127 847

774

212409

1555

1079

242

353

23

DM - JPY  ECU - Ostatni 31.

LKE  MilLK& . Ml KE . Mil. K& . Ml K

3 18 70 13625
1786 26122 199 396
3 960

27 002 216 425
18 916

24 983

265 9321
50 3895

56 44 744

9 360
1946 2188

139 146

277 39

3784
13 357
1400
8 276

369 789
35 906

366 067
25 984
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Urokové riziko je riziko spodivajici v kolisani hodnoty instrumentu v disledku zmén trni drokove miry. Doba, po
kterou je urok u finangniho instrumentu fixnl, tedy ukazuje, v jaké mife je instrument vystaven kurzovému riziku.
NiZe uvedend tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je CNB vystavena Urokovému riziku zatfid&nim
aktiv a pasiv podle doby jejich splatnosti nebo v pfipadé, kdy dochazi k pfecenéni podle trzni drokové miry

pied splatnosti, podle data pfistiho pfecenéni. Diuzné cenné papiry jsou klasifikovany v kategorii "Do 1 mésice"
vzhledem k tomu, Ze portfolio je pouzivano ke kratkodobému Fizeni devizovych rezerv. Z hlediska kurzového

rizika jsou aktiva a pasiva CNB aktivné Fizena v ramci limitd stanovenych a sledovanych vedenim banky.

Od:3do Od Aroku.
12:més.. '

MILKE  MILKE M

Mil. K&
Penize a b&Zné (éty u bank 12 755 - 870 - - - 13625
Pohledavky za bankami po snizeni
o opravné polozky k Gvéraim 184 661 - - - 2347 12 388 199 396
Zlato a jiné drahé kovy 3770 - - - - 190 3 960
DluZné cenné papiry 29472 119150 28 858 32637 6308 - 216 425
Komergni avéry - po snizeni
0 opravné polozky k Gvériim 9036 9643 133 72 32 - 18 916
Clenska kvéta v MMF - - - - - 24 983 24 963
Pohledavky z droki
a ostatni aktiva 4175 - 5146 - - - 9321
Majetkové cenné papiry - - - - - 3 895 3 895
Investiéni majetek - idetni
zlstatkova hodnota - - - - - 4141 4141
Aktiva £ 7243869 . 128

PASIVA

Zavazky viéi bankam 205 488 - - - 44 - 205 532
B&zné udty a terminované

vklady 43 189 1555 - - - - 44 744
Vydané poukézky a ostatni

vyplijéky 15 854 - - - - - 15 854
Zavazky vOéi MMF 83 - - - - 24 900 24 963
Zavazky vidi statu : 26 038 - - - - - 26 038
Vydané obligace - - - 8 360 - - 9 360
Dlouhodobé zavazky - - 6 35 2147 - 2 188
Emise obéziva - - - - - 138 146 139 146
Zavazky z trokU a ostatni

pasiva 1900 1007 - - - 787 3784
Rezervy - - - - - 13 357 13 357
Kapital - - - - - 1400 1400
Rezervni a ostatni fondy - - - - - 8276 8276
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V ramci své dlohy podporovat a udrzovat stabilitu bankovniho sektoru a sledovat bezpeénost
vkladii v Ceské republice prevzala banka n&ktera aktiva a pasiva nebo poskytla Gvéry

a zaruky rdznym komerénim bankam. Na pokryti rizika ztrat z t&chto aktiv rozhodia viada
Ceské republiky o vydani zaruky ve vy&i 22 500 mil. K&, ze které byla &astka

17 665 mil. K& alokovana K pohledavkam a vydanym zarukam existujicim k 31. 12. 1997,
Tato zéaruka je poskytnuta na obdobi 10 let s {fm, Zze se vidda zavazuje po uplynuti 10 let
vstoupit v jednani s CNB o zplsobu Ghrady nevymozZenych aktiv. Banka rozhodla piné
pokryt odhadovana &ista rizika ztrat spojenych s programem konsolidace a zaaétovala
veskeré stavajici a odhadované budouci zavazky do té vy$e, jak je lze v soudasné
dobé urit. Zagétované rezervy, opravné polozky a alokace zaruky MF jsou uvedeny

v poznamce &lslo 5, 8§ a 19.

Uketni - Potfebarezerv = .

‘hodriota - aopravnych polozek .- .

Pohledavky za byvalymi bankami 9045 9045

Uvéry bank 23272 22 400

Vydané zaruky 74 657 19 274

Ostatni rizika 1100 1100

Celkové odhadovan CBIBIe e
Alokovana zaruka vlady {17 665)

Dfive vytvoiené rezervy

a opravné polozky (7 408)

Tvorba rezerv

a opravnych polozek v roce 1997 26 748

V roce 1997 banka postoupila a odprodala Ceské finan&nl s.r.o. aktiva v celkové nominaini
hodnoté 7 321 mil. K& za prodejnl cenu 1 172 mil. K&. V téZe vysi poskytla banka

Ceske finanéni s.r.o. Gvér. Zirata z postoupeni a prodeje je zahrnuta ve vykazu zisk(
aztratk 31.12.1997.

Ceska finangni, s. r. 0. byla odkoupena v roce 1997 Geskou narodni bankou pro realizaci Programu
k posfleni stability bankovniho sektoru Ceské republiky, uréeného pro malé a stiedni banky,
schvaleného usnesenim viady Ceské republiky v roce 1996. Podle uvedeného usneseni vlady
miize banka zafazené do stabilizagniho programu odprodat Ceské finangni, s. r. 0. nebonitni
aktiva. Prodej aktiv je provaden za (¢etni hodnoty se zavazkem banky, Ze po 7 letech tato aktiva
odkoupf zpét. Program je financovan Konsolidagni bankou, s. p. 0. a eventualni ztraty jsou hrazeny
Fondem narodniho majetku.

Ceska finan&ni, s. r. 0. provadi rovnéz n&které operace v ramei tzv konsolidagniho programu,
ktery byl vyhlasen Ceskou narodni bankou, Cilem tohoto programu je rovnéZz dosaZenl vy35i
stability bankovniho sektoru. Konsolidaéni program je financovan Ceskou narodni bankou.

Ztréty vznikle Ceskeé finanéni, s. r. 0. z provadan! tohoto programu budou hrazeny z prostfedk(
CNB.

V prosinci 1997 doslo k navy&ent zékladniho jméni Ceské finanéni, s. r. 0. z 0,5 mil. K& na 2 480,5 mil. K&.

V auditované Gdetni zavérce k 31.12.1997 je vykazano viastni jmé&ni 106 mil. K&
a hospodarsky vysledek (ztrata) ve vysi 2 375 mil. K&.
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