ODUVODNENI

Vyhlaska o ¢innosti depozitaie fondu kolektivniho investovani a ujednanich
depozitarské smlouvy standardniho fondu

A. OBECNA CAST

a) Zavérecna zprava z hodnoceni dopadii regulace (mala RIA)

1. DUVOD PREDLOZENI

Ministerstvo financi Ceské republiky pfipravilo zménu zékona &. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani, ve znéni pozdéjSich ptedpisi, (dale jen ,,ZKI*) v souvislosti s implementaci
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. Cervence 2009 o koordinaci
pravnich a spradvnich pfedpist, tykajicich se subjekti kolektivniho investovani do
ptevoditelnych cennych papird (dale také ,,smérnice UCITS IV*), smérnice Komise
2010/43/EU ze dne 1. ¢ervence 2010, kterou se provadi smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2009/65/ES, pokud jde o organiza¢ni pozadavky, stiety zajma, pravidla jednani, fizeni
rizik a obsah smlouvy mezi depozitafem a spravcovskou spolecnosti (déle také ,,smérnice
2010/43/EU*) a smérnice Komise 2010/44/EU ze dne 1. ¢ervence 2010, kterou se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o n¢ktera ustanoveni tykajici
se fuze fondu, struktur ,,master-feeder a postupu pro oznamovani.

Navrhovany zakon, kterym se méni zakon ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve
znéni pozdgjsich predpisii, a nckteré dalsi zakony (dale jen ,novela ZKI/UCITS IV®)
ptedpokladd rozsédhlou zménu zdkonné Upravy, proto je zapotiebi vydat nové ¢i alespon
upravit prakticky veskeré podzakonné pravni predpisy z této oblasti. Mezi n¢ patfi i vyhlaska
¢. 115/2007 Sb., o podrobnostech plnéni povinnosti depozitaife fondu kolektivniho
investovani (dale jen ,,vyhlaska ¢. 115/2007 Sb.*). Do vyhlasky ¢. 115/2007 Sb. ¢i predpisu ji
nahrazujici je zapotfebi implementovat ¢l. 30 az 37 smérnice 2010/43/EU a provést dalsi
upravy pozadované novelou ZKI/UCITS IV.

1.1 Nazev

Vyhlaska ¢..../2011 Sb., o ¢innosti depozitafe fondu kolektivniho investovani a ujednénich
depozitatské smlouvy standardniho fondu.

1. 2 Identifikace problému, cili, kterych ma byt dosaZeno, rizik spojenych s necinnosti
Identifikace problému
Vyhlaska ¢ 115/2007 Sb.

Vyhlaska ¢. 115/2007 Sb. upravuje Cinnosti depozitate fondu kolektivniho investovani (dale
jen ,depozitai). K regulovanym c¢innostem patii Gschova majetku fondu kolektivniho
investovani, jiné opatrovani majetku fondu kolektivniho investovani, kontrola pfi vydavani a
odkupovani podilovych listd a vydavani akcii fondu kolektivniho investovani, kontrola
vypoctu aktudlni hodnoty akcie nebo podilového listu fondu kolektivniho investovani,
zajisténi vyporddani obchodl s majetkem fondu kolektivniho investovani v obvyklé lhité,
kontrola pouziti vynosi zmajetku fondu kolektivniho investovani, kontrola nakladani
s majetkem fondu kolektivniho investovani, divody neprovedeni pokynu depozitifem a
pravidla pro provadéni ¢innosti prostiednictvim jiné osoby.



Zména na urovni akona

Do vlastnich pravidel cinnosti depozitafe dosud upravenych vyhlaskou ¢. 115/2007 Sb.
nepiinasi implementace smérnice UCITS IV a ji provadécich smérnic zddné zmény. Novela
ZKI/UCITS 1V pridava ne€kolik technickych zmén. Do ¢eského pravniho fadu se vSak také
musi implementovat zvlastni ujednani depozitaiské smlouvy, ktera vyplyvaji ze smérnice
Komise 2010/43/EU, pro néZ se umisténim jevi jako nejvhodnéjsi vyhlaska ¢. 115/2007 Sb.,
resp. predpis ji nahrazujici.

Cile vyhlasky, kterych ma byt dosaZeno

VyhlaSka ~ musi  respektovat  zdmér  zdkonodirce  implementovat  smérnici
2010/43/EU2010/43/EU do c&eského pravniho fadu. V ramci tohoto procesu ponechal
zakonodarce Ceské narodni bance prostor pro provedeni zdkona. Pii provadéni zakona musi
Ceska narodni banka implementovat pravidla evropského prava, jejichz okruh zdkonodarce
vymezil svymi zmocfiovacimi ustanovenimi, a provést dalsi cile sledované novelou
ZKI/UCITS IV. V oblastech, které ponechal zdkonodarce beze zmény, by méla byt vyhlaskou
zasadné sledovana kontinuita s dosavadni pravni Gpravou. Formalné se zohlednuje jiz platna
uprava stejnych institutl v jinych c¢astech finanéniho trhu (zejména v oblasti fidiciho a
kontrolniho systému).

Rizika spojena s necinnosti

Novela ZKI/UCITS IV s vydanim provadéciho piedpisu vyslovné pocitd, zmény provedené
na zakonné urovni vyzaduji i zménu provadéciho predpisu nebo jeho nahrazeni. Bez vydani
novely vyhlasky ¢. 115/2007 Sb. nebo nové vyhlasky by nedoslo k uplné implementaci
smérnice UCITS IV a provadéci smérnice 2010/43/EU.

2. NAVRH VARIANT RESEN{
2.1 Navrh moZnych feSeni vCetné varianty ,,nulové*

Cilem nové regulace musi byt aktualizace ¢i nahrazeni podzakonného predpisu podle znéni
ZKI/UCITS 1V a dokonc¢eni implementace smérnice 2010/43/EU.

Varianta 1: nulova

Jednou z moznych variant je tzv. nulova varianta — novelu vyhlasky €. 115/2007 Sb. ¢i novou
vyhlasku nevydavat. Pak by vSak regulatorni uprava neodpovidala zaméru zékonodarce a tim
i cili nové regulace, byla by v ni podstatna mezera a mohla by se projevit vySe zminéna rizika
spojena s necinnosti.

Varianta 2: novela vyhlasky ¢. 115/2007 Sb.

Diskuze v ramci Ceské narodni banky, s Ministerstvem financi a asociacemi s sebou pfinesla
zjisténi, Ze dosavadni vyhlaska ¢. 115/2007 Sb. v mnohych konkrétnich otdzkach ne zcela
vyhovuje, néktera jeji ustanoveni jsou nejasnd nebo vyzaduji doplnéni. Pocet zménovych
bod nartstal a pfibyval pocet ustanoveni, ktera bylo zapotiebi znovu preformulovat. Proto se
jevi pouha novelizace vyhlasky ¢. 115/2007 Sb. jako problematicka.

Varianta 3: vydani nové vyhlasky nahrazujici vyhlasku €. 115/2007 Sbh.

S vydanim nové vyhlasky nahrazujici vyhlasku ¢. 115/2007 Sb. se puvodné v roce 2011
nepocitalo, nicméné pocet ustanoveni, které by bylo vhodné novelizovat, se v prubéhu
legislativniho procesu stal natolik velkym, ze se vydani nové vyhlasky jevi jako tcelné. Nova
vyhlaska by vSak neméla predstavovat koncepéné novou regulaci, méla by naopak vychazet
z dosavadni vyhlasky ¢. 115/2007 Sb.



2.2 Dotcené subjekty
Dot¢enymi subjekty nové vyhlasky jsou podle novely ZKI/UCITS IV:

- investi¢ni spolec¢nost,
- investicni fond,
- depozitar fondu kolektivniho investovani.

3. VYHODNOCENI NAKLADU A PRINOSU
3.1 Identifikace nakladi a piinost

Pfipravovana pravni uprava by méla upravit stavajici oblast regulace Cinnosti depozitare.
V pravém slova smyslu neni vSak nova vyhlaSka piivodcem vétSiny zmén, ty jsou vyvolany,
s ohledem na potfebu implementace evropského prava a technické zmény, novelou
ZKI/UCITS V.

Vyznamngj$i zménou z hlediska dopadt na dotené subjekty je uprava obsahu depozitarské
smlouvy, kterd je implementaci smérnice 2010/43/EU. Vzhledem k tomu, ze vztahy mezi
depozitafem a investini spolecnosti, resp. fondem kolektivniho investovani, jsou jiz
v soucasné praxi upraveny smluvné, bude se jednat o ptipadné doplnéni téchto smluv.

Ceska narodni banka konzultovala problematiku s vybranymi asociacemi finan¢niho trhu,
jejichZ €lenové vSak nebyli schopni své naklady vycislit. Odhadujeme, ze si jednordzova
zména depozitaiskych smluv vSech ceskych standardnich fondd vyzadda naklady ve vysi
zhruba 800 000 K¢ na stran¢ investi¢nich spole¢nosti a depozitait (odhadujeme, ze si zména
¢1 nahrazeni stavajicich depozitaiskych smluv vyzadéa naklady na pravni sluzby asi ve vysi
10000 K¢ na kazdé zobou smluvnich stran), ostatni naklady budou pravdépodobné
zanedbatelné. Pfinosem nové regulace depozitafskych smluv by mohlo byt usnadnéni
komunikace mezi investi¢nimi spoleCnostmi a depozitafi, to vSak lze obtizné vy¢islit.

Podnikatelské prostiedi Ceské republiky jako celek nebude novou vyhlaskou negativné
dot¢eno. Zmény provedené novou vyhlaSkou nejsou nijak rozsahlé.

3.2 Konzultace

Problémy, s nimiZ se ma nova vyhlagka vypoiadat, byly projednavany v ramci Ceské narodni
banky a s nasledujicimi subjekty: Ministerstvem financi CR, Asociaci pro kapitélovy trh a
Ceskou bankovni asociaci. Tyto subjekty byly v lednu 2011 vybidnuty k vyjadieni
k paragrafovanému znéni vyhlasky a jejimu odiivodnéni. Na pfelomu dubna a kvétna 2011
probéhlo meziresortni piipominkové ftizeni, vedle povinnych pfipominkovych mist byly
konzultovany Asociace pro kapitilovy trh a Ceska bankovni asociace. Podnéty ziskané
v ramci obou pfipominkovych kol byly vétSinou dil¢iho charakteru, pokud jimi nebyla
dot&ena ochrana fondi kolektivniho investovani, Ceska narodni banka jim vyhovéla. Ostatni
piipominky byly formalniho ¢i legislativné-technického charakteru.

Néavrh nové vyhlasky nepodléhéd konzultaci s Evropskou centralni bankou podle Rozhodnuti
Rady ¢. 98/415/ES ze dne 29. Cervna 1998 o konzultacich vnitrostatnich organii s Evropskou
centralni bankou k navrhiim pravnich ptedpisti.

4. NAVRH RESEN{
4.1 Zhodnoceni variant a vybér nejvhodnéjsiho FeSeni

Zvolit tzv. nulovou variantu nelze, protoze by tak po novelizaci ZKI vznikla zasadni
disproporce mezi predstavou zakonodarce vtélenou do novely ZKI/UCITS IV (zejména nutna



implementace smérnice 2010/43/EU) a faktickym stavem zplUsobenym neexistenci
provadéciho pravniho predpisu.

Vydani novely vyhlasky aktualizujici vyhlasku ¢. 115/2007 Sb. neni vhodné, vyhlaska ¢.
115/2007 Sb. by byla po novelizaci nepiehledna.

Proto povazujeme za nejvhodnéjsi vydani nové vyhlasky.

Nova vyhlaSka vSak bude v zasadé nésledovat pravidla Cinnosti depozitife upravovana
vyhlaskou ¢. 115/2007 Sb., nebot” se miize v horizontu dvou let problematiky dotknout
regulace depozitari, navrhovand Evropskou komisi. Jinak by mohly dotéenym subjektim tfi

koncepéné odlisné regulace v tak kratkém ¢asovém obdobi zpiisobit potize.
4.2 Implementace a vynucovani

Implementace predkladané¢ho navrhu nevyzaduje zdsadni zmény Cinnosti dotCenych subjektii
ani Ceské narodni banky pii vykonu dohledu.

Respektovani pravni Gpravy je zajisténo podle povahy véci prostiedky spravni kontroly a
dohledu.

Predkladany navrh neobsahuje feSeni, ktera by piedstavovala zvySené riziko z hlediska
proveditelnosti a vynutitelnosti.

4.3 Pfezkum ucinnosti
Ptezkum ucinnosti nové vyhlasky se ptfedpoklada pribézné, pti vykonu dohledu.
4.4 Kontakty a prohlaseni schvaleni hodnoceni dopadu

Vit Ossendorf

Ceska narodni banka

Sekce regulace a analyz finan¢niho trhu
Odbor regulace finan¢niho trhu

Tel.: + 420 22441 3583

E-mail: vit.ossendorf(@cnb.cz

b) Zhodnoceni souladu navrhované pravni upravy se zakonem, Kk jehoZ provedeni je
novela vyhlasky navrZena, véetné souladu se zikonnym zmocnénim K jejimu vydani,
s pravem Evropské unie

Nova vyhlaska je navrhovana v mezich zmocnéni, jenz je upraveno podle § 139 odst. 2
zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni zakona ¢. .../2011 Sb.
k provedeni § 20 odst. 12, § 21 odst. 3 a § 23 odst. 6 ZKI.

Nova vyhlaska je navrzena v kontextu pravniho fadu jako celku, respektuje vyznam pravnich
pojmd, jednotlivé instituty soukromého a vefejného prava.

Nova vyhlaska je transpozi¢nim pfedpisem ve vztahu k:

- smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. cervence 2009 o
koordinaci pravnich a spravnich predpisi tykajicich se subjektli kolektivniho investovani
do ptrevoditelnych cennych papirt a

- smérnici Komise 2010/43/EU ze dne 1. Cervence 2010, kterou se provadi smeérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o organiza¢ni pozadavky, stfety
zajmu, pravidla jednani, fizeni rizik a obsah smlouvy mezi depozitafem a spravcovskou
spolecnosti.

Nova vyhlaska je v souladu s obecnymi pravnimi zasadami prava Evropské unie a judikaturou
soudnich organti Evropské unie.
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B. ZVLASTNI CAST
K§1

Ustanoveni zohlediiuje rozsah zmocnovacich ustanoveni obsazenych v § 139 odst. 1 ZKI ve
spojeni s § 20 odst. 12, § 21 odst. 3 a § 23 odst. 6 ZKI.

K§2

Ustanoveni zohlednuje skutecnost, ze podle § 21 odst. 4 ZKI muze specialni fond
kvalifikovanych investorti sjednat v depozitaiské smlouvé omezeni nebo vylouceni kontroly
podle § 21 odst. 1 pism. d), e), g), h) a i) ZKI, pokud jsou podrobnosti téchto odchylek
uvedeny ve statutu fondu.

K§3

Ustanoveni nového §3 vécné i formalné odpovidad dosavadnimu ustanoveni § 2 vyhlasky ¢.
115/2007 Sb. Norma upravuje zakladni ¢innost depozitafe — ischovu majetku, tzv. custody, a
stanovi minimalni pozadavky na jeji vykon.

Ustanoveni se vztahuje na vSechny cenné papiry vcetné listinnych a zahrani¢nich — pokud je
lze vést v navazujici nebo v samostatné evidenci, mél by tak depozitai ucinit. Vzhledem
k pozadavku na prevzeti majetku do ischovy nelze vést zaknihované tuzemské cenné papiry
piimo na uctech vlastnikl u centralniho depozitare, ale jen v navazujici evidenci. Soucasné se
tim zohledniuje standardni postup pii uschové zahrani¢nich cennych papirti, kde ptevazuji
mnohostupniové systémy evidence — depozitar tak napt. otevie u nékteré zahrani¢ni instituce
ucet na své jméno (,,uCet zdkaznikli“) a sam nasledné eviduje svéfené prostiedky pro
jednotlivé fondy v samostatné evidenci.

Vzhledem k tomu, ze depozitdifem bude vzdy banka a smlouvy budou uzavirany podle
ceského prava, ptjde v piipad¢ tschovy jinych movitych véci nez cennych papirti o smlouvu
o bankovnim ulozeni véci (§ 700 a nasl. obchodniho zakoniku). Opatrovani takovych véci se
déje dohodnutym zplisobem, opatrovatel je povinen véc opatrovat s odbornou péci (napft. ji
dat pojistit, je-li to obvyklé), a po uplynuti doby tGschovy — tedy pii zméné depozitafe nebo
zéniku fondu — pfevzatou véc vratit spolu s tim, co k ni pfibylo. Pozadavek odborné péce a
jednani vyhradné v zajmu investorti vyplyva nejen z obchodniho zédkoniku, ale zejména z § 23
odst. 11 ZKI. Ustanoveni § 3 soucasné zohlednuje, ze v nékterych piipadech nebude vykon
uschovy pfimo depozitdfem mozny nebo ucelny. Umoziluje se proto tuto funkci delegovat
(outsourcing) na jiné osoby (poskytovatel outsourcingu) pii splnéni podminek, které zarucuji
dostatecnou ochranu majetku a jsou upraveny v § 15.

K § 4

Novela vyhlasky zohlednuje terminologickou zménu v § 21 odst. 1 pism. a) ZKI provedenou
novelou ZKI/UCITS IV. Nejasny pojem ,,jiné opatrovani* je nahrazovan $iroce pouzivanym
pojmem ,,kontrola®.

Tato zména umoznila vypustit obsoletni ustanoveni § 3 odst. 1 vyhlasky ¢. 115/2007 Sb. a
ustanoveni § 3 odst. 2 téhoz predpisu presunout do § 9 odst. 6 nové vyhlasky.

Ustanoveni pozaduje, aby kontrolu stavu majetku depozitat provadél v zasadé¢ dvéma
zpusoby:

- pribéznou kontrolou zapisu v katastru nemovitosti nebo obdobné evidenci (napf.
zahrani¢ni evidenci nemovitosti, obchodnim rejstiiku, ptipadné dalsi evidenci, ve které se
vefejné pristupnym zpisobem eviduji aktiva, kterd fond nabyva do svého majetku, pokud



- porovnavanim udaji od investi¢ni spole¢nosti — vysledky inventarizace, ¢innost vyboru
odbornikli podle § 53f zdkona, vyrocni zprava fondu kolektivniho investovéani atp. — a
vlastnich evidenci, napt. dokladd o provedenych platbach, historickych udaju atp. Pokud
neni o spravnosti takto zjisténych udajii pochyb, nejsou dalsi zjiStovaci kroky nutné.
Pokud nejsou takto ziskané udaje spolehlivé (napf. zplsob inventarizace provadény
investiéni spoleCnosti neni dostate¢nou zarukou uplnosti a spravnosti vysledku
inventarizace), m¢l by depozitat overit aktualni stav majetku pravidelnou (alesponi ro¢ni)
kontrolou na misté¢ nebo jinym vhodnym zplsobem podle povahy aktiva a situace.
Kontrolu na misté nebo jiné vhodné kroky by mél depozitai provést i v priabéhu roku,
pokud napt. zjisti ze sdélovacich prostfedk ¢i jakkoliv jinak, ze evidované tudaje
nemuseji byt spravne.

Na ptipadna zjisténi o porusSeni povinnosti ze strany investi¢ni spole¢nosti pak navazuje
postup upraveny v § 23 zdkona (zejména projednani s investicni spolecnosti a/nebo oznameni
Ceské narodni bance).

Obdobn¢ jako v ptipad¢ tischovy se umoziuje delegace kontroly (outsourcing) na jiné osoby
(poskytovatel outsourcingu) pii splnéni podminek uvedenych v § 15.

K§5

Ustanoveni § 5 vychazi z ustanoveni § 4 dosavadni vyhlasky ¢. 115/2007 Sb., je pouze
doplnéno novym odstavcem 4.

Podle ustanoveni § 5 depozitai kontroluje pii vydavani akcii nebo podilovych lista stav za
cely den. Depozitat neni povinen kontrolovat kazdou transakci (kazdé vydani podilového
listu) samostatné. V piipadech, kdy struktura poplatka a srazek ptesné souhrnné posouzeni
neumozni, depozitat zohledni pfirdzku pii vydavani podilovych listd kontrolou, zda celkova
castka prodeji podilovych listlh za den spadd do rozmezi daného pouzitim krajnich hodnot
moznych pfirdzek. Alternativné se umoziuje kontrola vydani podilovych listi jednotlivym
podilniktim s tim, Ze pii kontrole jednotlivych nakupt je mozné provadét pouze namatkovou
kontrolu postupem podle § 10 odst. 2 (tedy ¢astky nad 500 000 pfedem a vSechny, nizsi
castky ex post a namatkou).

V piipad¢ odkupii postaci kontrola plateb (zejména v ramci kontroly pokynd podle § 10),
nebot’ pokyny pi1 odkupu budou smétovat k platbam z tctu fondu a depozitar je tedy bude
kontrolovat podle nasledujicich ustanoveni (opét nizsi ¢astky ex post a namatkou, odkupy za
vice nez 500 000 K¢ vSechny a pfedem, navic tu plati limit pro denni ¢astky kontrolované ex
post ve vysi 0,1 % majetku fondu).

Nové ustanoveni odstavce 4 feSi problematiku upisovani akcii investiéniho fondu
nepenézitym vkladem, coz ZKI u specidlniho fondu kvalifikovanych investorti vyslovné
umoziuje [§ 64 odst. 1 pism. g)].

V ustanoveni § 5 se dale provadi drobné doplnéni, nebot’ se v diivejsi Upraveé neuvadelo, Ze
podilové listy musi byt po odkoupeni investi¢ni spolecnosti jesté zruSeny (listinné podilové
listy jsou fyzicky zneplatnény, zaknihované podilové listy jsou vymazany z piislusné
evidence investi¢nich nastroji).

K§é

Ustanoveni § 6 vychazi z ustanoveni § 5 dosavadni vyhlasky ¢. 115/2007 Sb.



ZKI nedefinuje lhitu pro stanovovani aktualni hodnoty podilového listu. Je vSak ziejmé, ze
depozitat bude provadét kontrolu vzdy, kdy aktudlni hodnota podilového listu bude
stanovena. Tato perioda stanovovani vychdzi ze lhity uvedené ve statutu. Depozitai je
povinen stanovenou hodnotu podilového listu ovéfit pred jejim vyhldSenim tak, aby
uvetejnénd hodnota byla vzdy zkontrolovana. Pfitom by mél vychazet z dokladd, které mu
predloZi investicni spolecnost, ale soucasné je porovnat s Udaji z nezavislych zdroji (napf.
systémi Reuters, Bloomberg apod.), pokud je lze z takovych zdroji objektivné ziskat, jinak
vychazi z odlivodnénych podkladii investi¢ni spolecnosti nebo investicniho fondu. V ptipadé,
kdy depozitar zjisti nesoulad pifi vypoctu aktudlni hodnoty, pokusi se dosahnout napravy
projednanim véci s investi¢ni spolecnosti nebo investicnim fondem a piipadné porusSeni
pravidel pro ocefiovani oznami Ceské narodni bance (§ 23 zdkona).

Vzhledem k tomu, Ze zakon ukladd depozitati pouze povinnost kontroly vypoctu aktudlni
hodnoty akcie nebo podilového listu fondu kolektivniho investovani, je i v pfipadé
outsourcingu ,,zpracovani udajii ¢i vypoctu* zakonna povinnost depozitafe splnéna.

K§7

Ustanoveni § 7 doslova pfejima dosavadni ustanoveni § 6 vyhlasky €. 115/2007 Sb. Navazuje
na povinnosti depozitafe podle § 21 odst. 1 pism. f) ZKI. Ustanoveni upfesiiuje ¢innost
vypotadani obchodii, nebot’ doslovné ,,zajisténi vypotadani®, o kterém hovoti zékon, provadi
u velké ¢asti aktiv spiSe vypotadaci systém (Centralni depozitat cennych papirti, RM-Systém)
apod.

Vyhlaska stanovi, ze vyporadani obchodli s majetkem fondu kolektivniho investovani
depozitat zajistuje v obvyklé 1haté poskytnutim aktiv fondu kolektivniho investovani (napf.
cennych papirt), kterd ma v tschové, nebo umoznénim takového poskytnuti v ptipadech, kdy
je nakladani s nimi podminéno jeho souhlasem (to se uplatni u nemovitosti, v piipadech, kdy
je nakladéani s nimi podminéno souhlasem depozitaie napt. podle § 53b zdkona, i u dalSich
aktiv v ptipadech podle § 9 odst. 6 této vyhlasky). U ostatniho majetku se vykon této funkce
z povahy véci omezuje na pfijeti protiplnéni.

Vypotradani depozitar zajisti v obvyklé 1huté, jeji délka zavisi od konkrétnich okolnosti, napf.
povahy aktiva, trhu atp., a dohody s investi¢ni spole¢nosti nebo fondem.

K§8

Ustanoveni piejimd dosavadni ustanoveni § 7 vyhlasky ¢. 115/2007 Sb. Zakon uklada
depozitafi, aby kontroloval pouziti vynost v souladu se zdkonem a statutem. Oproti
dosavadnimu znéni se pouze upravuje lhiita, jak casto se kontroluje rozdé€leni vynosii
z majetku fondu kolektivniho investovani (novy odstavec 3).

K§9

Rozsah a zpisob kontroly pokynt k nakladani s majetkem fondu kolektivniho investovani
upravuje § 9, ktery, s vyjimkou Uprav odstavce 3 a doplnéni odstavcem 6, piejima § 8
dosavadni vyhlasky ¢. 115/2007 Sb.

V tomto ustanoveni se upravuji pravidla pro rozsah a zptsob provadéni kontroly jednotlivych
pokynt. Ptipustnost nabyvanych aktiv a dodrZzovani limith musi depozitai kontrolovat vzdy.
Kontrola vynalozeni odborné péce je tfeba pouze u transakci, které nebyly uzavieny na
regulovaném trhu ,,anonymnim zptisobem®, kdy kupujici a prodavajici bud’ viibec neznaji
svou identitu (oboustranné¢ anonymni obchody, BCPP, RM-Systém), nebo je zndma pouze
identita protistrany — tviirce trhu (jednostranné anonymni obchody, v Ceské republice napi-.
vétsina transakci na segmentu burzovniho trhu SPAD).



Rozlisena je kontrola pii nabyti aktiva, jeho pozbyti, kontrola pokynt k platbdm a pfi
provadéni jinych operaci, zejména potizovani derivatil, uzavirani tzv. repo obchodt apod.

Kromé pokynti ke koupi nebo k prodeji aktiv a pokynt, tykajicich se technik a nastroji k
efektivnimu obhospodafovani majetku fondu, je nutné zajistit kontrolu vSech ostatnich plateb,
napi. plateb za znalecké posudky, Cinnosti provadénych pro fond v ramci developmentu,
Uhrad na nutnou udrzbu nemovitosti aj. U investi¢nich fondl — a penzijnich fondi, na které se
vyhlaska pouzije podle § 8 odst. 1 zdkona ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim
ptispévkem, ve znéni pozdéjSich predpist, obdobné — spadaji do této posledni kategorie
pocetné rtiznorodé platby, napt. spravni naklady, ndklady na zaméstnance, danové a socialni
odvody, reklama, vyplaty Gcastnikim pojiSténi pii zruSeni smlouvy atp., nékteré z téchto
nakladii se mohou vyskytovat i u podilovych fondd, napt. platby stavebni spolec¢nosti
v piipad¢ developerské ¢innosti. Kontrola téchto plateb je vzhledem k riziklim pln€ namiste.

Doplnéni odstavce 3 sméfuje k vyjasnéni predmétu piezkumu analyzy vyhodnosti.
Demonstrativni vyc€et depozitafe v jeho Cinnosti ilustrativné navadi. Uzaviené obchody
mohou byt v praxi velmi rtiznorodé, cemuz depozitai pfizpisobuje predmét prezkumu
konkrétniho obchodu.

K § 9 se nové pfipojuje ustanoveni odstavce 6, které bylo ptivodné umisténo v dosavadnim
ustanoveni § 3 odst. 2 vyhlaSky ¢. 115/2007 Sb. Uvadi se, ze nelze pfevadét majetek fondu
kolektivniho investovani bez souhlasu depozitare, pokud tomu nebrani ptekazky pravniho
fadu statu, jimz se naklddani s majetkem fidi. Fond kolektivniho investovani by m¢l
prednostné volit takové staty, které nebrani prevodim majetku fondu kolektivniho investovani
vyhradné se souhlasem depozitate. Tim se naplituji pozadavky § 21 a 22 ZKI.

K§10

Ustanoveni § 10 piebird, s drobnym doplnénim odstavcem 3, dosavadni ustanoveni § 9
vyhlasky €. 115/2007 Sb. Tato norma stanovi lhiity pro kontrolu pokynt.

Obecn¢ plati, ze je nutné provadét kontrolu pied provedenim pokynu, na zéklad¢ kterého se
vyporadava obchod nebo provadi platba, vyjimky z kontroly ex ante jsou:

- pro marginalni ¢astky (§ 10 odst. 1 pism. a) vyhlasky),

- v pfipad¢ standardnich aktiv (§ 10 odst. 1 pism. b) vyhlasky).

Kontrola takovychto plateb pred jejich uskute¢nénim by znamenala velkou zatéz na ¢innost
a personalni kapacity depozitafe, pfitom dopad ptipadného porusSeni pravnich ptedpisii na
investory je minimalni.

V zdjmu vyjasnéni je vyslovné upravena moznost namatkové kontroly u margindlnich plateb
— detailni kontrola vS§ech marginalnich plateb, byt provadéna ex post, neni nezbytna. Je na
zvazeni depozitafe, zda vyuZzije moznost provadét namatkovou kontrolu nizkych plateb.
Takova kontrola by nicméné méla (v ramci odborné péce depozitare) vychazet z predem
stanovenych pravidel, kterd zohledni zejména rizika poruSeni zédkona u jednotlivych plateb,
opakovanost plateb a dopad mozného pochybeni na fond.

Nove¢ se pridava povinnost depozitdfe spoluautorizovat pokyn zadany prostfednictvim
systému elektronického bankovnictvi (vyjimka plati pro platby zadavané prostfednictvim
automatizovaného vypotadaciho systému).

K§11

Ustanoveni § 11 je zcela nové. Ma zabranit moznému nezdkonnému chovani investi¢ni
spolecnosti, ktera obhospodafuje vice fondl kolektivniho investovani. Investi¢ni spolecnost
totiz obvykle sdruzuje pokyny pro vice fondl, aniz by musela depozitari sdélovat, do kterého



fondu ktery obchod sméfuje. Depozitat se az po vyporadani seznami s tim, jak byl pokyn
rozdelen. Existuje tedy riziko, ze investi¢ni spole¢nost miize v mezidobi rozhodnout o tom, ze
vyhodny obchod dostane vzdy jeden fond a nevyhodny vzdy druhy fond.

V ptipadé€, Ze investi¢ni spolecnost provadi jeden obchod se zdmérem nabyti cennych papirt
na ucet nebo jejich zcizeni z Gctu vice obhospodafovanych fondu kolektivniho investovani,
depozitaf si v rdmcei depozitaiské smlouvy s investi¢ni spolecnosti upravi predavani informaci
o takto sjednanych obchodech a pomérech rozdéleni cennych papirti na jednotlivé fondy
kolektivniho investovani.

Kdyz dany den investicni spole¢nost na ucet ji obhospodatovanych fondi kolektivniho
investovani vilbec neobchodovala, zddny seznam uzavienych obchodii depozitafi neposila.

K§12

Ustanoveni odpovidd dosavadnimu ustanoveni § 10 vyhlasky ¢. 115/2007 Sb. Povinnost
kontrolovat limity zahrnuje vSechny limity podle ZKI a statutu. Limity vztahujici se
k majetku fondu kolektivniho investovani se kontroluji jednou mési¢né, limity vztahujici se
k emitentu cennych papird v majetku fondu kolektivniho investovani nejméné jednou
ctvrtletné (u emitenta podilovych listi nejméné jednou pololetng), u ostatnich limiti
pfiméfené podle povahy véci (napf. postaci, pokud depozitat zkontroluje limit podle § 53i
odst. 5 pfi ptijeti hypotecniho véru, u jinych limith mize byt divodna cCastéjsi kontrola).
Kromé kontroly jednotlivych pokynii ma depozitat provadét také pribéznou kontrolu
dodrzovani limith, nebot’ k piekroceni limitu mize dojit nejen jeho nakupem, ale téz rlstem
jeho hodnoty v poméru k hodnot¢ ostatnich slozek majetku fondu.

Nad ramec dosavadniho ustanoveni § 10 se uptesiiuje posledni pismeno c). Limity, které se
nevztahuji k majetku fondu kolektivniho investovani nebo emitentu cennych papirti v majetku
fondu kolektivniho investovani, jako limity na kvalitu investicniho nastroje nebo jeho
emitenta (napf. rating), je nutno kontrolovat pribézné, a to minimalné ctvrtletné.

K§13

Novela ZKI/UCITS 1V vlozila do § 78 odst. 2 ZKI nové moznost pro banku nebo pobocku
zahrani¢ni banky, ktera pro fond kolektivniho investovani vykonava funkci depozitate,
provadét oceiiovani majetku fondu kolektivniho investovani nebo vypocet aktudlni hodnoty
podilového listu. Vyhlaska k tomu stanovi pravidla ocetiovani (odkazem na § 82 ZKI a hlavu
I ¢asti treti vyhlasky €. .../2011 Sb., podrobnéji upravujici n€kterd pravidla v kolektivnim
investovani) a pravidla, jimiz se =zajiStuje nezavislost utvaru provadéjicimu cinnost
oceniovani. Ve vztahu k organiza¢nimu utvaru depozitafe by mél byt zaveden systém tzv.
»cinskych zdi“.

K§14

V tomto ustanoveni jsou stanoveny divody neprovedeni pokynu. Ustanoveni vécné i
formalné odpovidé dosavadnimu ustanoveni § 11 vyhlasky ¢. 115/2007 Sb.

Obecné je divodem neprovedeni pokynu rozpor se zdkonem, statutem nebo depozitaiskou a
obhospodarovatelskou smlouvou, v fad¢ ptipadd vSak bude tcelné transakci presto provést,
pokud bude zajiSténa ucinnd naprava, zejména zadanim tzv. protipokynu (napt. pokud
investi¢ni spole¢nost prekro¢i ndkupem aktiva urcity limit, provede depozitdi pokyn v
piipadé, kdy investicni spolecnost ihned napravi sviij postup pokynem k prodeji). Podminkou
ovSem je, ze nejde o ryze formdlni ,,protipokyn“ a lze divodné ptredpokladat, Ze bude
vypotadan. Dals$imi piipady jsou poruseni tykajici se malé ¢asti majetku ve fondu (max. 1 %)
a poruSeni v pfipadech, kdy riziko vypofddani neptevySi riziko nevyporadani.



,Prokazatelnost™ vyhodnosti provedeni takového pokynu by méla byt zajisténa alesponi
zékladni ekonomickou analyzou.

K§15

Ustanoveni navazuje na dosavadni ustanoveni § 12 vyhlasky ¢. 115/2007 Sb. Formalné se
vsak dava do souladu se znénim § 21 odst. 3 ZKI po novele ZKI/UCITS IV a terminologii
béznou na finan¢nim trhu v oblasti fidiciho a kontrolniho systému (corporate governance).

Upravuji se jednotné pozadavky na poskytovatele outsourcingu pro vsechny ptipustné piipady
delegace. Vedle toho se upfesiiuji podminky subdelegace, ktera je dovolena jen v piipade
uschovy majetku fondu kolektivniho investovani.

K § 16 az 18

Bod 22 recitdlu smérnice 2010/43/EU vychazi ztoho, Ze preshrani¢ni ¢innosti investi¢ni
spole¢nosti kladou nové naroky na vztah mezi investicni spole¢nosti a depozitdfem
standardniho fondu. Ustanoveni ¢l. 30 az 37 smérnice 2010/43/EU proto stanovuji hlavni
prvky smlouvy mezi depozitafem standardniho fondu a investi¢ni spolecnosti v ptipadech,
kdy je investi¢ni spoleCnost usazena v jiném c¢lenském staté, nez je domovsky clensky stat
standardniho fondu. Kolizni normy smérnice 2010/43/EU jsou pfitom stanoveny odchylné od
¢lankt 3 a 4 natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 593/2008 ze dne 17. ¢ervna 2008
o pravu rozhodném pro smluvni zavazkové vztahy (Rim I), aby p¥islusnym pravem pro tuto
smlouvu bylo pravo domovského ¢lenského statu standardniho fondu.

Cesky zakonodarce pii implementaci smérnice UCITS IV a smérnice 2010/43/EU zvolil
v ustanoveni § 20 odst. 11 a 12 ZKI ponékud odli$né feSeni problematiky. Ustanoveni zédkona
se dotykaji vSech vztahli Ceskych standardnich fondd, tj. nejen ptipadl, kdy cesky standardni
fond obhospodatuje investi¢ni spolecnost z jiného ¢lenského statu Evropského hospodaiského
prostoru, ale 1 pfipadi, kdy ¢eska investicni spolecnost obhospodaiuje ¢esky standardni fond.
V obou ptipadech depozitarskd smlouva podléhad ceskému pravnimu fadu a na ¢esky pravni
rad se vyslovné odkaze. Pokud ceskd investicni spole¢nost obhospodafuje zahrani¢ni
standardni fond, st tieti nové vyhlasky se na ni z hlediska ujednani depozitarské smlouvy ve
vztahu k tomuto fondu nevztahuje.

Ustanoveni § 18 odst. 2 se pouZzije jen tehdy, pokud je depozitafem standardniho fondu nebo
investi¢ni spolecnosti vyuzivan outsourcing.

K§19

Zrusuje se dosavadni vyhlaska ¢. 115/2007 Sb., o podrobnostech plnéni povinnosti depozitate
fondu kolektivniho investovani.

K §20
Vyhlaska nabude ucinnosti stejny den jako novela ZKI/UCITS IV., tj. dnem jejiho vyhlaseni.

Cast druha, pouze s nékolika vyjimkami, pfebira materii dosavadni vyhlasky &. 115/2007 Sb.,
proto k ni neni zapotiebi zavadét zvlastni prechodné obdobi.

Vyhlaskou se zvlastni prechodné ustanoveni nezavadi ani na problematiku uvedenou v ¢asti
tieti, nebot” se uplatni pfechodné ustanoveni €l. II. bod 4 novely ZKI/UCITS IV. To stanovi,
ze investicni spolecnost a depozitat uvedou obsah smlouvy o vykonu ¢innosti depozitate
uzaviené pirede dnem nabyti U¢innosti novely ZKI/UCITS IV do souladu s provadécim
piedpisem vydanym na zaklad¢ § 20 odst. 11 a 12 ZKI (nova vyhléaska), ve znéni uc¢inném
ode dne nabyti G¢innosti novely ZKI/UCITS 1V, nejpozdéji do 5 mésicti ode dne nabyti
ucinnosti novely ZKI/UCITS IV.
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