ODUVODNENI

vyhlasky, kterou se méni vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi upravé nékterych pravidel
zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

A. OBECNA CAST

1. Vysvétleni nezbytnosti navrhované pravni dpravy, odivodnéni jejich hlavnich
principi

Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich fondech (dale jen
»Zakon*) obsahuje v § 478 zmocnéni pro Ceskou narodni banku stanovit vyhlaskou rozsah,
strukturu, formu, zptsob a lhiity pro oznamovani udaji a poskytovani dokumenti podle § 455
az 477 a 8§ 545 odst. 3 zdkona, a to v rozsahu pottebném pro vykon dohledu nad kapitalovym
trhem a vrozsahu, ktery neupravuje piimo pouzitelny piedpis EU, kterym se provadi
smérnice 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné organizani pozadavky, depozitate,
pakovy efekt, transparenci a dohled”.

Pravidelné oznamovaci povinnosti tykajici se ¢iselnych udaju (bilance, vysledovka, skladba
aktiv, kapitalu apod.) jsou upraveny vyhlaskou ¢. 249/2013 Sb. o oznamovani udaju
obhospodafovatelem a administratorem investiéniho fondu a zahrani¢niho fondu. Tyto
oznamovaci povinnosti jsou Ceské narodni bance zasilany automatizované prostfednictvim
tzv. vykazi.

S ohledem na pozadavek jak dohledu CNB, tak i dotéenych subjektll upfesnit rozsah a zptisob
plnéni n&kterych dalSich oznamovacich povinnosti (ad hoc povinnosti, piedkladani
dokumentii) se navrhuje tuto problematiku upravit predkladanou vyhlaskou.

Provadéci pravni predpisy musi rovnéz reagovat na skutecnost, Ze zédkon byl s uc¢innosti od
1. ledna 2015 novelizovan zakonem ¢. 336/2014 Sb. Novelizovany zakon v § 638 odst. 3
roz§ifuje Upravu jazykl pro uvetejiiovani informaci ze standardnich fondi na vSechny druhy
investi¢nich fondu.

Dale je tieba zohlednit skuteénost, ze doslo ke zruSeni smérnice ¢. 2006/48/EU, na kterou se
odkazuje ¢l. 4 (definice kapitalu) smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2011/61/EU
0 spravcich alternativnich investicnich fondd (dale jen ,,AIFMD®). Kapital investi¢ni
spolecnosti se proto vymezuje odkazem na vybrané ¢lanky nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) €. 575/2013 ze dne 26. €ervna 2013, o obezfetnostnich pozadavcich na Gvérové
instituce a investi¢ni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢&. 648/2012, jenZ jsou relevantni pro
urceni kapitalu investicni spolec¢nosti.

v v/

2. Zhodnoceni souladu navrhované pravni Upravy se zakonem, k jehoZ provedeni je
navrzena, véetné souladu se zikonnym zmocnénim

Navrh vyhléasky, kterou se méni vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi upravé nékterych pravidel
zékona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech (dale jen ,,novela vyhlasky®) je
Vv souladu se zmocnénim uvedeném v § 30 odst. 5, § 234 odst. 6, § 238 odst. 4, § 291 odst. 3,
8 307 odst. 4, § 478 a § 638 odst. 3 zakona. VyhlaSka je navrZena v kontextu pravniho fadu

Y Natizeni komise v pfenesené pravomoci (EU) &. 231/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se dopliuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani
¢innosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled.

1



jako celku, respektuje vyznam pravnich pojmd, jednotlivé instituty soukromého a verejného
prava.

3. Zhodnoceni souladu navrhované pravni upravy s predpisy Evropské unie,
judikaturou soudnich organi Evropské unie a obecnymi pravnimi zdsadami prava
Evropské unie

Navrhovana novela vyhlasky neni ¢isté transpozi¢nim piedpisem, nicméné ma tizkou vazbu
na dosazeni Gcelu smérnic AIFMD a UCITS. V novelizatnim bodé¢ 7 se ovSem adaptuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 o obezietnostnich pozadavcich na
uvérové instituce a investicni podniky a o zméné natfizeni (EU) ¢. 648/2012. Piedkladany
navrh vyhlasky je slucitelny s prdvem Evropské unie, zejména se smérnici AIFMD a s
provadécim natizenim Komise?.

4. Zhodnoceni platného pravniho stavu a odivodnéni nezbytnosti jeho zmény

Zakon upravuje oznamovaci povinnosti vii¢i Ceské narodni bance zejména v &asti dvanacté,
pfi¢emz na konci této Gasti zmociiuje Ceskou narodni banku vydat vyhlasku, kterou se stanovi
rozsah, struktura, forma, zptsob a lhity pro oznamovani Udaji a poskytovani dokumentt
podle této ¢asti zdkona.

Oznamovaci povinnosti vii¢i Ceské narodni bance, které se tykaji pravidelného poskytovani
informaci, jsou jiZ wupraveny vyhlaskou ¢&. 249/2013 Sb. o o0znamovani Udaju
obhospodarovatelem a administratorem investi¢niho fondu a zahrani¢niho fondu. Konkrétné
se jedna o ustanoveni § 462, § 463 odst. 1 pism. a) aZ c) a odst. 2, § 464, § 466 odst. 1, 2 a 4,
§ 468 pism. a) a § 469 pism. b) zakona. Tyto oznamovaci povinnosti jsou Ceské narodni
bance zasilany automatizované prostfednictvim tzv. vykazi.

U ostatnich oznamovacich povinnosti z ¢asti dvanacté zakona nebyl rozsah, struktura, forma,
zpusob ani lhity stanoveny, protoze zifady oznamovacich povinnosti je ziejmé, Ze se
oznamuji, jakmile rozhodna skute&nost nastane, a pro jejich predkladani Ceské narodni bance
plati obecné piedpisy o zasilani dokumentti organiim vetejné spravy.

Naopak u nékterych oznamovacich povinnosti nemusi byt zcela jasné, kdy a v jakem rozsahu
se Ceské narodni bance oznamuji, proto je vhodné tuto oblast komplexné upravit, mj.
navrhem novely této vyhlasky. Obdobné je potiebné v piipadé vybranych informaci upravit
zpusob jejich zasilani prostfednictvim aplikace Ceské narodni banky pro sbér informaénich
povinnosti a registraci subjekta.

V souladu s § 638 odst. 3 mize Ceskd narodni banka stanovit, Zze se nékteré informacni
povinnosti uvefejiiuji 1 vjiném jazyce nez ceském. Toto zmocnéni se rozSifuje ze
standardnich fondi na vSechny druhy investi¢nich fondl, na coz reaguje i provadéci pravni
predpis.

Konecné je tieba zohlednit, Ze na evropské urovni doslo ke zméné Gpravy pravnich piedpist
tykajici se vymezeni kapitalu, na které smérnice AIFMD, a tim i platna vyhlaska ¢. 244/2013
Sh., odkazuje.

5. Predpokladany hospodarsky a finanéni dosah navrhované pravni upravy na statni
rozpodet, ostatni vefejné rozpoéty, na podnikatelské prostiredi Ceské republiky, dale
socialni dopady, véetné dopadi na specifické skupiny obyvatel, zejména osoby
socialné slabé, osoby se zdravotnim postizenim a narodnostni mensiny, a dopady na
Zivotni prostredi



Predkladany navrh vyhlasky nemé zasadni vécny dopad na dotcené subjekty, nebot’ nezavadi
Zadné nové oznamovaci povinnosti. Dosadavni Uprava je u¢inna jiz od doby G¢innosti zakona,
tedy 19. srpna 2013. Zmény ve vyhlasce by proto nemély piinést pro zadatele nebo
regulované subjekty vyznamné dodatecné naklady.

V piipad¢ zmén jazykovych pravidel se daji ocekavat blize nekvantifikovatelné piinosy pro
nckteré¢ regulované subjekty (roz$ifi se moznost volby jazykil pro $irSi okruh subjektit).
V ptipad¢ pravidel pro urceni vyse kapitalu jsou odpocty kapitdlovych investic oproti
platnému pravnimu stavu mirnéjsi, nejde o vSechny kapitdlové investice, ale jen do finan¢nich
subjektl a nad urcitou vysi. Zaroven je zachovana kontinuita dosavadni Gpravy, pokud jde o
nezahrnuti hybridnich kapitdlovych nastroji (tzn. vedlej$iho kapitdlu tier 1 ve smyslu vyse
uvedeného nafizeni) a podfizenych dluht (tzn. kapitalu tier 2 ve smyslu vySe uvedeného
nafizeni) do kapitalu.

Navrhovana tprava nebude mit dopad na stitni rozpocet ani na ostatni vetejné rozpocty.
Z navrhovanych zmén nevyplyvaji zvySené naklady ani pro Ceskou narodni banku.

Navrh vyhlasky nemé Zadné negativni socialni dopady na specifické skupiny obyvatel, na
osoby socialné slabé i osoby se zdravotnim postizenim a narodnostni mensiny.

Navrh vyhlasky nema zadné negativni dopady na zivotni prostiedi.

6. Zhodnoceni soucasného stavu a dopadi navrhovaného reSeni ve vztahu k zikazu
diskriminace

Navrhovand pravni uprava neobsahuje ustanoveni, které by bylo diskriminacni.

7. Zhodnoceni dopadi navrhovaného feSeni ve vztahu k ochrané soukromi a osobnich
udaji

Navrhovand pravni Uprava je v souladu se zakonem ¢. 101/2000 Sb., o ochrané osobnich

udajt, ve znéni pozdé&jSich piedpist.

8. Zhodnoceni korup¢nich rizik

Navrh vyhlasky odpovidad rozsahu zmocnéni a v zddném sméru nepiesahuje kompetence
Ceské narodni banky. Ceska narodni banka vykonava dohled nad subjekty finanéniho trhu
v souladu se zakonem ¢&. 6/1993 Sb., 0 Ceské narodni bance, a ma dostateéné nastroje pro
kontrolu dodrzovani zékont a pravnich piedpist.

Ceska narodni banka je spravnim organem a je kompetentni rozhodovat ve vécech, které
spadaji do jeji plisobnosti. Pisobnost a odpovédnosti jednotlivych utvart pti vykonu dohledu
jsou v Ceské narodni bance stanoveny vnitinim piepisem, organiza¢ni struktura Ceské
narodni banky je k dispozici vefejnosti na jejich internetovych strankach. Pro vykon ¢innosti
Ceské narodni banky jsou nastaveny odpovidajici kontrolni mechanismy, které jsou
pravidelné ovéfovany a aktualizovany. Na internetovych strankach Ceské narodni banky Ize
rovnéz najit vyklady a odpovédi na Casté dotazy tykajici se Cinnosti jednotlivych subjekta
finan¢niho trhu.

Potenciélni korup¢ni riziko muaze vzniknout v ramci dohledu nad plnénim oznamovacich

povinnosti, ale je prakticky minimalni s ohledem na nastavené kontrolni mechanismy v rdmci
Ceské narodni banky.

U navrhované vyhlasky nebyla po jejim vyhodnoceni podle metodiky CIA (Corruption
Impact Assessment) korupc¢ni rizika zjisténa.



9. Konzultace
Navrh vyhlasky byl projednan s Asociaci pro kapitalovy trh, ktera k navrhu vznesla pouze
legislativné technické pfipominky.

Na zékladé navrhu CNB (Plan vyhladek na rok 2015) rozhodl ministr pro lidska prava, rovné
prilezitosti a legislativu dne 22. prosince 2014 (€. j. 18518/2014-OKL), Ze se u této vyhlasky
neprovede hodnoceni dopadi regulace podle obecnych zasad (RIA).

B. ZVLASTNI CAST
K ¢lanku I:

K bodu 1

Soucasti pololetni zpravy fondu kolektivniho investovani budou nové i udaje o derivatech
podle 8 468 zakona. Pravidelné oznamovani vyplyva z tohoto ustanoveni. Dosud byla tato
informace pouze obsahem vyro¢ni zpravy, nové se navrhuje, aby byla i v pololetnich
zpravach.

K bodu 2

Pozadavky na vyroc¢ni zpravu fondu kvalifikovanych investori se rozsifuji o informace
tykajici se soudnich nebo rozhodc¢ich sporti, hodnoty vSech vyplacenych podilii na zisku
a udaje o skute¢né zaplacené Uplaté obhospodatovateli.

K bodu 3

V souladu s 8 478 k provedeni § 455 odst. 1 a 2 zakona se nov¢ stanovi obsah vyro¢ni zpravy
obhospodafovatele investiéniho fondu nebo zahrani¢niho investicniho fondu se sidlem
v Ceské republice a hlavniho administratora.

K bodu 4

Uprava zpusobu piedkladani vyroéni a pololetni zpravy se piesouva do § 42h odst. 4.

K bodu 5

V ndvaznosti na oznamovaci povinnosti upravene v ¢asti dvanacté zakona (8 455 a nasl.) se
bliZze upravuje rozsah, struktura, forma, zpiisob a lhlty pro oznamovani udajlii a poskytovani
dokumentii Ceské nérodni bance:

8 42a) Oznamuji se pouze ty zmény statutu investicniho fondu, které nepodléhaji schvaleni
Ceskou narodni bankou. Predklada se platné znéni s vyznaCenim navrhovanych zmén
a noveé znéni statutu.

8 42b) Soucasti oznameni obhospodafovatele nebo administratora, ze hodla povéfit jinou
osobu vykonem jednotlivé ¢innosti, jsou vzdy identifika¢ni tidaje této osoby, oznaceni
¢innosti, informace o dalSich osobach, které jim povéfena osoba hodld povérit
vykonem nékterého ukonu ¢i nékterych tkont, a dale prohlaseni o splnéni podminek
stanovenych v § 23 az 26 zakona, resp. § 50 az 53 zakona.

K pismenu c)

Podle ZISIF mtze obhospodafovatel povétit vykonem ¢innosti jinou osobu, jen pokud
je zajisténo splnéni podminek podle § 23 az 26 ZISIF. To vyzaduje provést fadné



interni compliance ovéfeni, zda jsou splnény jednotlivé pozadavky zakona, napf.
Upravou ve smlouvé o povéfeni vykonem ¢innosti nebo internimi piedpisy
obhospodarovatele, které se vykonem ¢innosti jinou osobou zabyvaji.

Piedmétem pozadavku podle pismene c) je tak piedlozeni prohlaseni potvrzujiciho, ze
oznamovatel toto interni ovéteni provedl a vSechny podminky pro delegaci Cinnosti
podle § 23 az 26 ZISIF jsou splnény. V ptipadé pochybnosti si miize CNB kdykoliv
vyZadat podrobné informace o této delegace, zpravidla l1ze takové doplnéni oznameni
oc¢ekavat u spravett UCITS fondi

§ 42¢) Upfesiiuje Se, Ze povinnost obhospodafovatele 0znamit vefejné nabizeni investic v CR
podle § 461 odst. 3 zakona se povazuje za splnénou, pokud bylo oznameni u¢inéno pii
zapisu fondu do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou.

8 42d) Upfesiuje se, ze udaje o vysledcich zatézovych testi predkladd pouze
obhospodarovatel investicniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢éniho fondu, ktery je
opravnén presahnout rozhodny limit.

§ 42e) Oznameni administratora podle § 465 zadkona (nedosaZeni fondového kapitélu)
obsahuje odivodnéni takové skuteCnosti a ndavrh dalSiho postupu véetné
harmonogramu opatieni k naprave.

8§ 42f) Stanovi se, ze oznameni podle § 466 odst. 3 zdkona (napt. zalozeni pravnické osoby)
predkladd pouze obhospodafovatel fondu kolektivniho investovani. CNB tuto
informaéni povinnost nepozaduje po obhospodafovateli fondu kvalifikovanych
investoru.

8 429g) Stanovi se, ze obsahem oznameni o vyboru odbornikl podle § 469 pism. a) zakona
jsou identifika¢ni idaje clent vyboru odborniki, véetné tidajii o odborné praxi a udajii
o vzd¢lani, a to po jeho zfizeni a pti kazdé zméné.

8 42h) Upravuje se lhita pro predlozeni vyrocni a pololetni zpravy administratorem fondu
kolektivniho investovani nebo fondu kvalifikovanych investori a pro piedlozeni
vyro¢ni zpravy obhospodafovatele.

Stanovi se, Ze oznameni podle § 466 odst. 4 se piedklada do 4 mésici po skonceni
kalendarniho roku.

Dale se obecné stanovi, ze Udaje podle § 456 az 475 zakona se piedkladaji bez
zbyte¢ného odkladu poté, co rozhodna skute¢nost nastala, pokud tato vyhlaska (viz
napf. vyroéni zpravy) nebo jiny pravni piedpis (napf. vyhlaSka 427/2013 Sh.)
nestanovi jinak.

Obecné se stanovi, Zze udaje a dokumenty podle této vyhlasky se predklada;ji
prostfednictvim aplikace Ceské narodni banky pro sbér informaénich povinnosti
aregistraci subjektd (SIPReS). Nadale vSak bude mozné piedlozit informace do
datové schranky nebo na adresu elektronické podatelny CNB.

K bodu 6

Novela zdkona provedend zdkonem ¢. 336/2014 Sb. rozsifuje pusobnost pravidel jazyk
nekterych informacnich povinnosti standardniho fondu nebo zahrani¢niho standardniho fondu
na investi¢ni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni fond.

K bodu 7
Opravuje se chybny odkaz.



K bodu 8

Kapital se vymezuje odkazem na vybrané clanky natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 575/2013 ze dne 26. cervna 2013, o obezietnostnich pozadavcich na uveérové instituce
a investi¢ni podniky a o zmén¢ nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (dale jen ,nafizeni CRR*), jenz
jsou relevantni pro vymezeni kapitalu po zruseni smérnice ¢. 2006/48/EU, na kterou se
odkazuje ¢lanek 4 smérnice ¢.2011/61/EU. Zaroven je zachovéana kontinuita dosavadni
upravy, pokud jde o nezahrnuti hybridnich kapitalovych nastroja (tzn. vedlejsiho kapitalu tier
1 ve smyslu vySe uvedeného natizeni) a podtizenych dluhl (tzn. kapitalu tier 2 ve smyslu
vySe uvedeného nafizeni) do kapitalu.

Z ustanoveni nafizeni CRR, na néZ je odkazovano v § 47 pism. a) vyhlasky predevSim
vyplyva, Ze se kapital sklada ze splacenych kapitalovych nastroji (u akciové spole¢nosti jde
0 kmenové akcie) v¢. splaceného emisniho 4zia, rezervnich a kapitdlovych fondd,
nerozdéleného zisku, kumulovaného ostatniho uplného vysledku hospodareni, ktery je tvoien
napiiklad ocenovacimi rozdily ze zmén redlnych hodnot finan¢nich nastroji. Zisk ve
schvalovacim fizeni a zisk bézného ucetniho obdobi 1ze zahrnout do kapitalu jen pfi splnéni
stanovenych podminek. Pokud investi¢ni spole¢nost pteceiiuje své dluhy na realnou hodnotu,
tak vy3e uvedené polozky kapitalu upravi o zisky nebo ztraty ze zmén realné hodnoty svych
dluhtt vyplyvajicich na zdklad€ vlastniho uvérového hodnoceni. Investi¢ni spolenost vyse
uvedené polozky kapitalu také upravi o ocenovaci rozdily ze zmén redlnych hodnot derivata
pii pouziti zajiSténi penéznich toka.

K odpoctim podle § 47 pism. b) vyhlasky patii zejména ztradty bézného ucetniho obdobi,
nehmotna aktiva, né¢které pohledavky z odlozené dané¢, investice do vlastnich kapitalovych
nastroji (u akciové spolecnosti jde o vlastni akcie) a kapitadlové investice do subjektt
finan¢niho sektoru, coz jsou napfiklad banky, obchodnici scennymi papiry, investicni
spolecnosti, investicni fondy, penzijni spolec¢nosti, platebni instituce, pojistovny. Uplatnéni
vyjimky podle €l. 48 natizeni CRR, na niz je v § 47 pism. b) vyhlasky odkazovano, umoziuje
investicni  spole¢nosti  uplatiiovat odpocty nckterych pohledavek zodlozené dané
a kapitalovych investic do subjektti financniho sektoru az od urcité prahové hodnoty.

K bodu 9

Uprava sméfuje k vyjasnéni, Ze se maji ve vyroéni zpravé uvadét viechny osoby provadéjici
spravu majetku, tedy i externi spravci.

K bodu 10

Uprava sméfuje k vyjasnéni, Ze se maji ve vyroéni zpravé uvadét viechny osoby povéiené
uschovou nebo opatrovanim majetku (tzv. subcustody).

K bodu 11

Ve vyroc¢ni a pololetni zpravé fondu kolektivniho investovani bude nove uvadéna i informace
o investi¢nich limitech ve vztahu k derivatim sjednanym na ucet fondu. Tim bude naplnéna
povinnost stanovena v § 468 zakona.

K bodu 12

Do piiloh k wvyhlasce se doplnuje ptilohy obsahujici nalezZitosti 1) vyroéni zpravy
obhospodafovatele investiéniho fondu nebo zahrani¢niho investicniho fondu se sidlem
v Ceské republice a 2) hlavniho administratora.



K ¢lanku II:
Datum nabyti u¢innosti novely vyhlasky se stanovi na 1. biezna 2016.



