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UREDNI SDELENI
CESKE NARODNI BANKY
ze dne 16. prosince 2011

o podminkach pripustnosti pobidek pri poskytovani investi¢nich sluzeb
a v kolektivnim investovani

1. Pusobnost a ucel

1. Ceska narodni banka timto ufednim sdélenim informuje o podminkach p¥ipustnosti
pobidek

a) pii poskytovani investi¢nich sluzeb podle § 15 odst. 1 a 3 zakona ¢. 256/2004 Sb.,
o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisii (dale jen ,,ZPKT*)
a § 15 vyhlasky ¢. 303/2010 Sb., o podrobnéjsi upravé nékterych pravidel pii
poskytovani investi¢nich sluzeb (déle jen ,,vyhlagka &. 303/2010 Sb.*),"” a

b) v kolektivnim investovani podle § 75 odst. 1 a 2 zakona ¢. 189/2004 Sb., o
kolektivnim investovéani, ve znéni pozdéjsich ptedpisi (dale jen ,,ZKI*) a § 52
vyhlasky ¢. 194/2011 Sb., o podrobnéjsi tipravé nékterych pravidel v kolektivnim
investovani (dale jen ,,vyhlaska ¢. 194/2011 Sb.).”

2. Podminky ptipustnosti pobidek pifi poskytovani investi¢nich sluzeb a v kolektivnim
investovani podle tohoto ufedniho sdéleni vychazeji predevsim z dokumenti
Evropského organu pro cenné papiry a trhy, resp. jeho ptedchidce Evropského vyboru
regulatorti trhti s cennymi papiry (dale jen ,,CESR®), které se vztahuji k regulaci
investi¢nich sluzeb,” a ze zkugenosti ziskanych Ceskou narodni bankou pii vykonu
dohledu nad poskytovateli investi¢nich sluzeb a nad investicnimi spole¢nostmi a
investi¢nimi fondy.

3. Podminky pfipustnosti pobidek pii poskytovani investi¢nich sluzeb a v kolektivnim
investovani jsou uvedeny v piiloze tohoto ufedniho sdéleni.

! Tyto predpisy transponuji do &eského prava zejm. ¢l. 26 smérnice Komise 2006/73/ES ze dne 10. srpna 2006,
kterou se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokud jde o organiza¢ni pozadavky a
provozni podminky investi¢nich podnikti a o vymezeni pojmu pro ucely zminéné smérnice (dale jen ,,Smérnice
2006/73/ES*)

? Tyto piedpisy transponuji do &eského prava zejm. &l. 29 smérnice Komise 2010/43/EU ze dne 1. &ervence
2010, kterou se provadi smérnice Evropského Parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o organiza¢ni
pozadavky, stiety zajmu, pravidla jednani, fizeni rizik a obsah smlouvy mezi depozitaiem a spravcovskou
spole¢nosti.

) Jedna se o doporuceni CESR ,Inducements under MiFID“ ze dne 29. kvétna 2007 (CESR 07-228b) a
»Inducements: Good and poor practices* ze dne 10. dubna 2010 (CESR 10-295).
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II. Zavérec¢na ustanoveni

Toto Gfedni sdéleni zachycuje pravni stav ke dni 1. prosince 2011. Utedni sdé&leni
obsahuje principy regulace pobidek, ne vSak vycCerpavajici vycet vSech situaci, které
mohou v souvislosti s pobidkami nastat. Pii praktické aplikaci podminek piipustnosti
pobidek pfi poskytovani investicnich sluzeb a v kolektivnim investovani je tieba vzdy
vychéazet ze znéni pravni Upravy a smyslu regulace pobidek jako potenciadlniho zdroje
stfetu zajmu.

Viceguvernér
Prof. PhDr. Ing. Vladimir Tomsik, Ph.D. v.r.

Ptiloha: Podminky pfipustnosti pobidek pfi poskytovani investi¢nich sluzeb a v kolektivnim
investovani

Sekce regulace a mezindrodni spoluprace na finan¢nim trhu
Odpovédny zaméstnanec:
JUDr. Dr. Ossendorf, Ph.D., LL.M., tel. 224 413 583
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Pfiloha

Podminky pripustnosti pobidek pi1 poskytovani investi¢nich sluzeb
a v kolektivnim investovani

I. Obecna pravidla
1. Zakladni vymezeni pobidek

Pobidkou se rozumi jakykoliv poplatek, odmeéna nebo nepenézitd vyhoda (dale také
,plnéni*), které jsou pfi poskytovani investiCnich sluzeb a v kolektivnim investovani
pfijimany, nabizeny nebo poskytovéany (dale také ,,hrazeny*) v nasledujicich vztazich:

a) mezi poskytovatelem investi¢nich sluzeb" (déle jen ,,poskytovatel*) a zakaznikem,
b) mezi poskytovatelem a tfeti stranou,
¢) mezi investi¢ni spolec¢nosti a ji obhospodatovanym fondem kolektivniho investovani,

d) mezi investi¢ni spolecnosti a investorem ji obhospodafovanych fondi kolektivniho
investovani,

e) mezi investi¢ni spolecnosti a tfeti stranou.

Pfijiméani, nabizeni nebo poskytovani pobidky nesmi vést k poruSeni povinnosti
poskytovatele nebo investicni spolecnosti jednat kvalifikovang, Cestné a spravedlivé a
v nejlepSimu zdjmu zdkaznikli nebo vlastnikii cennych papiri vydavanych fondem
kolektivniho investovani.?

Tteti stranou mize byt jak osoba zcela nezédvisla na poskytovateli nebo investi¢ni
spolecnosti, tak jiny ¢len stejné financni skupiny. Na vnitroskupinova plnéni je nutno kléast
stejnd kritéria jako na plnéni mimo finan¢ni skupinu. Tieti stranou muize byt i jiny
zakaznik, ktery hradi pobidku poskytovateli nebo investi¢ni spole¢nosti.

Ptiklad 01:

Obchodnik s cennymi papiry obdrzi od emitenta investi¢nich nastroji odménu za jejich umistovani, pfi¢emz
soucasné nabizi tytéz investicni nastroje svym dalSim zékaznikim v ramci investi¢ni sluzby pfijimani
a predavani pokynd nebo provadéni pokynt, pfipadné je na zaklad€ vlastni volné uvahy potizuje do
obhospodaiovanych portfolii. Odména od emitenta je v tomto piipadé pobidkou, kterou je nutno posuzovat
z pohledu dal§ich zakaznikd poskytovatele, i kdyZ je sam emitent také zakaznikem poskytovatele.

Mezi nepenézité vyhody patii napt. poradenstvi, technickd a informacni podpora, Skoleni,
studijni materialy atd.

Pii poskytovani investi¢nich sluZeb se povinnost uvedena v § 15 odst. 1 ZPKT vztahuje na
jednani souvisejici s poskytovanim sluzeb neprofesionalnim i1 nékterym profesionalnim
zakazniklim podle § 2d ZPKT (stdvajicim i potencialnim).

2. Vnitini pfedpisy a postupy

Pravidla pro pfijimani, nabizeni nebo poskytovani pobidek pii poskytovani investi¢nich
sluzeb a v kolektivnim investovani jsou soucasti vnitinich predpisi poskytovatele nebo

! Poskytovatelem investi¢nich sluzeb se rozumi obchodnik s cennymi papiry, investi¢ni zprostiedkovatel, banka
nebo investi¢ni spolecnost opravnénd k poskytovani (nékterych) investicnich sluzeb a zahrani¢ni subjekty
s opravnénim k poskytovani investi¢nich sluzeb v Ceské republice (jednajici piimo nebo prostiednictvim
vazanych zastupctl). Investi¢ni spole¢nost dodrzuje podle povahy vykonavané ¢innosti bud’ pravidla investi¢nich
sluzeb, nebo pravidla z oblasti kolektivniho investovani (srov. § 76 odst. 1 ZKI).

2§ 15 odst. 1 ZPKT, § 75 odst. 1 ZKI.

Priloha - Podminky pripustnosti pobidek p7i poskytovani investicnich sluzeb a v kolektivnim
investovani 1



Véstnik CNB castka 16/2011 ze dne 23. prosince 2011

investi¢ni spoletnosti.>’ Tato pravidla dopliiuji pravidla pro zjistovani a fizeni stietu
zajmi,”? soulad s pravidly pro zjidfovani a fizeni stietu zajmi viak bez dalsiho
neznamena, ze pobidka je ptipustna.

Kontrola dodrZzovani povinnosti souvisejicich s pobidkami vyplyvajicich ze ZPKT, ZKI,
vyhlasek a z vnitinich ptfedpisii poskytovatele nebo investicni spolecnosti je soucasti
¢innosti compliance.S)

Dokumenty a piipadnou komunikaci se zdkaznikem tykajici se pobidek je poskytovatel
povinen uchovavat.®) Investi¢ni spolecnosti se doporuduje, aby dokumenty a p¥ipadnou
komunikaci s fondem kolektivniho investovani a investorem tykajici se pobidek
uchovévala za obdobnych podminek.

IL. Postup p¥i hodnoceni pobidky

Tento postup pouzije poskytovatel predtim, nez je sjedndna nova smlouva se zdkaznikem
tykajici se poskytovani investi¢nich sluzeb nebo ménéna jiz existujici smlouva se
zakaznikem. Smlouva se zakaznikem by méla byt sjednana nebo zménéna za predpokladu,
ze jsou dodrzena pravidla pfijiméni, nabizeni nebo poskytovani pobidek pii poskytovani
investi¢nich sluzeb. Stejny postup se pouzije pied:

- sjedndnim nového typu obchodu na zakladé¢ jiz existujici smlouvy, tzn. obchodu, ke
kterému se vztahuji pobidky,
- pfijetim nového typu pobidky poskytované tfeti stranou, nebo

- uzavienim dohody s tieti stranou o zméné povahy nebo zplsobu vypoctu stavajici
trvale poskytované pobidky.

V kolektivnim investovani se hodnoceni pobidky investicni spole¢nosti vykona pted
provedenim jeji ¢innosti” nebo piedanim pokynu k provedeni &innosti jinou osobou na
ucet obhospodatovaného fondu kolektivniho investovani.

Vyse uvedena pravidla nebrani tomu, aby poskytovatel nebo investi¢ni spole¢nost vysli z
hodnoceni pobidky, které jiz difive provedli za stejnych podminek (tytéZ smluvni
podminky, investi¢ni sluzba, investi¢ni nastroj i pobidka).

1. Posouzeni, zda je plnéni pobidkou

Poskytovatel nebo investi¢ni spolecnost nejprve posoudi, zda je plnéni pobidkou, tzn. (i)
zda je hrazeno v pfimé souvislosti s investi¢ni sluzbou nebo kolektivnim investovanim,
(ii) zda je hrazeno mimo rdamec poskytovatele nebo investiéni spole¢nosti® a (iii) zda
nejde o béznou pozornost.

Priklad 02:

Pobidkou neni plnéni, které je hrazeno bez piimé souvislosti s poskytovanim investicnich sluzeb nebo
kolektivnim investovanim (napf. Uhrada za pronajem sidla; pokud ma pronajimatel obchodni vztah
s poskytovatelem nebo investi¢ni spolecnosti, pak musi najemné odpovidat obvyklym trznim podminkam).

3§ 2 odst. 1 vyhlasky & 303/2010 Sb. a § 3 odst. 1 vyhlasky ¢. 194/2011 Sb.

Y § 11 az 14 vyhlasky ¢. 303/2010 Sb. a § 17 az 19 vyhlasky &. 194/2011 Sb.

% § 12a odst. 1 pism. ¢) bod 2 ZPKT, § 32 odst. 4 pism. ¢) ZPKT, § 32 vyhlagky &. 123/2007 Sb., o pravidlech
obezietného podnikani bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev a obchodnikdi s cennymi papiry, ve znéni
pozdé¢jsich predpist, § 74a odst. 2 pism. ¢) bod 2 ZKI, § 24 vyhlasky ¢. 194/2011 Sb.

& 17 a § 32 odst. 6 ZPKT a § 16 vyhlasky &. 303/2010 Sb.

7§ 2 odst. 1 pism. a) ZKI.

 Na plnéni mezi vazanym zastupcem a zastoupenym poskytovatelem je tfeba hledét jako na plnéni v ramci
poskytovatele. Prijeti nebo poskytnuti pobidky vazanym zastupcem mimo diive uvedeny vztah se pficita
zastoupenému.
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Priklad 03

Pobidkou je platba hrazena tfeti stranou poskytovateli, pokud ve skuteCnosti predstavuje ¢ast plnéni
hrazeného zakaznikem tieti strané (napt. podil na vstupni pfirazce k aktualni hodnoté podilového listu, podil
na provizi placené zakaznikem obchodnikovi s cennymi papiry).

Ptiklad 04:

Plnénim hrazenym v pfimé souvislosti s investi¢ni sluzbou jsou i odmény vyplacené tfetim stranam za
¢innost sméfujici k uzavieni smlouvy o poskytovani investi¢nich sluzeb mezi poskytovatelem a zakaznikem
(¢innost ,,introducing brokera®), pokud je vySe poskytované odmény alesponi zCasti zavisla na objemu
budoucich obchodl uzavienych zékaznikem.

Priklad 05:
Mezi bézné pozornosti, které¢ nejsou pobidkou, patii obasné drobné darky nebo pohosténi, které nemohou
zpusobit stiet z4jmil.

Priklad 06:
Vnitini plnéni v ramci jedné spole¢nosti, které neni pobidkou, zahrnuje napf. odménovani zaméstnanci,
vybaveni pobocky atd.

2. Zatazeni pobidky podle kategorie

Pokud je plnéni pobidkou, poskytovatel a investicni spolecnost zatadi toto plnéni do jedné
z kategorii:

(A)zakaznickd pobidka, tj. pobidka, kterou poskytuje zakaznik (fond kolektivniho
investovani nebo jeho investor) nebo tfeti strana za zakaznika (za fond kolektivniho
investovani nebo jeho investora), a dale pobidka vypldcena poskytovatelem
zakaznikovi nebo investicni spolecnosti fondu kolektivniho investovani nebo jeho
investorovi.

Jedna-li jménem a na ucet zdkaznika zastupce (napt. advokat, danovy poradce), je
plnéni hrazené jim nebo jemu povazovano za plnéni zdkaznika nebo zakaznikovi.
Piijima-li zastupce zakaznika pobidku od poskytovatele pro sebe, takova pobidka
musi byt posouzena podle podminek uvedenych v kategoriich B a C.

Priklad 07:

Do této kategorie patii hrazeni odmény za poskytnuti sluzby (provize placend zakaznikem
poskytovateli, vstupni pfirazka k aktualni hodnoté podilového listu placena investorem investi¢ni
spolecnosti apod.) a naopak rizné vyhody a slevy poskytované zakaznikim (napi. sleva ze vstupni
prirazky k aktualni hodnoté podilového listu, vraceni Casti poplatku uctovaného investicni spolecnosti
za obhospodarovani fondu kolektivniho investovani).

(B) provozni pobidka, tj. pobidka umoziiujici nebo nezbytna pro poskytovani investi¢nich
sluzeb nebo kolektivni investovani.

Priklad 08:

Mezi pobidky nezbytné k zajisténi investi¢ni sluzby nebo pro kolektivni investovani patii:

- platby za audit, Gcetnictvi, pravni a danové sluzby nebo strategické poradenstvi,

- poplatky regulovaného trhu, vypotadaciho systému a osoby vedouci evidenci investi¢nich nastroju,

- uplata za vykon ¢innosti depozitafe nebo za uschovu a spravu cennych papira,

- néaklady spojené s pInénim povinnosti viiéi Ceské narodni bance (spravni poplatky, néaklady na systém
pro vykaznictvi aj.) a vii¢i zakazniktim (tisk informacnich sdéleni atd.),

- prispévky do Garanéniho fondu obchodnikii s cennymi papiry,

- upisovaci poplatky,

- postovni a jiné poplatky za komunikaci v¢. SWIFT,

- poplatky spojené s vedenim uctu v bance,

- poplatky za pouzivani placenych informacnich sluzeb (napf. Bloomberg, Beck on-line atd.),

- plnéni hrazena v souvislosti s ucasti na valnych hromadach, rozdélovanim dividend atd.

- Skoleni pfedepsand pravnimi pfedpisy (napt. AML).

(C) ostatni pobidky, tj. pobidky hrazené pfimo ¢i nepfimo tieti strané nebo od ni piimo ¢i
nepiimo pfijimané, které nespadaji pod kategorii B.

Priloha - Podminky pripustnosti pobidek p7i poskytovani investicnich sluzeb a v kolektivnim
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Ptiklad 09:

Do této kategorie pobidek patii napf. provize nebo poplatky hrazené obchodnikem s cennymi papiry
investicnimu  zprostfedkovateli nebo jinému obchodnikovi scennymi papiry vykonavajicimu
zprostiedkovatelskou c¢innost jako tzv. introducing broker, poplatky placené investi¢ni spole¢nosti
distributoriim cennych papirii vydavanych fondem kolektivniho investovani (podil na vstupni pfirazce k
aktualni hodnoté podilového listu nebo na poplatku za obhospodafovani wUétovaném investi¢ni
spole¢nosti na vrub majetku fondu kolektivniho investovani).

3. Hodnoceni pobidky

Pobidka spadajici do kategorie A (zdkaznickd pobidka) — je vzdy vyhovujici.

Pobidka z kategorie B (provozni pobidka) — je ptipustna pouze, pokud”’

a) umozni poskytovani investicnich sluzeb nebo kolektivni investovani nebo je pro tyto
ucely nutna, a

b) neni v rozporu s povinnosti obchodnika s cennymi papiry nebo investicni spolecnosti
Jjednat kvalifikovane, cestné a spravedlivé a v nejlepsim zajmu zdakaznika nebo fondu
kolektivniho investovani a jeho investorii.

Je tedy nutné zkoumat, co je cilem pobidky, zda mlZe mit tento cil negativni vliv na
zakaznika, fond kolektivniho investovani a jeho investory.

Pobidka z kategorie C (ostatni pobidky) — je pfipustna pouze, pokud (podminky musi byt
splnény kumulativng)'®

a) prispiva ke zlepseni kvality poskytované sluzby nebo cinnosti,

Hodnoceni kvality poskytované sluzby nebo ¢innosti provadi poskytovatel nebo investi¢ni
spole¢nost z pohledu vSech zdkaznikid nebo fondl kolektivniho investovani a jejich
investort, jimz je poskytovana stejnd investicni sluzba nebo provadéna stejna Cinnost za
stejnych podminek (abstraktni hodnocent).

Priklad 10:

Ke zlepseni kvality poskytované sluzby nebo Cinnosti mize prispét piijeti pobidky od tfeti strany, které
umozni vytvofeni distribuéniho kanalu s leps§im a snadnéjSim pfistupem pro zékazniky nebo investory,
ptipadné rozsiteni nabidky poskytovanych sluzeb.

Priklad 11:

Stejné tak mohou pfispét ke zlepSeni kvality poskytované sluzby nebo ¢innosti poradenstvi, technickad a
informacni podpora poskytovateli nebo investi¢ni spolecnosti, véetné Skoleni zvySujicich kvalifikaci (v
rozsahu a form¢ nutné pro dosazeni tohoto cile, to plati zejména pro zahrani¢ni Skoleni nebo Skoleni
organizovana v turisticky atraktivnich destinacich)

Priklad 12:

Stejné podminky nemusi byt dany u vSech skupin zakaznikt, fonda kolektivniho investovani a investort.
Zlepsenim kvality poskytované sluzby pro profesionalniho zakaznika muze byt napt. ziskavani aktualnich
informaci o situaci na kapitdlovych trzich (pobidkou zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry
poskytovateli miize byt bezplatné predavani aktualnich dat z kapitalovych trhti nebo analyz investi¢nich
prilezitosti), naopak zlepSenim kvality poskytované sluzby pro bézného neprofesionalniho zdkaznika mtze
byt usnadnéni pfistupu k investiénim sluzbam nebo néstrojiim napt. diky umoznéni pfijimani pokynt a
reklamaci pro zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry v matefském jazyce (pobidkou muize byt podil
poskytovatele na provizi zahranicniho obchodnika scennymi papiry odvozeny zobjemu obchodi
realizovanych zadkaznikem).

9§ 15 odst. 2 vyhlasky & 303/2010 Sb., resp. § 52 odst. 2 vyhlasky &. 194/2011 Sb.
18 15 odst. 1 pism. b) vyhlagky &. 303/2010 Sb., resp. § 52 odst. 1 pism. b) vyhlasky & 194/2011 Sb.
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b) neni v rozporu s povinnosti jednat v nejlepsim zdjmu zakaznika (fondu kolektivniho
investovani a jeho investorii),

Shodné¢ jako u kategorie B je nutné zkoumat, zda pobidka nesleduje cile, které by mohly
byt pro zakaznika (fond kolektivniho investovani a jeho investory) nevyhodné.

Priklad 13:

Nepfipustnou je pobidka, jejimz cilem je ovlivnéni poskytovatele, aby jednostranné pobizel zakaznika
k nakupu uréitého investicniho nastroje v ramci nabizenych produktd, nebo podnécoval zakaznika k pfili§
Castému obchodovani, napt. tak, ze vyse pobidky se zvySuje nadproporéné ve srovnani s rozsahem sluzeb
poskytnutych zakazniktim.

Ptiklad 14:

Je-li cilem pobidky ovlivnéni investi¢ni spolecnosti, pfipadn¢ jeji vedouci osoby, aby vyuzivaly urcitého
obchodnika s cennymi papiry nebo depozitare, ackoliv pro obhospodatovany fond by byl vyhodnéjsi jiny,
jedna se o neptipustnou pobidku.

Priklad 15:

Pokud pobidka vede nebo sméfuje k omezeni mobility investorli jinym zplisobem nez na zéakladé
ekonomické uvahy zohlediujici ndklady a vynosy investice do cennych papird vydavanych fondem
kolektivniho investovani (napf. prostfednictvim podilu na maintenance fee, pro jehoz zachovéani obchodnik
s cennymi papiry presvédcuje zakaznika, aby drzel pro né¢j mén¢ vyhodnou investici, resp. sam drzi takovou
investici v obhospodafovaném portfoliu), je takova pobidka nepfipustna.

Priklad 16:

Jestlize je pobidka hrazena poskytovateli tieti stranou za sluzbu, ktera je jiz vi¢i zakaznikovi zpoplatnéna,
aniz by zakaznik dvojim placenim ziskal jakoukoliv vyhodu (napf. slevu na jinych platbach), nenapliuje
takova praxe pozadavek na jednani v nejlepSim zajmu zdékaznika. Typicky, pokud ma investi¢ni
zprostiedkovatel ve smlouve se zakaznikem sjednanu odménu za investi¢ni poradenstvi a zaroven pobira
pobidku od obchodnika s cennymi papiry odvozenou od objemu obchod realizovanych timto zakaznikem,
aniz by zadkaznikovi poskytoval jinou sluzbu nez investi¢ni poradenstvi (napf. pfijimani a predavani
pokynil), je takova pobidka neptipustna.

¢) zdkaznik (fond kolektivniho investovani nebo jeho investori) je pred poskytnutim
sluzby jasne, srozumitelné a uplné informovan o existenci a povaze pobidky a vysi
nebo hodnoté pobidky nebo zpiisobu jejiho vypoctu, pokud ji nelze zjistit predem.

Poskytovatel nebo investicni spolecnost sdéli zdkaznikovi nebo fondu kolektivniho
investovani a jejich investorim svoji vlastni pobidku, mohou ji sdélit i prostiednictvim
investi¢niho zprosttedkovatele, ktery ji uvede vedle své vlastni pobidky.

Tuto informaci 1ze poskytnout v podobé souhrnného popisu hlavnich podminek pobidky
(dale jen ,,souhrnny popis®). Souhrnny popis musi vymezit vysi nebo hodnotu pobidky
alespoii rozumné¢ Sirokym rozmezim, které umozni vytvofit si predstavu o urovni pobidky.
Tteti strany museji byt zminény tak, aby bylo pfinejmensim jasné, o jaky typ tfeti strany
se jedna.

Priklad 17:

Obecné informace typu ,poskytovatel hradi tfeti strané pobidku“ nebo ,investicni spolecnosti je
poskytovana pobidka tfeti stranou jsou zcela nedostatecné. Pokud poskytovatel o pobidkach informuje
v podobé souhrnného popisu a pouzivd rozmezi, nesmi se toto rozmezi zzit pouze na informaci typu
,»pobidky piedstavuji od 0% do 80% uplaty za obhospodafovani majetku fondu kolektivniho investovani
(management fee)*, kdyz poskytovatel na zakladé minulych zkusenosti povazuje za pravdépodobné, ze jako
pobidku od konkrétni tfeti strany obdrzi napt. od 20% do 30% management fee. Tuto skutecnost je zapotiebi
v souhrnném popisu rovnéz vyslovné uvést.

Piiklad 18:

Neni piipustné, aby informace o pobidkach obsahovala vys$i nebo hodnotu pobidky vymezenou selektivné
pouze pomoci jednoho kritéria (napf. objem investované ¢astky), pokud jsou jeji vySe nebo hodnota odvislé
od vice kritérii (napf. doby trvani investice ¢i zptisobu thrady souvisejici zakaznické pobidky na zacatku
smluvniho vztahu).
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Na zadost zékaznika, resp. fondu kolektivniho investovani nebo jeho investora, se vSak
vzdy sdéli téZ podrobnosti. Na moznost sdéleni podrobnosti musi byt zdkaznik, resp. fond
kolektivniho investovani nebo jeho investofi predem vyslovng upozornéni.'” Podrobna
informace jiz nemiize obsahovat rozmezi, vySe nebo hodnota pobidky musi byt stanovena
piesné. Pokud nelze zjistit tyto idaje presné predem, je sdélen alesponi zplisob vypoctu
pobidky, u komplikovanych zptsobi vypoctu je vhodné odhadnout i vysledek. Presné
udaje by pak mély byt sdéleny v tomto piipadé po poskytnuti sluzby nebo provedeni
¢innosti.

Priklad 19:

Nelze-li zjistit udaje o rozmezi, vysi nebo hodnoté pobidky pfedem, uvede se procento nebo podil z objemu
obstaraného obchodu s investi¢nim nastrojem.

Ptiklad 20:

Jestlize se vySe pobidky (provize) placené investini spolenosti tieti strané rovna uréitému (jasné
definovanému) podilu na vstupnim poplatku zaplacenému investorem investi¢ni spole¢nosti, nepostacuje,
pokud informace o pobidkach obsahuji pouze obecny udaj o tom, Ze vySe pobidky vyplacené investi¢ni
spolecnosti tfeti strané zavisi na objemu investorem upsanych podilovych listi. Je vhodné uvést, ze za
zprostiedkovani investice o urcité vysi dostane tieti strana urcité procento.

Informace o pobidce nesmi byt nejasna, nepravdiva, zavadgjici nebo klamava.'? Zpiisob
sdéleni informaci o pobidkdch neni v oblasti investicnich sluzeb pravnimi ptedpisy
vyslovné stanoven. Ceskd narodni banka viak doporuduje, aby poskytovatel sdélil
zékaznikovi informace o pobidkach zpiisobem obdobnym jako v § 15¢ ZPKT' s tim, ze
se souhlas zakaznika s poskytnutim informaci timto zplsobem nevyzaduje. V ptipadé
souhrnného popisu uvetejnéného prostiednictvim internetu Ceska narodni banka o¢ekava,
ze poskytovatel zakaznika na informace o pobidkdch uvedené na internetu vyslovné
odkaze, protoze jinak by nenaplnil obecny pozadavek uvedeny v § 15 odst. 1 ZPKT.
Pfiklad 21:

Vhodnym zptsobem informovani je vytvoreni jediného dokumentu, kde zdkaznik nebo investor najde
veskeré informace o pobidkach, které se ho tykaji.

Piiklad 22:

Pokud poskytovatel jedna se zakaznikem osobné, doporucuje se, aby poskytovatel sdélil zakaznikovi
informace o pobidkach na zvlastni listiné, aby informace o pobidkach nesplyvala napf. s informacemi o
poskytovanych investi¢nich sluzbach a nastrojich.

Priklad 23:

Pokud poskytovatel komunikuje se zdkaznikem prostiednictvim elektronické posty, je vhodné, aby pii té
prilezitosti do elektronické posty pfipojil informaci o pobidce nebo vlozil odkaz na svoje internetové stranky
s vyslovnym upozornénim, kde na této strance najde informace o pobidkach.

Investicni spole¢nost, kterd obhospodatuje podilovy fond, poskytuje souhrnny popis
podilnikiim uvefejnénim na svych internetovych strankéch, tato informace musi byt také
pristupna v sidle investi¢ni spolecnosti. V pifipadé investicniho fondu se souhrnny popis
sdéluje podle dohody s fondem. Podrobnou informaci poskytuje investicni spole¢nost
zpiisobem obdobnym jako v § 15¢ ZPKT' stim, Ze se souhlas fondu kolektivniho
investovani nebo investora s poskytnutim informaci timto zptisobem nevyzaduje.'®

'8 15 odst. 3 vyhlagky ¢. 303/2010 Sb. a § 52 odst. 3 vyhlasky &. 194/2011 Sb.

12§ 15a odst. 1 véta 1 ZPKT, § 75 odst. 1 pism. ¢) ZKI.

9 Pokud je informace o pobidce uvefejnéna na internetovych strankach, musi byt k dispozici ke stazeni po dobu,
béhem které probihala smluvni jednani se zdkaznikem, dobu, po kterou byla smlouva v G¢innosti, a nezbytn¢
dlouhou dobu po ukonéeni smluvniho vztahu (srov. rozsudek Soudniho dvora ESVO ve véci E-4/09 (Inconsult
Anstalt)).

9§ 52 odst. 3 a 4 vyhlasky ¢. 194/2011 Sb.
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