Véstnik CNB castka 12/2009 ze dne 2. rijna 2009
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UREDNI SDELENI
CESKE NARODNI BANKY
ze dne 18. zafi 2009

k povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry

I. Pusobnost a ucel

1. Toto ufedni sdéleni se tykd povoleni k Cinnosti obchodnika s cennymi papiry podle
zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozd¢jSich predpisi
(dale jen ,,zakon®).

2. Ceska narodni banka timto ufednim sd&lenim informuje o svém pfistupu k posuzovani
zadosti o povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry, vyjasituje a upiesiuje nékteré
aspekty prav a povinnosti stanovenych zakonem a provadécimi vyhlaSkami, specifikuje
informace nezbytné pro zadatele pro fadné podani zadosti, zejména s ohledem na to, aby
byla v co nejvyssi mife zarutena pravni jistota zadatelil. Informace Ceské narodni banky k
povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry je obsazena v piiloze ¢. 1 tohoto
ufedniho sdéleni.

I1. ZruSovaci ustanoveni

ZruSuje se metodika Ceské narodni banky/Komise pro cenné papiry ,,Povoleni k innosti
obchodnika s cennymi papiry (LOCP)“ ze dne 21. prosince 2005 a ,,Metodika k investicnim
sluzbam (MIS)* ze dne 21. prosince 2005.

Viceguvernér
Ing. Miroslav Singer, Ph.D. v.r.

Ptilohy:
Ptiloha €. 1 - Informace k povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry
Ptiloha €. 2 - Grafické znazornéni typt obchodnikl s cennymi papiry

Sekce regulace a analyz finan¢niho trhu
Odpovedny zaméstnanec:
Mgr. Radoslav Sevcd, tel. 224 412 544
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II.

Piiloha ¢. 1
Informace k povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry

Zamér pusobit jako obchodnik s cennymi papiry

Pted podanim Zadosti o povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry by si Zadatel
m¢él zejména vyjasnit sviij obchodni zdmér, nebot’ ten je kliCovy predev§im pro stanoveni
pfedmétu podnikdni (zejména vymezeni rozsahu poskytovanych investi¢nich sluzeb ve
vztahu ke konkrétnim typlim investicnich ndastroji). Od rozsahu povolovanych
investicnich  sluzeb se odviji pozadavek na minimdlni vys§i pocatecniho
kapitalu, povinnost dodrzovat kapitalovou priméfenost a soucasné zajistit odpovidajici
vécné, persondlni a organizacni predpoklady.

Podnikatelskou &innost obchodnika s cennymi papiry' upravuje zékon, ktery stanovi
podminky pro poskytovani investi¢nich sluzeb. Podrobnosti tykajici se prav a povinnosti
obchodnika s cennymi papiry stanovenych zdkonem jsou dale upraveny provadécimi
pravnimi ptedpisy, a to v oblasti

W

- povoleni - vyhlaskou ¢. 233/2009 Sb., o Zadostech, schvalovani osob a zplsobu
prokazovani odborné zptisobilosti, diivéryhodnosti a zkuSenosti osob a o minimalni
vysi finanénich zdroji poskytovanych pobocce zahrani¢ni banky (déle jen ,,vyhlaska
¢. 233/2009 Sb.)

- pravidel obezietného poskytovani investi¢nich sluzeb a pravidel jednani se zdkazniky
pfi poskytovani investicnich sluzeb — vyhlaskou ¢. 237/2008 Sb., o podrobnostech
nekterych pravidel pii poskytovani investi¢nich sluzeb (dale jen ,,vyhlaska ¢. 237/2008
Sb.)

- kapitadlové pfimétenosti — vyhlaskou ¢. 123/2007 Sb., o pravidlech obezietného
podnikani bank, spofitelnich a Gvérnich druzstvech a obchodnikl s cennymi papiry
(dale jen ,,vyhlaska ¢. 123/2007 Sb.)

- pozadavkil na odbornost osob - vyhlaskou ¢. 143/2009 Sb., o odbornosti osob, pomoci
kterych provadi obchodnik s cennymi papiry své Cinnosti (dale jen vyhlaska ¢.
143/2009 Sb.).

Procesni otazky

II.1. Povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry

1.

Ucastnici fizeni

Zadatelem o povoleni k &innosti obchodnika s cennymi papiry (dle jen ,,zadatel o povoleni®)
a jedinym ucastnikem fizeni je akciova spolecnost nebo spole¢nost s ru¢enim omezenym se
sidlem i skuteénym sidlem na tizemi Ceské republiky, které ma byt &innost obchodnika
s cennymi papiry povolena a nelze jej ztotoziiovat s osobou, kterd zadost podava (tato mize
byt osobou jednajici jménem Zadatele, zmocnéncem atd.). Zadatelem o povoleni miize byt téz
zalozena akciova spoleCnost nebo spoleCnost srucenim omezenym pied zapisem do
obchodniho rejstiiku (tj. pfed svym vznikem). Podrobnosti jednani za obchodni spole¢nost
pied jejim vznikem upravuje § 64 obchodniho zakoniku.

1

§ Sanasla§ 21 anasl. zakona
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2. Zadost, lhiity a postup ve spravnim fizeni

Podle vyhlasky ¢. 233/2009 Sb. se Zadost o povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry
(déle jen ,,zadost) podava na predepsaném tiskopise, ke kterému se prikladaji povinné
piilohy. Vzor tiskopisu zadosti obsahuje pfiloha ¢. 2 vyhlasky a je uvefejnén na webovych
strankach Ceské narodni banky ve formatu PDF a DOC.

Zadost se podava v Geském ¢&i slovenském jazyce”. Pisemnosti vyhotovené v cizim jazyce se
Ceské narodni bance piedkladaji v origindlnim znéni, a pokud Ceska narodni banka v souladu
s § 196 odst. 4 zakona neoznamila na své Gfedni desce® nebo nesdélila* v konkrétnim piipadé
jinak, je tfeba s pisemnosti predlozit jeji ufedné ovéfeny pieklad. Pokud zadost neni uplna
(neobsahuje predepsané nalezitosti nebo piilohy podle vyhlasky), vyzve Ceska narodni banka
zadatele k napravé nedostatkti s urcenim lhity k doplnéni a zahijené spravni fizeni na
pfimé&fenou dobu prerusi. Pokud nebudou nedostatky ve stanovené lhité odstranény, Ceska

7N

narodni banka spravni fizeni zastavi.

V ramci spravniho fizeni je mozné uskutecnit osobni/ustni jedndni, na kterém poveteni
zaméstnanci Ceské narodni banky upfesni Zadateli pozadavky na doplnéni zadosti uvedené ve
vyzveé k napraveé. Piipadné nejasnosti ohledné tiskopisu zadosti ¢i jednotlivych pfiiloh je
mozné konzultovat s pfislusnymi zaméstnanci Ceské narodni banky jesté pied podanim
zadosti samotné.

Ceska narodni banka rozhodne o udéleni povoleni k &innosti obchodnika s cennymi papiry
ve lhaté 6 mésicti ode dne, kdy je ji dorucena zadost. Tato lhiita byla stanovena v zakon¢ v
souladu s pozadavkem smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna
2004 o trzich finan¢nich nastroji (MiFID).

Rizeni ve véci zadosti 0 zménu rozsahu povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry se
piiméfené Fidi upravou pro udéleni povoleni k &innosti obchodnika s cennymi papiry. Ceska
narodni banka v téchto ptipadech, pokud Zzadatel spliiuje pozadavky stanovené zdkonem,
rozhodnutim zrui stavajici povoleni a vyda nové povoleni v pozadovaném rozsahu®.

Ceskéa narodni banka méa pii posuzovani zadosti o zménu povoleni k &innosti obchodnika
s cennymi papiry povinnost posoudit vSechny zdkonné ptedpoklady jako pii udéleni zcela
nového povoleni. Ve spravnim fizeni ve véci rozsifeni povoleni vSak zadatel doklada pouze
nové skutecnosti a dokumenty, jez budou zménou rozsahu ¢innosti dotceny nebo jsou pro
ucely posouzeni zadosti relevantni. V pfipadé nezménénych skute¢nosti a vnitinich predpist
tak 7adatel miize odkazat na dokumenty, které byly Ceské narodni bance predlozeny béhem
uplynulych tii let. Pokud Zadatel nedolozi podklady pro posouzeni, zda splituje podminky pro
udéleni resp. zménu povoleni k innosti obchodnika s cennymi papiry, neni Ceska narodni
banka povinna sama zjistovat, zda jsou podminky splnény.

3. Spravni poplatek

Podani zadosti o ud€leni povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry je zpoplatnéno
spravnim poplatkem ve vy§i 50 000 K&°, podani Zadosti o zménu povoleni k &innosti
obchodnika s cennymi papiry podléha spravnimu poplatku ve vysi 10 000 K&’

§ 16 spravniho fadu

http://www.cnb.cz/cs/dulezite/uredni_deska/

Zde je vhodné pred podanim zadosti kontaktovat Ceskou narodni banku (Odbor licenéni) a ovéfit si moznost
predloZeni pisemnosti v cizim jazyce.

Viz ustanoveni § 144 odst. 2 zakona

Polozka 66 pism. d) Sazebniku spravnich poplatkdl, pfilohy zakona ¢. 634/2004 Sb. o spravnich poplatcich,
ve znéni pozd¢jsich piedpist.
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Identifikace uétu Ceské narodni banky pro uhrazeni spravniho poplatku je nasledujici: 86 —
69193891/0710. Jako variabilni symbol uvede zadatel své IC, bylo-li mu pfidéleno, v jiném
ptipadé kontaktuje Ceskou narodni banku, kterd mu ptislusné variabilni ¢islo prideli.

Pokud nebude spravni poplatek zaplacen soucasné s podanim zadosti (doklad o zaplaceni je
vhodné prilozit k Zadosti), Ceskd narodni banka Zadatele vyzve, aby spravni poplatek
ve stanovené lhité zaplatil. Pokud nebude spravni poplatek zaplacen ani ve stanovené lhité,
Ceska narodni banka spravni fizeni zastavi.

I1.2. Registrace dalsi podnikatelské ¢innosti

Z4dost o registraci dalsi podnikatelské ¢innosti je mozné podat sou¢asné s zadosti o povoleni
k ginnosti obchodnika s cennymi papiry nebo samostatnd. Zadost o registraci dalsi
podnikatelské ¢innosti se podava na tiskopisu, jehoz vzor je uveden v ptiloze ¢. 12 vyhlasky
¢.233/2009 Sb. a téz uveiejnén na webovych strankach Ceské narodni banky. K tiskopisu
zadosti se prikladaji ptilohy podle vyhlasky. Podani Zadosti o registraci dalsi podnikatelské
¢innosti neni zpoplatnéno spravnim poplatkem.

Jsou-li splnény zdkonem stanovené podminky pro registraci (tj. vykon dal$i podnikatelské
¢innosti nebrani tadnému poskytovani investicnich sluzeb nebo U¢innému dohledu
nad obchodnikem s cennymi papiry a zadost o registraci spliiuje podminky stanovené
v ustanoveni § 7 odst. 2 zakona), zaregistruje Ceska narodni banka dalii podnikatelskou
¢innost zadatele bez zbyte¢ného odkladu a odesle Zadateli osvédceni o registraci.

Rozdil mezi registraci a povolenim k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry vyddvanym ve
spravnim fizeni spociva v tom, Ze registrace pouze osvédcuje splnéni zdkonem stanovenych
podminek®. V piipadé rozhodovani o registraci daldi podnikatelské &innosti obchodnika
s cennymi papiry uvedeného v § 8a odst. 1 az 3 zékona tykajici se ¢innosti pfimo souvisejici
se spravou jeho vlastniho majetku Ceska narodni banka registraci zamitne, nejsou-li dany
diivody zvlastniho zietele hodné’.

Pokud Zadatel nedolozi splnéni zdkonem stanovenych podminek, zahaji Ceska narodni banka
s zadatelem spravni fizeni a rozhodne, Ze se Zadost o registraci zamitd, nedolozi-li zadatel
splnéni uvedenych podminek ani v tomto fizeni.

III.  Investi¢ni sluzby a dal$i podnikatelska ¢innost

¥_ 7 We

III.1. Investi¢ni sluzby a investi¢ni ¢innosti

Pojem ,,investi¢ni sluzby* upravuje ustanoveni § 4 zdkona. Za investicni sluzbu zakon
povazuje také investi¢ni ¢innosti, tj. aktivity, které nemusi byt nutné provadény jako sluzba
pro tfeti osoby. Z hlediska plnéni pravidel jednani se zdkaznikem se absence pojmového
znaku sluzby pro “tfeti osobu” neboli “zdkaznika”, tedy vykon investi¢ni Cinnosti, projevuje
ve skutecnosti, Ze obchodnik s cennymi papiry nemlize uvedena pravidla dodrzovat, nebot’
zde chybi “zakaznik™, kterému by byla poskytovana sluzba.

Podle zakona jsou investi¢ni sluzby déle rozdéleny na hlavni (§ 4 odst. 2 zdkona) a dopliikové
(§ 4 odst. 3 zdkona). Cinnost, ktera formaln¢ splituje znaky nékteré z hlavnich ¢i doplikovych
investi¢nich sluzeb, je investi¢ni sluzbou pouze v ptipadé, ze je vykonavéana podnikatelsky.

" Polozka 66 pism. ) Sazebniku spravnich poplatki, piilohy zdkona &. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich,

ve znéni pozdéjsich piedpist.

Registrace neprobiha ve spravnim fizeni podle ¢asti druhé spravniho fadu, ale jde o postup podle ¢asti Ctvrté
spravniho tadu (§ 154 az 158 spravniho fadu), a to konkrétné o jiny ukon podle ustanoveni § 158 spravniho
fadu.

§ 6a odst. 6 zakona
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Za cinnost vykonavanou podnikatelsky je povazovéna soustavnd ¢innost provozovana

samostatné jakoukoli osobou vlastnim jménem a na vlastni odpovédnost za ucelem dosazeni
-1 10

zisku.

Zakon nepovazuje za investi¢ni sluzbu jakoukoli ¢innost uvedenou v § 4 odst. 2 a 3 zdkona,
ale pouze takovou, kterd je vykonavana ve vztahu k investiénimu nastroji ve smyslu § 3
zékona. Z tohoto obecného pravidla ndvaznosti ¢innosti na konkrétni investi¢ni néstroj vsak
existuje nckolik vyjimek. Témito jsou investi¢ni sluzby provadéni devizovych operaci
souvisejicich s poskytovanim investicnich sluzeb (§ 4 odst. 3 pism. e) zakona), poradenska
¢innost tykajici se struktury kapitdlu, primyslové strategie a s tim souvisejicich otazek a
poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén spole¢nosti nebo prevodl podnikil (§ 4 odst.
3 pism. c¢) zakona)

Vyluéné opravnéni obchodnikll s cennymi papiry k poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb
a dopliikkové investicni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. a) zdkona je prolomeno vyjimkami na
zéklad¢ § 4a a 4b zakona.

A: Hlavni investi¢ni sluzby
1. Prijimani a predavani pokynu tykajicich se investi¢nich nastroji
(§ 4 odst. 2 pism. a) zdkona)

Tato investi¢ni sluzba charakterizuje obchodnika jako zprostfedkovatele, ktery
investorim umoznuje ¢i usnadiiuje predevSim nabyvani a zcizovani investi¢nich
nastroji. Pod pojmem ,pokyn*“ se rozumi zejména piikaz k nakupu ¢i prodeji
investi¢nich nastrojti. Touto investicni sluzbou je 1 zprostiedkovani uzavieni ramcové
smlouvy, kterd urcuje podobu budoucich pokynti tykajicich se investicnich néstroju.

Ustanoveni § 4 odst. 4 zakona stanovi, Ze i zprostiedkovani obchodl s investicnimi
nastroji, tedy typicky ¢innost smétujici k nalezeni protistrany pro zdkaznika, je hlavni
investi¢ni sluzbou pfijiméani a predavani pokynti tykajicich se investi¢nich nastrojt.
Touto sluzbou je i zprostiedkovani koupé podilovych listi (¢i obdobnych cennych
papiri) vydavanych standardnim fondem (nebo obdobnym fondem kolektivniho
investovéani otevieného typu) zakaznikiim''.

2. Provadéni pokyni tykajicich se investi¢nich nastroju na ucet zakaznika
(§ 4 odst. 2 pism. b) zdkona)
Obchodnik s cennymi papiry pii poskytovani této investicni sluzby vystupuje jako
zastupce zékaznika (kterym mitize byt 1 jiny obchodnik s cennymi papiry) a obsah jeho
¢innosti spociva v realizaci pokynu k transakci s investiénim nastrojem. Obvykle je
obsahem této investi¢ni sluzby nektery z nasledujicich ptipadi:

- nalezeni vhodné protistrany a zajisténi ,,sparovani“ pokynu zakaznika s pokynem
protistrany,

- pfedani pokynu kndkupu (objednavky) nov€é emitovanych cennych papira
emitentovi nebo manazerovi emise,

' Srov. § 2 odst. 1 zakona &. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni pozdgjsich piedpisi.
"V souladu s odpovédi Evropské komise v materialu ,,Your questions on MiFID*, ve znéni k 31. 10. 2008,
otazka 92.
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- pfedani pokynu do (automatizovaného) obchodniho systému organizatora
regulovaného trhu nebo jinych trznich platforem, kde ke ,,sparovani“ dojde
anonymng.

Za poskytovani této investi¢ni sluzby se povazuje i provadéni vetejné drazby cennych
papirt podle § 33 zakona.

Obchodovani s investiénimi nastroji na vlastni ucet
(§ 4 odst. 2 pism. c) zdkona)

Obchodnik s cennymi papiry, ktery v radmci spravy vlastniho majetku obchoduje na
vlastni Ui€et a tato ¢innost naplni znaky podnikdni, poskytuje hlavni investi¢ni sluzbu
obchodovani s investi¢nimi nastroji na vlastni acet. Osoby bez povoleni k Cinnosti
obchodnika s cennymi papiry mohou obchodovat s investicnimi néstroji na vlastni
ucet 1 podnikatelsky, pokud bude naplnéna nékterd z podminek podle ustanoveni § 4b
zdkona. | tato investi¢ni sluzba obsahuje urcity zdkaznicky prvek, tzn. obchod na
vlastni ucet obchodnika scennymi papiry bude mit svou protistranu. Typickym
znakem sluzby obchodovéni s investi€énimi ndstroji na vlastni ucet je vSak absence
prvku ,,jednani obchodnika s cennymi papiry jménem zékaznika®.

Poskytovanim této investi¢ni sluzby jsou typicky nasledujici ¢innosti:
- nakup a prodej v zavislosti na o¢ekavaném vyvoji trhu (tzv. ,,Casova arbitrdz*)

- nadkup a prodej v zavislosti na rozdilech vcendch na riznych trzich (tzv.
,prostorova arbitrdz*)

- market making (¢innost tvlrce trhu) - vytvareni likvidity urcitého titulu na zakladé
smlouvy s emitentem nebo organizatorem trhu, pfipadné vytvareni likvidity
urcitych produkti neobchodovatelnych na regulovaném trhu

- uzavirani obchodu se zakaznikem na zakladé pozadavku'’ zikaznika, aby mu
obchodnik s cennymi papiry sdélil cenu, za kterou je ochoten prodat ¢i koupit
urcity investicni nastroj (tj. i v pfipadech, kdy dany obchodnik s cennymi papiry
neprovadi ¢innost tvlrce trhu)

- uzavirdni obchodli s OTC derivaty

- ¢innost spocivajici v tom, Ze obchodnik v postaveni komisionafe prodd ze své
,»Zasoby* cenny papir zdkaznikovi, ktery je v postaveni komitenta a dal k nakupu
takového cenného papiru pokyn ¢i naopak od tohoto zdkaznika investicni nastroj
koupi (komisionatrska smlouva takovyto postup musi vyslovné umoznovat)

. , - . 1
- systematickd internalizace '’

- pravidelné, nevyzadané nabizeni koupé ¢i prodeje investicnich nastroji vefejnosti
(napf. letaky postou, telefonicky, emailem).

O poskytovani sluzby obchodovani na vlastni Ucet se jednd i v piipadech, kdy
obchodnik obstaravd finan¢ni prostfedky pro zdkazniky od tfetich osob
prostfednictvim tzv. repo obchodu, jestlize vystupuje vici protistrané obchodu nebo
trhu jako osoba odpovédna za fadné vypotadani zavazkl z obchodu. V tomto piipadé

> Angl. ,request for quote — srov. bod 7. odpovédi Evropské komise v piiloze dokumentu CESR/07-320 ,,Best
Execution under MiFID: Questions & Answers, May 2007
3§ 17a az 17d zékona ve spojeni s ¢l. 21 nafizeni Komise (ES) &. 1287/2006
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je smlouva uzaviena mezi véfitelem a obchodnikem na jedné strané a mezi
obchodnikem a dluznikem na stran¢ druhé.

Obhospodarovani majetku ziakaznika, je-li jeho soucasti investicni nastroj, na
zakladé volné iivahy v ramci smluvniho ujednani

(§ 4 odst. 2 pism. d) zakona)

Zakladnim prvkem této sluzby (tzv. portfolio managementu) je rozhodovaci ¢innost
obchodnika s cennymi papiry ohledné konkrétnich parametrii jednotlivych obchodt na
zakladé vlastniho uvazeni, omezend investi¢ni strategii sjednanou v ramci smlouvy o
obhospodatovani, a naslednd realizace takovychto rozhodnuti. Pokud obchodnik
s cennymi papiry jednd na zaklad¢ konkrétni instrukce ¢i konkrétnich instrukci
zakaznika, popt. jeho zmocnénce, o vykon této sluzby nepijde.

Tato investi¢ni sluzba je poskytovana jednotlivym zdkaznikiim, jejichz individualni
majetek je obchodnikem scennymi papiry obhospodafovan, narozdil od

v o . I A~ 7 . ’ . 14
obhospodarovani majetku shromazdéného ve fondech kolektivniho investovani .

Obchodnik s cennymi papiry nemusi pii poskytovani této investicni sluzby nutné
ptfevzit penézni prostiedky a investicni néstroje zakaznika, tj. nemusi vést zakaznické
ucty. Tyto prosttedky mohou byt ulozeny napf. u custodiana, ktery pro obchodnika
s cennymi papiry pti poskytovani této investi¢ni sluzby zajistuje pouze vypotadani
pokynd, které obchodnik s cennymi papiry vytvofil a provedl v ramci svého uvazeni
pfi obhospodatovani majetku zdkaznika.

Investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroju
(§ 4 odst. 2 pism. e) zakona)

Investicni poradenstvi se vymezuje jako poskytovani osobniho (individudlng
urceného) poradenstvi zakaznikovi, které sméiuje pfimo ¢i nepfimo k ndkupu, prodeji,
upisu, umisténi, drzb&é nebo jinému nakladani s konkrétnim investicnim néstrojem
nebo k uplatnéni prava na takové nakladani, bez ohledu na to, zda z podnétu zakaznika
¢i poskytovatele. Za individudlné urcené poradenstvi je typicky povazovéna rada,
ktera je zakaznikovi prezentovana jako vhodna, tj. zohlediujici jeho individualni
potieby, jeho znalosti, zkuSenosti, finan¢ni zdzemi a investi¢ni cile (§ 15h zakona).

Za investi¢ni poradenstvi se nepovazuje poskytovani investicnich doporuceni a analyz
investi¢nich pftilezitosti.

Provozovani mnohostranného obchodniho systému
(§ 4 odst. 2 pism. f) zakona)

Na zékladé¢ pozadavkll smérnice MiFID byl zaveden tzv. mnohostranny obchodni
systém'® (multilateral trading facility), jakozto trh, na ktery jsou zadkonem kladeny
mirnéjsi pozadavky oproti trhu regulovanému. Jedna se o alternativni obchodni systém
ve vztahu ke stavajicim regulovanym (burzovnim) trhim.

%" Srov. zakon &. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovéni, ve znéni pozd&jsich predpisii

15

§ 69 a nasl. zakona



Véstnik CNB Castka 12/2009 ze dne 2. fijna 2009

7.

Upisovani nebo umist'ovani investi¢nich nastroji se zavazkem jejich upsani
(§ 4 odst. 2 pism. g) zakona)

Poskytovani této investicni sluzby spoc¢iva v ¢innostech, jimiz obchodnik s cennymi
papiry napliluje sviij zavazek vii€i emitentovi investicniho néstroje, ze zajisti upsani a
umisténi investicnich nastrojii. Obchodnik s cennymi papiry ma povinnost upsat na
vlastni G€et emise investi¢nich nastroji, pro kterou nenalezne kupce (upisovatele).

Osoba, kterd se emitentovi zavaze, ze jim emitované investi¢ni nastroje upise, aniz je
pfedmétem zévazku vykon cCinnosti sméfujicich k dalsi distribuci takto nabytych
cennych papird (tzn. k jejich vefejnému ¢&i nevefejnému nabizeni), neni
poskytovatelem investi¢ni sluZzby upisovani nebo umistovani investi¢nich nastrojt, ale
investorem.

Osoba, ktera jen obstarava sluzby spojené s upisovanim investi¢niho néstroje, aniz by
se zavazala k jejimu umisténi, neposkytuje hlavni investi¢ni sluzbu upisovani nebo
umistovani investicnich néstrojl, ale doplikovou investicni sluzbu podle § 4 odst. 3
pism. f) zédkona (sluzby souvisejici s upisovanim nebo umistovanim investi¢nich
nastroji).

Umist’ovani investi¢nich nastroju bez zavazku jejich upsani
(§ 4 odst. 2 pism. h) zakona)

Tato investi¢ni sluzba se od investi¢ni sluzby upisovani nebo umist'ovani investi¢nich
nastrojii se zavazkem jejich upséni 1i§i tim, Ze zde neni povinnosti obchodnika
s cennymi papiry upsat na vlastni ucet ¢ast emise investicnich nastrojli, pro kterou
nenalezne kupce (upisovatele).

Stejné jako u investi¢ni sluzby upisovani nebo umistovani investicnich nastrojii se
zavazkem jejich upsani je i tato investicni sluzba poskytovana emitentovi, piipadné
managerovi emise, nikoli investorovi. Nezbytnym atributem této investicni sluzby je
uplata nebo jind vyhoda poskytnutd obchodnikovi s cennymi papiry ze strany osoby,
majici zdjem na umisténi investicniho nastroje (emitent, manazer emise). V piipadé
nalezeni investora pak obchodnik s cennymi papiry bude tomuto zdkaznikovi typicky
poskytovat hlavni investi¢ni sluzbu podle § 4 odst. 2 pism. a) nebo b) zakona.

Dopliikové investi¢ni sluzby
Uschova a sprava investi¢nich nastroji véetné souvisejicich sluzeb
(§ 4 odst. 3 pism. a) zdkona)

V ramci této investicni sluzby piebird obchodnik s cennymi papiry od zakaznika
listinné investiéni nastroje nebo vede evidenci navazujici na centrdlni evidenci
cennych papirti, vede samostatnou evidenci investi¢nich néstrojii nebo vede evidenci
navazujici na samostatnou evidenci investicnich nastroji (tzv. custody sluzby).
Rozhodujicim pro urceni, zda jde o poskytnuti této investicni sluzby, je faktické
pfevzeti listinnych cennych papiri obchodnikem nebo vedeni pfislusné evidence
investi¢nich nastroji, nikoli uzavieni smlouvy o schové.

Obchodnik s cennymi papiry pii poskytovani této investi¢ni sluzby v ramci spravy ¢ini
za zakaznika pravni ukony, kterymi vykonava prava spojena s investicnimi nastroji,
které jsou majetkem zdkaznika, a dale ¢ini ukony nezbytné k zachovani téchto prav, a
to vSe v rozsahu podle smlouvy se zakaznikem. Tyto ukony je povinen Cinit 1 bez
konkrétnich pokynt zakaznika. V ptipadé€, Ze zdkaznik pokyny zada, je obchodnik s
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cennymi papiry povinen v ramci kvalifikovaného poskytovani této sluzby zékaznika
upozornit na ptipadné nespravné pokyny. Ukony nezbytnymi k zachovani prav
spojenych se spravovanym investiénim nastrojem jsou zejména ukony spojené
uplatnénim prava na dividendu, vyménnych a ptfedkupnich prav apod. A contrario
k hlavni investi¢ni sluzbé obhospodatovani majetku zakaznika neni obchodnik
s cennymi papiry pfi poskytovani této doplikové investicni sluzby povinen sledovat
napft. finan¢ni zdravi emitenta spravovaného investi¢niho nastroje.

Poskytovani tvéru nebo piljcéky zikaznikovi za ucelem umoZnéni obchodu
s investi¢nim nastrojem, na némzZ se poskytovatel uvéru nebo pijcky podili

(§ 4 odst. 3 pism. b) zakona)

Tato investicni sluzba zahrnuje ptipady, kdy obchodnik s cennymi papiry poskytne
zékaznikovi uvér (penézni prostiedky) nebo pajéku'® investiénich nastroji za uéelem
umoznéni obchodu s investicnim nastrojem. Oproti béZnému poskytovani uvérh
apujcek je tato investicni sluzba omezena pouze na pripady, kdy se obchodnik
s cennymi papiry jako poskytovatel uvéru nebo puljcky podili na obchodu s
investicnim nastrojem. Tento podil bude spocdivat v poskytnuti dalSich investi¢nich
sluzeb (pfedevsim hlavni investi¢ni sluzby pfijimani a ptfedavani pokynil, provadéni
pokynt, obchodovani na vlastni ucet nebo obhospodatovani majetku zakaznika).

Jak vyplyva z vymezeni této dopliikové investi¢ni sluzby, obchodnik s cennymi papiry
musi vici zakaznikovi vzdy vystupovat jako véfitel. Obchodnik s cennymi papiry tak
neni v rozsahu povoleni k poskytovani této doplitkové investi¢ni sluzby opravnén tvér
¢1 pijcku pouze zprostredkovat.

V praxi na Ceském kapitdlovém trhu je obvyklé, Ze obchodnik scennymi papiry
poskytuje zdkaznikovi ¢ast penéznich prostfedkl k financovani nakupu investi¢niho
nastroje a soucasné nabyva predmétny investicni nastroj jako zajisténi prostfednictvim
repo operace. V tomto ptipad¢ tak dochazi ke kombinaci poskytovani této doplitkové
investi¢ni sluzby a hlavni investi¢ni sluzby obchodovani na vlastni ucet podle
ustanoveni § 4 odst. 2 pism. c¢) zdkona.

Poradenska c¢innost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s tim
souvisejicich otazek, jakoZ i poskytovani porad a sluZeb tykajicich se premén
spole¢nosti nebo prrevoda podniki

(§ 4 odst. 3 pism. c¢) zdkona)

Tato investicni sluzba pokryva nckolik oblasti. Prvni z nich je poradenskd cinnost
tykajici se struktury kapitalu, tedy financovani podnika ¢i podnikatelskych projekti.
Zahrnuje otazky ziskavani finan¢nich prostfedkd, strukturu zdroji financovani,
zpracovani doporuceni ¢i plana financovani. Tyto plany zpravidla zahrnuji vyuZzivani
investi¢nich nastroju pro ziskani finan¢nich zdrojii ¢i jejich vyuzivani pfi fizeni financi
prislusného podnikatelského subjektu. Tato poradenskd cinnost Casto souvisi s
poskytovanim investi¢ni sluzby upisovani nebo umistovani investi¢nich nastrojl.

Druhou oblasti je poradenstvi v oblasti primyslové strategie a s tim souvisejicich
otazek. Jedna se o komplexni problematiku souvisejici s logistikou, fizenim vyroby a
jakosti, uCetnictvim, danovou problematikou, marketingem, managementem atp.
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Tteti oblasti je poskytovani poradenstvi a sluzeb tykajicich se pfemén spolecnosti
nebo pfevodi podniki. Jednd o problematiku fizi, rozd¢leni, pfevodu jméni, nabidek
prevzeti, prodeje ¢i ndjmu podniku nebo jeho ¢asti atp.

Ze strany obchodnika s cennymi papiry tato ¢innost souvisi €asto s poskytovanim
dalSich investicnich sluzeb napf. zajiSténi realizace povinného odkupu akcii v ramci
nabidek ptevzeti (pfijimani a predavani pokynti a provadéni pokyntl).

Poskytovani investicnich doporuceni a analyz investi¢nich pFileZitosti nebo
podobnych obecnych doporuceni tykajicich se obchodovani s investi¢nimi
nastroji

(§ 4 odst. 3 pism. d) zakona)

Vymezeni pojmu ,investicni doporuceni a ,analyza investi¢nich pfilezitosti“
(investment research) je v mnohém podobné. Oba pojmy se mohou piekryvat, pricemz
analyza investi¢nich pftilezitosti je zpravidla zvlastni formou investi€éniho doporuceni.
Investi¢ni doporuceni nemusi obsahovat analyzu investi¢nich ptilezitosti.

Investi¢énim doporucenim se pro ucely zdkona rozumi:

- informace od obchodnika s cennymi papiry, banky, jiné osoby, jejiz hlavni
podnikatelskou ¢innosti je tvorba investicnich doporuceni, nebo fyzické osoby,
které pro né¢ pracuji na zdklad¢ pracovni smlouvy nebo jinak, pficemz tato
informace pfimo, ¢i nepiimo doporucuje konkrétni investicni rozhodnuti tykajici
se finan¢niho néstroje nebo emitenta finan¢niho néstroje,

- informace od jinych osob, nez jsou osoby uvedené v predchozi odrazce, ktera
piimo doporucuje konkrétni investi¢ni rozhodnuti tykajici se finan¢niho nastroje,

véetn¢ stanoviska ohledn¢ soucasné nebo budouci hodnoty ¢i ceny takovych
finan¢nich nastroja, jestlize je urCena pro vefejnost nebo lze jeji uveiejnéni divodné
predpokladat (napi. potencidlni napojeni na informacni distribu¢ni kandly). Investi¢ni
doporuceni neni doporuc¢enim osobnim (individualné ur¢enym), protoze to se posuzuje
jako investi¢ni poradenstvi.

V ramci problematiky fizeni stietd zdjmt se vyslovné zdiraznuje povinnost
obchodnika s cennymi papiry zajistit nestrannost a nezavislost finan¢nich analytikt (a
jinych osob, které¢ v souvislosti s vykonem svého zaméstnéni, povolani nebo funkce
vytvaii vécny obsah investi€nich doporuceni ¢i analyz investi¢nich pftileZitosti
obsahujicich investi¢ni doporuceni) pii poskytovani této doplikové investi¢ni sluzby .

Touto investi¢ni sluzbou neni zvefejiiovani firmy, loga ¢i rozsahu poskytovanych
sluzeb.

Provadéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovani investi¢nich sluzeb
(§ 4 odst. 3 pism. e) zdkona)

Jedna se o transakce na devizovém trhu souvisejici s poskytovanim investi¢nich
sluzeb. Konkrétnim obsahem této sluzby je zajiSténi konverze (smény) mén, nakup
zahrani¢nich mén, pfevod finan¢nich prostfedkt do zahranici.

Tato doplikova investi¢ni sluzba musi vzdy souviset s poskytovanim néckteré
z hlavnich investi¢nich sluzeb. Obchodnik poskytujici tuto investic¢ni sluzbu musi byt
soucasné opravnén k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby (napiiklad pfijimani a
predavani pokynt, provadéni pokynl nebo obhospodarovani majetku zékaznika).
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I11.2.

Typicky se bude jednat o ptipad, kdy zakaznik obchodujici v USA slozi na ucet
obchodnika s cennymi papiry ¢eské koruny a obchodnik s cennymi papiry sadm zajisti
sménu na dolary.

V piipadé, Ze by obchodnik s cennymi papiry hodlal poskytovat bezhotovostni sménu
mimo ramec poskytovani investi¢nich sluzeb, musel by nejdfive ziskat devizovou
licenci podle § 3b devizového zdkona a nasledné si tuto Cinnost zaregistrovat jako
dalsi podnikatelskou ¢innost podle § 6a zédkona (blize viz II. 2.).

Sluzby souvisejici s upisovanim nebo umist’ovanim investi¢nich nastroji
(§ 4 odst. 3 pism. f) zdkona)

Obsahem této doplikové investicni sluzby jsou ¢innosti podptirné povahy souvisejici s
upisovanim a vydavanim investi¢nich néstroji. Jde napf. o administrativni a pravni
sluzby spojené s tpisem, marketingovou ¢innost, oslovovani potencidlnich zajemct
oupis, piipravu nebo spoluprdci na piipravé prospektu emise, komunikaci
s regulovanym trhem, na kterém ma byt emise umisténa, s centralnim depozitafem
(v ptipadé zaknihovanych cennych papirti), s tiskarnou listinnych cennych papirii
apod.

Sluzba obdobna investi¢ni sluzbé, ktera se tyka majetkové hodnoty, Kk niZ je
vztaZzena hodnota investi¢niho nastroje uvedeného v § 3 odst. 1 pism. g) az k)
zakona a ktera souvisi s poskytovanim investi¢nich sluzeb

(§ 4 odst. 3 pism. g) zakona)

Ze zékona vyplyvaji tfi podminky, které urcuji ramec této doplikové investicni
sluzby:

- sluzba souvisi s poskytovanim investi¢nich sluzeb,

- pfedmétem miZe byt pouze majetkova hodnota, ktera je podkladovym aktivem
nékterého z derivath uvedeného v ustanoveni § 3 odst. 1 pism. g) az k),

- poskytovana sluzba musi byt obdobna investi¢ni sluzbg¢.

Typicky pljde o pfipad, kdy obchodnik s cennymi papiry provede pro zékaznika
obchod s derivatem s fyzickym vypofadanim, kdy podkladovym aktivem je napf.
komodita a soucasné zajisti samotné fyzické vypotradani v dob& splatnosti derivatu,
které by bez odpovidajiciho povoleni nemohl provést'’.

Dalsi podnikatelska ¢innost

Vedle poskytovani investicnich sluzeb je obchodnikovi s cennymi papiry umoznén také
vykon dalSich podnikatelskych cinnosti (§ 6a zdkona), a to po jejich registraci u Ceské

7" Srovnej bod odiivodnéni 23 nafizeni Komise (ES) &. 1287/2006, kde se uvadi, ze v souladu s oddilem B
bodem 7 ptilohy I smérnice 2004/39/ES (transponovano do § 4 odst. 3 pism. g) zdkona) mohou investi¢ni
podniky uzivat pravo poskytovat dopliikové sluzby v ¢lenském staté, ktery neni jejich domovskym statem,
cestou provadéni investicnich sluzeb a ¢innosti a dopliikovych sluzeb toho druhu, ktery je zaélenén do
oddilu A nebo B prilohy I zminéné smérnice (transponovano do § 4 odst. 2 a 3 zakona), tykajicich se
podkladovych nastrojd, od nichz jsou odvozeny derivaty zatazené do oddilu C bodu 5, 6, 7 a 10 zminéné
ptilohy (transponovano do § 3 odst. 1 pism. g) az k) zakona), pokud s nimi souvisi poskytovani investi¢nich
nebo dopliikovych sluzeb. Na tomto zakladé by mél byt investi¢ni podnik provadéjici investi¢ni sluzby nebo
¢innosti a s tim spojené obchodovani se spotovymi kontrakty schopen vyuzit pravo poskytovat dopliikové
sluzby v oblasti tohoto souvisejiciho obchodovani.

10
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narodni banky. Vykon téchto dalSich Cinnosti pfitom nesmi ohrozit fadné poskytovani
investi¢nich sluzeb nebo U¢inny vykon dohledu.

A4 .

Pro obchodnika s cennymi papiry s nejvyssimi limity pocate¢niho kapitalu podle § 8a odst. 1
az 3 zakona (730 000 EUR, 125 000 EUR a 50 000 EUR) mutze dal$i podnikatelska ¢innost
spocivat pouze ve vykonu aktivity na finan¢nim trhu nebo v ¢innosti pfimo souvisejici se
spravou vlastntho majetku (napf. prondjem vlastnich nemovitosti, prodavani piebytkl
elektrické energie ze solarnich kolektorti na stfese budovy do elektrické sité apod.). V § 6a
odst. 2 zdkona je uveden demonstrativni vycet moznych cinnosti tykajicich se sluzeb na
finan¢nim trhu, konkrétn¢ se mtize jednat zejména o

- Cinnosti vztahujici se ke stavebnimu spofeni, hypote¢nim nebo jinym Gvérim, penzijnimu
piipojisténi nebo pojisténi, pokud spocivaji ve zprostiedkovani, nebo Vv jiné
obstaravatelské ¢innosti nebo v poradenstvi,

- pronajem bezpecnostnich schranek,
- sménarenska ¢innost a bezhotovostni obchod s cizi ménou,

vzdélavaci ¢innost v oblasti finan¢niho trhu.

Predmét dalsi podnikatelské Cinnosti neni v ptipad¢ obchodnika s cennymi papiry podle § 8a
odst. 4 zdkona omezen.

Vedle registrace Ceskou narodni bankou je vzdy nutno ziskat také piislusné specialni
podnikatelské opravnéni, pokud je pro takovou ¢innost pozadovéno podle jinych pravnich
piedpist. Vzhledem k ustanoveni § 6b odst. 1 zakona, které pfedmét podnikani obchodnika
s cennymi papiry, ktery neni bankou, jasné omezuje pouze na Cinnosti, které¢ jsou uvedeny
v povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry nebo Ccinnosti registrované podle
ustanoveni § 6a zakona, je Ceska narodni banka toho nazoru, e dalii podnikatelskou &innost
neni mozné zaregistrovat bez toho, aby obchodnik scennymi papiry byl jiz drzitelem
piislusného zvlastniho opravnéni. Ceskd narodni banka tento postup opird zejména o
skutecnost, ze obchodnik s cennymi papiry, ktery by pozadal o registraci dals$i podnikatelské
¢innosti bez pfislusného zvlaStniho povoleni, by mél v povoleni uvedenu tuto dalsi
podnikatelskou ¢innost, aniz by bylo zaruceno, Ze je k ni skutecné opravnén, pokud by napf.
zvlastni povoleni ndsledné neziskal.

IV.  Typy obchodniki s cennymi papiry
IV.1. Podle pravni formy

Vzhledem k tomu, Ze pravni uprava po novele zdkona (zakon ¢. 230/2008 Sb.) v souvislosti s
transpozici smérnice MiFID dopad4d na mnohem S$ir§i okruh ¢innosti a osob (napf. osoby
pusobici diive na zadklad¢ devizové licence na bezhotovostni obchody, které zahrnovaly
devizové derivaty, osoby obchodujici s komoditnimi derivaty) a konkrétni pravni forma neni
komunitarnim prdvem obchodniklim s cennymi papiry predepsana, zdkon vedle formy
akciové spolecnosti ptipousti 1 pravni formu spolecnosti s rucenim omezenym. U obchodnika
s cennymi papiry ve formé spolec¢nosti srufenim omezenym zdkon stanovi obligatorni
pozadavek vytvoftit dozor¢i radu.

11
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IV.2. Podle limitu pocateéniho kapitialu v zavislosti na investicnich sluzbach, na
moznosti drZet zikaznicky majetek a na povinnosti dodrZovat Kkapitilovou
primérenost

Vedle obecného pozadavku, kladeného obchodnim zdkonikem na minimalni vys$i zédkladniho

kapitalu akciové spolecnosti a spolecnosti s ru¢enim omezenym, musi zadatel o povoleni

dostat 1 povinnosti podle zédkona, tj. splaceni pocatecniho kapitalu véetné zakladniho kapitalu

z prosttedktt  prokazateln¢ pochazejicich zlegdlnich zdroji, které Ize jednoznacné

identifikovat. Za timto Gcelem je Zadatel povinen Ceské narodni bance dolozit prithledny a

nezavadny puvod pocatecniho kapitalu véetné zakladniho.

V zavislosti na rozsahu poskytovanych investi¢nich sluzeb a povinnosti dodrzovat
kapitdlovou pfiméfenost se rozliSuje Sest typi obchodnikii s cennymi papiry podle limitu
pocateéniho kapitalu, pficemz c¢tyfi z nich maji povinnost dodrzovat téz kapitdlovou
priméfenost a dva tuto povinnost nemaji. Grafické znazornéni typi obchodnikl s cennymi
papiry je obsazeno v pfiloze €. 2 tohoto ufedniho sdéleni.

A: Obchodnici s cennymi papiry, ktefi podléhaji povinnosti dodrZovat kapitalovou
primérenost
1. Obchodnik s cennymi papiry bez omezeni
730 000 EUR (§ 8a odst. 1 zakona, § 37 vyhlasky ¢. 123/2007 Sb.)

Pocate¢ni kapitdl obchodnika scennymi papiry, ktery neni bankou a nema
poskytovani investi¢nich sluzeb omezené podle § 8a odstavcd 2 az 9 zdkona, musi
¢init alespon ¢astku odpovidajici 730 000 EUR.

Tento obchodnik s cennymi papiry musi dale podle § 37 vyhlasky ¢. 123/2007 Sb.
spliovat kapitdlovou pfimétenost na individudlnim zaklad¢ tak, ze pribézné udrzuje
kapital na individudlnim zakladé minimaln¢ ve vysi odpovidajici souctu kapitalovych
pozadavkl k Givérovému, trznimu a opera¢nimu riziku stanovenych na individudlnim
zakladé. Podle zakona nesmi zaroven kapitdl obchodnika s cennymi papiry klesnout
pod minimalni vysi pocatecniho kapitalu.
2. Obchodnik s cennymi papiry s omezenym obchodovanim na vlastni ucet
730 000 EUR (§ 8a odst. 1 zdkona, § 39 vyhlasky ¢. 123/2007 Sb.)

Pocateni kapitdl obchodnika scennymi papiry, ktery neni bankou a nema
poskytovani investi¢nich sluzeb omezené podle § 8a odstavc 2 az 9 zdkona, musi
¢init alespon ¢astku odpovidajici 730 000 EUR.

Pokud tento obchodnik scennymi papiry obchoduje na vlastni et vyhradné
zauCelem splnéni nebo provedeni pokynu zakaznika, nebo aby se mohl stat
Gi¢astnikem vypofadaciho systému nebo ¢lenem uznané burzy'®, pokud tam bude
pouze provadét pokyny zadkaznika, ma podle § 39 vyhlasky ¢. 123/2007 Sb. povinnost
spliovat kapitdlovou pfimétenost na individudlnim zaklad¢ tak, ze pribézné udrzuje
kapital na individudlnim zakladé minimalné€ ve vysi odpovidajici souctu kapitalovych
pozadavkl k avérovému a trznimu riziku stanovenych na individualnim zékladé
a kapitalového pozadavku na zdkladé¢ rezijnich nakladi stanovenych na individudlnim
zéklad€. Podle zdkona nesmi zaroven kapital obchodnika s cennymi papiry klesnout
pod minimalni vysi poc¢ate¢niho kapitalu.

'8 82 odst. 6 pism. d) vyhlagky & 123/2007 Sb., o pravidlech obezietného podnikéni bank, spofitelnich a

uvérnich druzstev a obchodnikli s cennymi papiry, ve znéni vyhlasky ¢. 282/2008 Sb.
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3. Obchodnik s cennymi papiry s omezenym rozsahem investi¢nich sluzeb
125 000 EUR (§ 8a odst. 2 zékona, § 38 vyhlasky ¢. 123/2007 Sb.)

Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a neni opradvnén
poskytovat investicni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. c) a g) zdkona (obchodovani
s investi¢nimi nastroji na vlastni ucet, upisovani a umistovani investi¢nich nastroju se
zavazkem jejich upsani) a zarovenl je opravnén drzet zdkaznicky majetek (pfijimat
penézni nebo investiéni nastroje zakaznikl), musi Cinit alespon ¢astku odpovidajici
125 000 EUR.

Tento obchodnik s cennymi papiry musi dale podle § 38 vyhlasky ¢. 123/2007 Sb.
splinovat kapitadlovou pfiméfenost na individudlnim zéklad¢ tak, ze pribézné udrzuje
kapitdl na individualnim zdkladé minimalné¢ ve vysi odpovidajici vyssi z téchto
hodnot:

- soucet kapitalovych pozadavki k Gvérovému a trznimu riziku stanovenych
na individualnim zakladé, nebo

- kapitdlovy pozadavek na zaklad¢ rezijnich nékladl stanovenych na individualnim
zakladé.

Podle zakona nesmi zaroven kapitdl obchodnika s cennymi papiry klesnout pod
minimalni vysi poc¢ateniho kapitalu.

4. Obchodnik s cennymi papiry s omezenym rozsahem investi¢nich sluzeb
50 000 EUR (§ 8a odst. 3 zakona, § 38 vyhlasky ¢. 123/2007 Sb.)

Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a neni opravnén
poskytovat investicni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. c) a g) zékona (obchodovani
s investi¢nimi ndstroji na vlastni ucet, upisovani a umistovani investi¢nich nastrojl se
zavazkem jejich upsani) a zaroven neni opravnén drzet zakaznicky majetek (piijimat
penézni prostiedky nebo investi¢ni nastroje zdkazniki), musi Cinit alespon castku
odpovidajici 50 000 EUR.

Tento obchodnik s cennymi papiry musi déale podle § 38 vyhlasky ¢. 123/2007 Sb.
spliiovat kapitalovou pfimétenost na individudlnim zakladé tak, ze pribézné udrzuje
kapitdl na individuadlnim zakladé minimdlné¢ ve vySi odpovidajici vyssi z téchto
hodnot:

- soucet kapitdlovych pozadavkil kuvérovému a trznimu riziku stanovenych
na individualnim zakladé, nebo

- kapitadlovy pozadavek na zaklad¢€ rezijnich nakladi stanovenych na individudlnim
zakladé.

Podle zdkona nesmi zaroven kapitdl obchodnika scennymi papiry klesnout pod
minimalni vysi pocatecniho kapitalu.
B. Obchodnici s cennymi papiry, ktefi jsou povinni mit pocate¢ni kapital bez povinnosti
dodrZovat kapitilovou priméienost
5. 50 000 EUR nebo pojisténi, pripadné kombinace (§ 8a odst. 4 az 6 a 10 zdkona)

Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a je opravnén
poskytovat pouze hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) a e¢) zdkona
(pfijimani a predavani pokyni a investicni poradenstvi) a zaroven neni opravnén drzet
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V.
V.1.

zakaznicky majetek (pfijimat penézni prostiedky nebo investi¢ni nastroje zédkazniki),
musi €init alesponl ¢astku odpovidajici 50 000 EUR.

Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry mize byt niz$i, nez je stanoveno vyse,
pokud je takovy obchodnik pojistén pro ptipad odpovédnosti za Skodu zpiisobenou pfi
poskytovani investi¢nich sluzeb s limitem pojistného plnéni 1 mil. EUR na kazdou
pojistnou udalost a 1,5 mil. EUR na vSechny pojistné udéalosti na ro¢ni bazi, ptipadné
jejich kombinace.

25 000 EUR nebo pojisténi, pripadné kombinace (§ 8a odst. 7 az 10 zdkona)

Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a je opravnén
poskytovat pouze hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) a e¢) zdkona
(pfijimani a pfedavani pokynt a investi¢ni poradenstvi) a zaroven neni opravnén drzet
zakaznicky majetek (pfijimat penézni prostiedky nebo investi¢ni nastroje zakazniki),
a ktery je vsouladu spravem Evropskych spoleCenstvi opravnén vykonavat
zprostiedkovatelskou Cinnost v oblasti pojistovnictvi a zaroven je pojiStén pro piipad
odpovédnosti za Skodu zplsobenou vykonem pojistovaciho zprosttedkovatele
v souladu s pozadavky stanovenymi zdkonem upravujicim c¢innost pojiStovacich
zprostiedkovatelt (zdkon ¢&. 38/2004 Sb., o pojistovacich zprostfedkovatelich
a samostatnych likvidatorech pojistnych udéalosti a o zméné Zivnostenského zakona,
ve znéni pozdéjsich predpisti), musi €init alesponi ¢astku odpovidajici 25 000 EUR.

Pocatecni kapital obchodnika s cennymi papiry mize byt niz$i, nez je stanoveno vyse,
pokud je takovy obchodnik s cennymi papiry pojistén pro piipad odpovédnosti
za Skodu zpusobenou pfi poskytovani investicnich sluzeb s limitem pojistného plnéni
500 000 EUR na kazdou pojistnou udéalost a 750 000 EUR na vSechny pojistné
udalosti na ro¢ni bazi, ptipadné jejich kombinace.

Predpoklady pro povoleni

Piedpoklady pro povoleni obecné a Zadost

Ptedpoklady pro povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry jsou upraveny v § 6 a nasl.
zékona, dalsi podrobnosti jsou pak upraveny ve vyhlasce ¢. 233/2009 Sb., vécné naroky pro
oblast pravidel obezfetného poskytovani investi¢nich sluzeb a pravidel jednani se zakazniky
pii poskytovani investicnich sluzeb na zadatele plynou mj. z vyhlasky ¢. 237/2008 Sb., pro
oblast kapitdlové pfimétenosti z vyhlasky ¢. 123/2007 Sb.a pozadavky na odbornost osob,
pomoci kterych provadi obchodnik s cennymi papiry své Cinnosti, jsou stanoveny ve
vyhlasce ¢. 143/2009 Sb.

Vzor tiskopisu zadosti o povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry a obsah jejich
priloh je stanoven ve vyhlasce ¢. 233/2009 Sb." Povinny obsah vnitinich predpisi je pak
stanoven zejména ve vyhlasce €. 237/2008 Sb.

V.2.

Potateéni kapital®®

PocateCnim kapitalem se rozumi soucet:

- splaceného zakladniho kapitalu,

- splaceného emisniho 4zia,

' Vzor tiskopisu ve formatu DOC i PDF je zvefejnén na webovych strankdch CNB
http://www.cnb.cz/cs/dohled fin trh/dohled kapitalovy trh/tiskopisy/index.html

20

§ 2 odst. 1 pism. i) zdkona
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- povinnych rezervnich fondd,

- ostatnich rezervnich fondl vytvofenych ze zisku po zdanéni, s vyjimkou rezervnich fondii
ucelove vytvotrenych,

- rozdilu nerozdélené¢ho zisku z piedchozich obdobi, uvedeného v ucetni zavérce ovérené
auditorem a schvalené valnou hromadou, o jehoZ rozd€leni valna hromada nerozhodla, a
neuhrazené ztraty z pfedchozich obdobi véetné ztraty za minulé ¢etni obdobi.

V.3. Plan obchodni ¢innosti

Plan obchodni ¢innosti zadatele je stéZzejnim dokumentem zadosti, na zakladé kterého Ceska
narodni banka posuzuje pfiméfenost vytvofenych persondlnich, organizacnich a vécnych
predpokladi specifikovanych ostatnimi ptilohami zadosti.

Plan musi byt zalozen na hloubkové analyze trhu a mozZnostech Zadatele a musi jasné
definovat zakladni strategické cile zadatele s uvedenim zpisobu jejich dosazeni.

Plan obchodni ¢innosti by mél slouzit jako zakladni zdroj pii sestavovani zadosti a pfi
ovétovani jeji materidlni kompletnosti. Musi reflektovat pravidla obezietného poskytovani
investi¢nich sluzeb a zakladat se na dikladném zhodnoceni rizik spojenych se zamySlenou
¢innosti. Odhady budouci poptavky, zdkaznické zakladny, konkurencniho prostiedi a jinych
ekonomickych podminek museji byt zaloZeny na redlnych ekonomickych kalkulacich.

Plan obchodni ¢innosti by mél byt stanoven alespon na dobu tii let tak, aby upiesnil podrobné
vysvétleni ¢innosti, jez maji prispét k dosazeni primarnich strategickych cilli spolecnosti.

Plan by mél ramcové obsahovat zejména:

- podrobny popis nabizenych investicnich sluzeb ve vztahu ke konkrétnim investi¢nim
nastrojum,

- planovanou rozvahu a planovany vykaz ziska a ztrat pro nasledujici 3 kalendaini roky,
véetné predpokladii, na kterych je tento plan zaloZen a jejich podrobné zdlvodnéni,

- ptredpoklddany rozsah poskytovanych sluzeb s odhadem poctu zékazniki, vySe trzeb a
vySe obhospodafovaného nebo svéfen¢ho majetku zdkaznikti pro 3 roky od zahajeni
poskytovani investicnich sluzeb,

- vymezeni okruhu zakaznikd, kterym budou jednotlivé sluzby poskytovany

- vymezeni finan¢nich trhli (napt. regulovanych trhi), na kterych bude obchodnik provadét
pokyny zakaznikd.

V.4. Navrh vnitinich predpisu, pravidel a dalSich dokumenti zZadatele

Navrh vnitinich ptedpist, pravidel a dalSich dokumentt Zadatele vychazi z pozadavki zdkona
a provadécich predpist. Zatimco adresatem povinnosti stanovenych zakonem a provadécimi
piedpisy je obchodnik s cennymi papiry sam, pak adresatem vnitinich predpisi obchodnika
s cennymi papiry jsou utvary, zameéstnanci nebo jiné osoby, které plni jednotlivé funkce
obchodnika s cennymi papiry a fakticky tak zajist'uji plnéni povinnosti samotného obchodnika
s cennymi papiry.

Obsahem vnitiniho pfedpisu proto nemaji byt pouze odkazy na ustanoveni zakona c¢i
provadéciho predpisu, ani doslovné piebirani téchto ustanoveni, ale konkrétni postupy
obchodnika s cennymi papiry pfi vykonu jeho ¢innosti. Napiiklad navrh vnitfniho ptfedpisu
upravujicitho pravidla jednani se zdkazniky nemulze pouze opakovat ustanoveni zdkona a
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vyhlasky ¢. 237/2008 Sb., ale musi stanovit vnitini postupy pfi jednani se zékazniky, v ramci
kterych vymezi mimo jiné odpovédnost jednotlivych utvari ¢i zaméstnancl za jejich
dodrzovani.

Zpisob Upravy postupt obchodnika s cennymi papiry je ovlivnén zejména rozsahem ¢innosti
obchodnika s cennymi papiry a jeho organiza¢ni strukturou.

Zadatel vnitinimi pfedpisy upravi alespoi:

- organizacni uspofadani,

- postup pfi pfijiméni, zmeéné a zavadeni vnitinich predpist,

- pravidla vnitfni kontroly,

- pozadavky na znalosti a zkuSenosti osob, jimiz zabezpecuje provadéni svych Cinnosti, a
jejich prokézani,

- systém vnitini komunikace,

- postup tvorby, zpracovani a uchovavani dokumentii a zdznamii obchodnika s cennymi
papiry a nakladani s nimi,

- opatieni k ochran¢ vnitinich informaci zahrnujici pravidla pro uzavirani osobnich
obchodu,

- pravidla pro vyfizovani stiznosti a reklamaci zékazniki nebo potencialnich zdkazniku,
kteti nejsou profesiondlnimi zédkazniky, jejich evidence a evidence ptijatych opatieni,

- pravidla rozdé€leni plnéni a zavazkl ze sdruzeného pokynu,

- pravidla pro zjiStovani a fizeni stfetu zajmu

- opatieni pro pfedchazeni manipulace s trhem,

- kontrolni a bezpecnostni opatfeni pro zpracovani a evidenci informaci,

- pravidla kontroly Cinnosti investicnich zprostfedkovateli a vazanych zéstupct, které
obchodnik s cennymi papiry vyuziva pii poskytovani svych sluzeb,

- systém fizeni rizik,

- postupy pii poskytovani investi¢nich sluzeb a pii provadéni dalsi podnikatelské Cinnosti,
- ucletni postupy smétujici k ochrané majetku zédkaznika,

- pravidla evidence majetku zédkaznika,

- systém vnitinich zasad, postupli a kontrolnich opatfeni k naplnéni povinnosti stanovenych
zékonem ¢. 253/2008 Sb., o nékterych opatienich proti legalizaci vynosu z trestné ¢innosti
a financovani terorismu,

- pfipadné¢ dalsi pfedpisy v zavislosti na rozsahu povoleni, o které je Zadano (napf.
v’ postupy pii vedeni samostatné evidence apod.).

V.5. Personalni predpoklady

Obchodnik s cennymi papiry mé mit personalni vybaveni piiméfené¢ povaze, slozitosti
a rozsahu jim provadénych ¢innosti. Obchodnik s cennymi papiry je v souladu s § 14 a nasl.
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zdkona povinen zabezpecit, aby se jednalo o osoby davéryhodné, které maji znalosti
a zkusenosti nezbytné pro plnéni jim pfid&lenych &innosti*'.

K Zadosti je tieba ptilozit seznam osob , které¢ budou jako vedouci organizacnich utvart nebo
jako samostatné osoby zabezpecovat:

- Tizeni rizik,
- vykon vnitiniho auditu,

- pribéznou kontrolu dodrzovani pravnich povinnosti a povinnosti plynoucich z vnitfnich
predpisti obchodnika s cennymi papiry (¢innost compliance),

- poskytovani investi¢nich sluzeb,

s uvedenim identifikacnich tdaju téchto osob a udaji podle § 8 odst. 3 pism. c) vyhlasky ¢.
233/2009 Sb.

V.6. Kbvalifikovana ucast a ovladani obchodnika s cennymi papiry

Jednim z nezbytnych piedpokladii pro udéleni povoleni k vykonu cinnosti obchodnika
s cennymi papiry je vhodnost osob s kvalifikovanou ucasti na zadateli a osob ovladajicich
zadatele pro zdravé a obezfetné vedeni obchodnika s cennymi papiry a dale takové uzké
propojeni zadatele s tfetimi osobami, které nebude branit u¢innému vykonu dohledu.

Ceska narodni banka pfi posuzovéani osob s kvalifikovanou Giasti na zadateli ¢i ovladajicich
zadatele v ramci zadosti o povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry vychazi z kritérii
stanovenych zakonem pro udé¢leni souhlasu k nabyti kvalifikované ucasti ¢i k ovladnuti
obchodnika s cennymi papiry.” Ceska narodni banka zhlediska vhodnosti t&chto osob
zé4dosti vyhovi, pokud jsou splnény tyto podminky:

- osoby s kvalifikovanou Gcasti na zadateli ¢i ovladajici zadatele, jsou divéryhodné,

- osoby, které jsou navrhovany za vedouci osoby zadatele, spliiuji bez zjevnych
pochybnosti podminky stanovené v § 10 odst. 2 zédkona,

- dostateCny objem, prihlednost pivodu a nezavadnost financnich zdroji osob
s kvalifikovanou ucasti na zadateli ¢i osob ovladajicich zadatele, ve vztahu k
vykonavanym nebo planovanym ¢innostem u obchodnika s cennymi papiry,

- zadatel bude schopen plnit pravidla obezietného podnikani na individualnim a
konsolidovaném zakladg,

- struktura konsolida¢niho celku, do kterého ma byt zZadatel zahrnut

1. nebrani u¢innému dohledu nad obchodnikem s cennymi papiry,

2. nebrani G¢inné vyméné informaci mezi Ceskou narodni bankou a organem dohledu
jiného c¢lenského statu Evropské unie, ktery vykonava dohled nad finanénim trhem,
nebo

3. neznesnadiiuje vykon ptisobnosti jednotlivych organi dohledu nad timto
konsolida¢nim celkem a nad osobami zahrnutymi do tohoto konsolida¢niho celku,

- v souvislosti s kvalifikovanou ucasti osob na zadateli nebo ovladanim zadatele nevznikaji
diivodné obavy, Ze by mohlo dojit k poruseni zdkona upravujiciho opatfeni proti legalizaci
vynost z trestné ¢innosti a financovani terorismu.

21 Viz vyhlagka &. 143/2009 Sb., o odbornosti osob, pomoci kterych provadi obchodnik s cennymi papiry své

¢innosti.
22§ 10d odst. 6 zakona
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Ptiloha €. 2
Grafické znazornéni typii obchodnikii s cennymi papiry

Obchodnici
s cennymi papiry

OCP podléhajici KP OCP povinni mit
pocatecni kapital, ale
bez povinnosti

dodrzovat KP
| | | |
§ 8a odst. 3 ZPKT + § 38 § 8a odst. 2 ZPKT + § 38 § 8a odst. 1 ZPKT § 8a odst. 4 az 6 a 10 ZPKT § 8a odst. 7 az 10 ZPKT
(12372007 Sb.) (123/2007 Sb.) 730 tis. EUR 50 tis. EUR nebo pojisténi 25 tis. EUR nebo pojisténi
50 tis. EUR 125 tis. EUR Bez omezeni (pripadné kombinace) (pripadné kombinace)
Nedrzi zakaznicky majetek Drzi zékaznicky majetek Nedrzi zakaznicky majetek Nedrzi zakaznicky majetek
Nemiuze poskytovat sluzby Nemize poskytovat sluzby Sluzby ZPKT: a) a e) Sluzby ZPKT: a) a e)
ZPKT:c)ag) ZPKT:c)ag) KP: UR+TR+OR Soucasné registrovan podle
KP: (UR+TR) nebo RN KP: (UR+TR) nebo RN 2002/92/EC (pojisténi)
Vysvétlivky: KP — kapitalova piiméfenost / kapitalovy pozadavek
OCP - obchodnik s cennymi papiry
OR — operacni riziko § 8a odst. 1 ZPKT + § 39
RN — reZijni naklady (123/2007 Sb.)
TR — trzni riziko 730 tis. EUR
UR —tvérove riziko Na vlastni ucet jen z diivodu
RT —regulovany trh provedeni pokynt zékazniki
V — vyporadaci systém nebo piistupu na RT nebo V
ZPKT — zakon ¢. 256/2004 Sb. KP: UR+TRARN
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