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ZATEZOVE TESTY - LISTOPAD 2016

SHRNUTI

Vysledky zatéZovych testl bankovniho sektoru v CR, které byly provedeny na datech ke konci tfetiho Ctvrtleti 2016,
potvrzuji dostatec¢nou odolnost bankovniho sektoru vaci pripadnym nepriznivym sokGm. Kapitalova vybavenost celého
odvétvi by zlstala vyrazné nad 8% regulatornim minimem i v zatéZovém scénafi, ktery predpoklada silny pokles eko-
nomické aktivity v CR i zahranici. Hlavnim zdrojem odolnosti sektoru je jeho vysoky celkovy kapitalovy pomér, ktery ke
konci zari 2016 dosahoval 17,7 %, a stavajici robustni ziskovost.

1. UvOoD

Ceské narodni banka pravideln& hodnoti prostfednictvim zatézovych testl dopady vyrazné nepfiznivych scénéft bu-
douciho vyvoje ekonomiky na domaci bankovni sektor. Tento dokument prezentuje vysledky listopadovych zatézovych
testd, které byly provedeny na datech k 30. 9. 2016 a zaméfuji se na horizont nasledujicich tfi let. Pfi hodnoceni odol-
nosti byl testovan dopad budouciho ekonomického vyvoje reprezentovaného jednim zakladnim a jednim zatéZzovym
scénafem na vybrané proménné charakterizujici zdravi bankovniho sektoru.

2. MAKROEKONOMICKE SCENARE

Zakladni scénarF je zalozen na listopadové makroekonomické prognéze CNB zvefejnéné ve Zpravé o inflaci IV/2016
a v letosnim roce predpoklada rist ekonomické aktivity o 2,8 %. V pristich dvou letech setrva rést HDP na obdobnych
tempech. Bude dochéazet ke zvySovani investic, zarover viak bude pUlsobit pfechodné zpomaleni zahrani¢ni poptavky
a posléze i méné uvolné&né ménové podminky po ukonceni kurzového zavazku CNB. Soucasné s pokracujicim rlistem
ekonomiky zrychluje dynamika mezd a obecna nezaméstnanost klesa na horizontu scénare jen mirné. Celkova inflace
se zvysi ze svych soucasnych nizkych hodnot a koncem roku 2017 dosahne 2% infla¢niho cile, v roce 2018 pak bude
mirné nad nim. S prognoézou je konzistentni stabilita trznich Urokovych sazeb na stavajici velmi nizké drovni do polovi-
ny roku 2017 a jejich narGst od druhé poloviny roku 2017. Prognéza rovnéz predpoklada pouzivani kurzu jako nastroje
ménové politiky do poloviny roku 2017.

Nepriznivy scénar predpoklada vyrazny pokles ekonomické aktivity v Evropé. Z dlvodu poklesu zahrani¢ni poptavky
se Ceska ekonomika dostava opét do recese, coz zpUsobi navrat pesimistickych ocekavani soukromého sektoru ohled-
né dalSiho ekonomického vyvoje a obnoveni odkladani spotfeby doméacnosti a investic podnikl. Kombinace Gtlumu
zahrani¢ni a posléze i doméaci poptavky zapficini citelny propad ekonomické aktivity v CR a zpsobi recesi ve tvaru ,V".
Zaroven se naplni scénar dluhové deflace, kdy z ddvodu poklesu ekonomické aktivity, naristu nezaméstnanosti a po-
klesu mezd dochazi vlivem cenové deflace k redlnému narlstu dluhu soukromého sektoru. Nepfizniva ekonomicka
situace vede k postupnému vycerpani finan¢nich zdroji domacnosti i nefinancnich podnikl, coz v kombinaci s rdstem
readlného zadluzeni zapficini vyrazné zhorseni schopnosti splacet zavazky. Potize v redlné ekonomice dopadaji posléze
i na finan¢ni sektor, ktery zaznamena znac¢né Uvérové ztraty doprovazené citelnym poklesem ziskd. Ménova politika
zGstava uvolnénd, tfimésicni sazba PRIBOR setrvava na velmi nizké Urovni na celém horizontu testl a ménovy kurz
razantné oslabuje. Dlouhodobé vynosy dluhopist viak skokové vzrostou z titulu nardstu globalni averze k riziku a pre-
hodnoceni kvality nékterych aktiv. Banky soucasné zpfisni pohled na Gvérové riziko a zvysi rizikové prirazky k trokovym
sazbam na nové Uvéry, které i vlivem narGstu dlouhodobych Urokovych sazeb prejdou na vyrazné vyssi Groven. Rust
dluhové sluzby spojeny s timto vyvojem spolu s dalsimi dopady recese zvysi miru defaultu u Uvérd domacnostem
a u uvéra nefinan¢nim podnikdm.

Vyvoj hlavnich makroekonomickych ukazatelt Zakladniho scénare i zatézového Nepriznivého scénare zachycuji Grafy 1
az4.
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Graf 1 Graf 2
Alternativni scénare: vyvoj rastu realného HDP Alternativni scénare: vyvoj miry nezaméstnanosti
(meziro¢né v %) (v %)
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Graf 3 Graf 4
Alternativni scénare: vyvoj celkové inflace Alternativni scénare: vyvoj 3M PRIBOR
(meziro¢né v %) (v %)
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3. DOPAD MAKROEKONOMICKYCH SCENARU NA BANKOVNI SEKTOR

Nejvyznamnéjsim rizikem v Ceském bankovnim sektoru je Uvérové riziko, které Ize kvantifikovat vyvojem podilu GvérQ
se selhanim (NPL, Non-Performing Loans) na Uvérech celkem. Tento podil v rdmci Zakladniho scénare v letech 2018-
2019 mirné roste, a to jak pro sektor nefinan¢nich podnikd, tak domacnosti (Grafy 5 a 6).

V Nepfiznivém scéndfi by se kombinace propadu ekonomické aktivity, zvySené nezaméstnanosti a poklesu realnych
mezd odrazila ve znatelném rdstu Gvérového rizika vyvolaném zvysenim miry defaultu v sektoru nefinan¢nich podnikd
i domacnosti. Podil i absolutni vySe NPL by se oproti Zakladnimu scéndri pohybovaly na vyrazné vyssich drovnich. Banky
by pak musely vytvaret odpovidajici objem opravnych polozek s nepfiznivym dopadem do jejich ziskovosti.
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Graf 5 Graf 6
Vyvoj podilu tvért se selhanim: nefinan¢ni podniky Vyvoj podilu avért se selhanim: obyvatelstvo
(v %) (v %)
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Dulezity predpoklad zatézovych testd se tyka vyvoje provozniho zisku bank, protoZe ten slouzi jako prvni ,, pol$tar” pro
kryti pfipadnych ztrat bankovniho sektoru. Zakladni scénar predpoklada mirny pokles tvorby provozniho zisku z divo-
du pretrvavajici vysoké konkurence ve vsech segmentech trhu, kterd spolu s prostfedim nizkych urokovych sazeb vede
k poklesu Urokovych i poplatkovych zisk, a to i pfes predpokladané oziveni Uvérové aktivity. V ramci Nepriznivého
scénare dochazi k vyraznému propadu provoznich ziskd, které by na horizontu testl byly oproti roku 2015 nizsi
o zhruba 40 %.

Ackoli je bankovni sektor oslaben nizsi ziskovosti a v Nepriznivém scénari zasazen vysokymi Gvérovymi ztratami, z0sta-
va jako celek stabilni v obou scénéfich a jeho agregovany celkovy kapitalovy pomér se vzdy pohybuje nad regulatornim
minimem 8 % s dostatecnou rezervou (Graf 7). Tohoto vysledku je dosazeno i navzdory konzervativnimu nastaveni
fady predpokladl zatézovych testd. Zakladem stability bankovniho sektoru je jeho vysoky celkovy kapitalovy pomér,
ktery ke konci 3. Ctvrtleti roku 2016 &inil 17,7 %, a stavajici robustni ziskovost.
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Graf 7
Vyvoj celkového kapitadlového poméru
(v %)
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| pres vysokou odolnost sektoru jako celku by se v Zaklad-
nim scénafi dostala jedna banka do situace nedostatecné-
ho kapitadlového poméru, coz do budoucna znamena
Upravu jejiho obchodniho modelu' & potfebu doplnéni
kapitalu o zhruba 0,4 mld. K¢ (0,01 % HDP).

V pfipadé Nepriznivého scénare se sektor jako celek do-
stdvd do ztraty z hospodareni, kterd vyznamné snizuje
hodnotu jeho regulatorniho kapitalu a agregovany celkovy
kapitalovy pomér klesa pod 13 %. Do situace nesplnéni
pozadavku na minimalni vysi celkového kapitalového
pomeéru (8 %) by se v tomto scénéfi dostalo celkem osm
bank (reprezentujicich zhruba 13,5 % aktiv sektoru). Ke
konci testovaného obdobi by naplnéni pozadavku mini-
malni kapitalové vybavenosti u vsech bank se sidlem v CR
(tj. bez pobocek zahrani¢nich bank) vyzadovalo navyseni
kapitalu o zhruba 8,6 mld. K¢ (tj. cca 0,2 % HDP). Z hle-
diska velikosti sektoru se nejednd o hodnotu, kterd by
mohla vyrazné ohrozit jeho stabilitu.

' Banka se do situace nedostate¢ného kapitalového poméru méze dostat i z toho ddvodu, Ze metodika z&téZzovych testd hodnoti jeji ob-
chodni model z dlouhodobégjsiho hlediska jako neudrzitelny, i kdyz tomu tak byt nemusi. Divodem je, Ze tato metodika vychazi z modelu
univerzalnf banky a u specializovanych bankovnich instituci nemusf byt zcela presna. CNB proto u jednotlivych instituci hodnoti vysledky testu

s ohledem na jejich specifické charakteristiky.
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