Zapis ze 4. jednani Vvboru pro financ¢ni trh

Datum a misto konani: 20. biezna 2007, Ceska narodni banka (CNB)

Zicastnéni Clenové: Jiti Rusnok (ptedseda), Radek Urban (mistoptedseda), Vaclav
Tomek (vSichni tfi zvoleni Rozpoctovym vyborem Poslanecké
snémovny), Otakar Schlossberger (finan¢ni arbitr), Milan
Siméagek, Klara Cetlova (oba Ministerstvo financi), Miroslav
Singer (CNB)

Dalsi zucastnéné osoby: Tomas Rydl (tajemnik/CNB)

Program jednani:

1) Informace o hlavnich aktivitdch v oblasti dohledu nad finan¢nim trhem ve 2. pololeti 2006
(predkladatel CNB),

2) Informace o hlavnich regulatornich aktivitdch v oblasti finan¢nich sluzeb v roce 2006 a
struény vyhled pro nadchézejici obdobi (predkladatel MF),

3) Zprava o ¢innosti finan¢niho arbitra za 1éta 2003 az 2006 (prredkladatel FA),

4) Vyjadieni CNB ke stanovisku &lentt Vyboru Ing. Simacka a JUDr. Cetlové (MF)
k materidlu CNB o ochrané spotiebitele na finanénim trhu v CR a budouci tloze CNB
v této oblasti (predkladatel CNB),

5) Instituciondlni zajiSténi feSeni spotiebitelskych sport z finan¢nich sluzeb v jinych zemich
(predkladatel MF),

6) Informace o aktudlnim stavu piipravy nového zakona o pojistovnictvi (predkladatel MF),

7) Informace o aktudlnim stavu transpozice smérnice o trzich finan¢nich nastroji — MiFID
(predkladatel MF),

8) Ruzné (ustni informace od ¢lentt Vyboru apod.).

Zaveéry jednani (v ¢lenéni dle navrhu programu):

Ad1.az3))

Vybor vzal po projednani na védomi jak pololetni informaci CNB o jejich aktivitach
v oblasti dohledu (povinna ptedkladat Vyboru ze zédkona), tak informaci MF o jeho uplynulé 1
planované cinnosti v oblasti legislativy a regulace finan¢niho trhu a zprdvu o cinnosti
finan¢niho arbitra za dobu jeho dosavadni existence (tyto dv¢ instituce informovaly Vybor na
jeho zadost).

Vice nez samotnému naplnovani kompetenci uvedenych organti vici ucastnikiim
finan¢niho trhu (rozhodnuti, kontroly apod.) se Vybor v diskusi vénoval otdzkdm nastaveni
budouci regulace v urcitych oblastech. Zejména Slo o otdzku pfistupu k regulaci
zprostfedkovatell produkti financnich instituci, zejména pojistovacich a investicnich
zprostiedkovateld, jichz je velka masa (fadové desetitisice) bez vyraznéjSiho systémového
vyznamu pro organ dohledu, nicméné tvoii vyznamnou c¢ast distribucni sit¢ financnich
instituci a jsou tedy nositeli rizika v jejich vztahu ke klientim. Vybor se domniva, Ze by
budouci regulatorni rdmec mé¢l vice akcentovat odpovédnost a kontrolu piislusné financni
instituce za ji vyuzivané zprostfedkovatele na ukor dnes$ni, spiSe formalni dozorové
kompetence CNB. Soudasnd by mélo byt v této oblasti vice vyuZito samoregulaénich a
Skolicich funkci dotCenych profesnich organizaci (asociaci).

Stejné jako na predchozim jednani se Vybor dotkl otdzky nového zakona ,,0 dohledu
nad financnim trhem®, jehoz ptiprava je v planu MF. S ohledem na jiné legislativni tkoly (viz
napf. body 6. a 7. programu) a s piihlédnutim ke skutecnosti, ze¢ CNB bez vétsich problémii
zajistila kontinuitu ve vykonu dohledu na finan¢nim trhem i po integraci dohledu v minulém



roce, Vybor tento zamér sice nadale podporuje, nepovazuje jej vSak v oblasti regulace
finan¢niho sektoru za prioritni. Podoba této budouci pravni normy by méla byt kompatibilni
s budouci vnitini organizaci dohledovych &innosti v CNB. Tato otizka je nyni v centralni
bance pfedmétem vnitiniho posouzeni.

Ad4.a5)

Téma institucionalniho zajisténi ochrany spotiebitele v oblasti finan¢nich sluzeb se na
program Vyboru dostalo op&tovné vzhledem k odlisnym nazorim MF a CNB na tuto
problematiku. Vybor povazuje nalezeni feSeni v této véci za dilezité. Vybor byl informovan o
tom, ze MF pozddalo o vyfazeni vécného zdméru zdkona o finanénim ombudsmanovi
z legislativniho planu praci vlady na rok 2007, nebot’ nehodla iniciovat ziizeni dalsi instituce,
protoZe by to znamenalo dalS$i ndroky na statni rozpocet nebo na ucastniky trhu. JelikoZ se
Vybor nepovazuje za forum, na kterém by mohlo byt nalezeno feSeni tohoto tématu, vyzval
ministerstvo, aby ve spolupraci s CNB a v diskusi s profesnimi asociacemi u&astnikii
finan¢niho trhu spole¢né€ na pracovni urovni piipravily, byt tfeba alternativni, navrh fesSeni
této problematiky, jak pro oblast dozorovou (inspekéni) tak pro oblast feSeni vzniklych spor
mezi klientem a instituci. Vybor pozadal, aby byl zhruba po pil roce informovan o postupu
v této véci.

Ad 6.

Vybor vzal na védomi informaci o tom, Ze spoluprace mezi MF, CNB a zastupci trhu
na novém zakonu o pojiStovnictvi probiha bez vazné&jsich problému. U tohoto bodu programu
se podstatnd cast diskuse veénovala otazce, zda piipadné regulovat a jak vySe provizi
pojistovacich zprostfedkovatelii (makléti), coz je jev, ktery povazuje pojistovaci sektor za
nezéadouci.

Ad7.)

Vice otevienych problému nez v piipadé nového zakona o pojistovnictvi vidi Vybor
v pfipravované novele zakona o podnikédni na kapitalovém trhu transponujici evropskou
smérnici o trzich finan¢nich nastroji (MiFID). V této souvislosti se jako podstatny jevi jiz
vySe naznaceny problém nejasnosti budouciho regulatorniho pfistupu k dneSnim investicnim
zprostiedkovatelim. Na druhou stranu trh by mél uvitat, Ze mu i ptes zpozdéni transpozice
bude poskytnuto smérnici predvidané devitimésicni ptrechodné obdobi k ptizplsobeni se
novym pozadavkim, a ze MF spolu s CNB v zasadé nehodlaji vyuzivat diskreci danych
smérnici k vyssi regulatorni zatézi ucastnika trhu.

Ad8.)

komunikace per rollam vyjadti k navrhu &asti A zpravy CNB o vykonu dohledu nad

finan¢nim trhem za rok 2006. Touto cestou pfipravi a schvali i text pasaze o ¢innosti Vyboru,

ktera bude zahrnuta do této zpravy urcené pro ob¢ komory parlamentu, vladu a k uvefejnéni
Ptisti zasedani Vyboru pro finan¢ni trh se uskute¢ni v poloviné tohoto roku, nejpozdé;ji

v Zafi.

V Praze dne 4. dubna 2007

Zapsal: Tomas Rydl (tajemnik)
Schvalil: Jiti Rusnok (piedseda)



