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1 Oblast plisobnosti
Kdo?

1. Tyto obecné pokyny jsou uréeny pfisluSnym organim ur¢enym podle ¢lanku 22 nafizeni o
zneuzivani trhu a emitentim.

Co?

2. Tyto obecné pokyny poskytuji informativni a netplny seznam opravnénych zajmu emitenta,
které by mohly byt ohroZzeny okamzitym zvefejnénim vnitfnich informaci, a situaci, v nichz by
odlozeni zvefejnéni pravdépodobné uvedlo vefejnost vomyl, podle ¢&l. 17 odst. 11
nafizeniEvrepského-parlamentu—a-Rady (EU) &. 596/2014. Tyto obecné pokyny navic podle
¢l. 16 odst. 1 nafizeni o organu ESMA objasiuji existenci vnitfnich informaci v souvislosti
s dodate¢nymi kapitalovymi pozadavky a kapitalovymi pokyny podle pilife 2.

Kdy?

3. Tyto obecné pokyny se pouzijied-20—presince-2016 od 13/06/2022.

2 Odkazy na pravni predpisy, zkratky a definice
Odkazy na pravni predpisy

CRD Smérnice o kapitalovych pozadavcich — smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2013/36/EU o pfistupu k €innosti uvérovych instituci
a o0 obezfetnostnim dohledu nad uvérovymi institucemi a investiCnimi
podniky, o0 zméné smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic 2006/48/ES
a 2006/49/ES?

CRR Nafizeni o kapitalovych pozadavcich — nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) &.575/2013 ze dne 26.c¢ervna 2013
0 obezfetnostnich pozadavcich na uvérové instituce a investicni
podniky a 0 zméné natizeni (EU) ¢. 648/20122

MAR Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 596/2014 ze dne
16. dubna 2014 o zneuzivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu)
a o0 zruSeni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES

1 UF. vést. L 176, 27.6.2013, s. 338.
2 ¢, vést. L 176, 27.6.2013, s. 1.



nafizeni o organu
ESMA

Zkratky

CRD NCA

ECB

ESFS

obezfetnostni
pfislusné organy

P2G

P2R

SREP

Definice

emitent

instituce

a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES?®

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1095/2010 ze dne
24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského organu dohledu (Evropského
organu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti €. 716/2009/ES
a o zru$eni rozhodnuti Komise 2009/77/ES*

prislusny vnitrostatni organ ve smyslu ¢l. 3 odst. 1 bodu 36 smérnice o
kapitalovych pozadavcich

Evropska centralni banka
Evropsky systém dohledu nad finanénim trhem

pfislusné vnitrostatni organy podle smérnice o kapitalovych
pozadavcich a ECB

kapitalovy pokyn v ramci pilife 2
dodate¢né kapitalové pozadavky

proces dohledu a hodnoceni

Pravni subjekt ve smyslu €l. 3 odst. 1 bodu 21 nafizeni o zneuzivani
trhu, na ktery se vztahuji povinnosti transparentnosti podle ¢l. 17 odst. 1
nafizeni o zneuzivani trhu.

Uvérové instituce a instituce ve smyslu &l. 4 bodi 1 a 3 nafizeni o
kapitalovych pozZadavcich ve spojeni s ¢l. 11 odst. 2 nafizeni o
kapitalovych pozadavcich.

3 Ur. vést. L 173, 12.6.2014, s. 1.

4 UF. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84.



3 Ucel

4. Ugelem tdchto-obecnych-pokynie vychazetTyto obecné pokyny vychazeji z &l. 17 odst. 11

nafizeni o zneuzivani trhu a z ¢l. 16 odst. 1 nafizeni o organu ESMA. Jejich cilem je zavést
jednotné, ucinné a efektivni postupy dohledu v ramci systému ESFS a zajistit spolecné,
jednotné a dusledné uplatiiovani ¢l. 7 odst. 1, ¢€l. 17 odst. 1 a €l. 17 odst. 4 nafizeni o
zneuzivani trhu. Tyto pokyny zejména poskytuji voditko tim, ze poskytuji pfiklady, které maiji
emitentdm pomoci pfi rozhodovani o odlozeni zvefejnéni vnitfnich informaci podle ¢&l. 17
odst. 4 nafizeni o zneuzivani trhu, a to prostfednictvim informativniho a netplného seznamu
opravnénych zajmu emitenta, které by mohly byt ohrozeny okamzitym zvefejnénim vnitfnich
informaci, a situaci, v nichz by odloZeni zvefejnéni pravdépodobné uvedlo vefejnost v omyl.
Tyto pokyny navic poskytuji vysvétleni ohledné existence vnitfnich informaci ve vztahu
k dodatecnym kapitalovym pozadavkim a kapitalovému pokynu podle pilife 2.

4 Dodrzovani obecnych pokyni a oznamovaci povinnost

4.1 Status obecnych pokyni

e—zneu-z—wam—tmu— V souladu s ¢l. 16 odst. 3 nafizeni o organu ESMA musi prlslusne organy
a ucastnici finan¢niho trhu vynalozit veSkeré usili, aby se obecnymi pokynya-deperucenimi
fidili.

6. Prislusné organy, na které se tyto obecné pokyny vztahuji, by mély zajistit soulad s nimi tak,
ze je zacleni do svych vnitrostatnich pravnich radu a/nebo ve vhodnych pfipadech do ramc
postupl dohledu, a to i tehdy, pokud jsou konkrétni obecné pokyny uréeny zejména
UCastnikim finan¢niho trhu. V takovém pfipadé by pfisluSné organy meély v rdmci svého
dohledu zajistit, aby Ucastnici finanéniho trhu tyto obecné pokyny dodrzovali.

4.2 Pozadavky na vykazovani

ESMA ve vSech ufednich jazycich EU pfislusné organy, na které se tyto obecné pokyny
vztahuji, musi organu ESMA oznamit (na e-mail [MARgquidelinesGL3@esma.europa.eu]), zda

se obecnymi pokyny |) r|d| ii) nefidi, ale h0d|ajl Sejlml r|d|t nebo |||) nefidi a nehodlaji Sejlml

8. Pokud se jimi nefidi, pfislu§né organy musi organu ESMA do dvou mésicu od zvefejnéni
obecnych pokynl na internetovych strankach uradu ESMA ve vSech ufednich jazycich EU
rovnéz oznamit davody, pro€ se obecnymi pokyny nefidi. Vzor oznameni je k dispozici na
internetovych strankach organu ESMA. Po vyplnéni se formular zasle organu ESMA.

9. Emitenti nejsou povinni hilasit, zda se témito obecnymi pokyny fidi.


mailto:MARguidelinesGL3@esma.europa.eu
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5 Obecné pokyny Kk opravnénym zajmim emitenta
umoziujicim odlozit zverejnéni vnitfnich informaci
a k situacim, VvV nichz by odlozeni zverejnéni
pravdépodobné uvedlo verejnost v omyl

1. Opréavnéné zajmy emitenta umozniujici odlozit zverejnéni vnitinich informaci

Obecny pokyn 1:

10. Pro ucely €&l. 17 odst. 4 pism. a) nafizeni o zneuzivani trhu by pfipady, kdy okamzité
zvefejnéni vnitfnich informaci pravdépodobné ohrozi opravnéné zajmy emitenta, mohly mimo
jiné zahrnovat nasledujici okolnosti:

a.

emitent vede jednani, jejichZz vysledek by byl ohroZzen okamzitym zvefejnénim.
Jako pfiklad takovych jednani Ize uvést jednani tykajici se fuze, akvizice, rozdéleni
a rozdéleni od&tépenim, nakupu nebo prodeje vyznamnych aktiv nebo pobocek
¢innosti podniku, restrukturalizace a reorganizace;

financéni zivotaschopnost emitenta je ve vazném a bezprostfednim ohrozeni,
trebaze nikoli v oblasti pusobnosti upadkového prava, a okamzité zverejnéni
vnitfnich informaci by vazné ohrozilo zajmy stavajicich a potencialnich akcionaru
zavaznym narudenim zaveéru jednani, jejichz cilem je zajistit dlouhodobé finanéni
oziveni emitenta;

vnitfni informace se tykaji rozhodnuti pfijatych nebo smluv uzavienych Ffidicim
organem emitenta, které musi k tomu, aby se staly platnymi, podle vnitrostatniho
prava nebo stanov emitenta schvalit jiny organ emitenta, s vyjimkou valné hromady
akcionard, jestlize:

i. okamzité zvefejnéni téchto informaci pfed takovym koneCnym
rozhodnutim mulze ohrozit spravné vyhodnoceni informaci ze strany
vefejnosti; a

ii. emitent zajistil, aby kone&né rozhodnuti bylo pfijato co nejdfive;

emitent vyvinul vyrobek nebo vynélez a okamzité zvefejnéni téchto informaci by
pravdépodobné ohrozilo emitentova prava dusevniho vlastnictvi;

emitent planuje koupit nebo prodat vyznamny podil v jiném subjektu a zvefejnéni
téchto informaci by pravdépodobné ohrozilo realizaci tohoto planu;

dfive oznamenou transakci musi schvalit vefejny organ atoto schvaleni je
podminéno dalSimi pozadavky, pfic¢emz okamzité zverejnéni téchto pozadavku
pravdépodobné ovlivni schopnost emitenta poZadavky splnit, a znemozni tedy
konecény uspéch pfislusného obchodu nebo transakce-;



* esm
g.
h.

emitent je instituci, na kterou se vztahuje nafizeni o kapitalovych pozadavcich, a
bylo pfijato rozhodnuti provést vyplaceni, snizeni, zpétny odkup, splaceni nebo
vyzvé k splaceni kapitalovych nastroju nebo snizeni, rozdéleni nebo reklasifikaci
emisniho azia souvisejiciho s kapitalovymi nastroji jako jiné polozky kapitalu, ale
dosud nebylo schvaleno pfisluSnym organem ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 40
nafizeni o kapitalovych pozadavcich podle ¢lanku 77 nafizeni o kapitalovych
pozZadavcich;

emitent je instituci, ktera podléha obezietnostnimu dohledu podle smérnice o
kapitdlovych pozadavcich, a obdrzel navrh rozhodnuti o procesu dohledu a
hodnoceni nebo snim souvisejici predbézné informace, které se stanou
kone¢nymi v pozdéjsi fazi po dokon&eni rozhodovaciho procesu obezfetnostniho
pfislusného organu. V takovém pfipadé by predCasné oznameni jakychkoli
vnitfnich informaci tvoficich navrh rozhodnuti o procesu dohledu a hodnoceni
nebo s nim souvisejicich pfedb&znych informaci bylo v rozporu s postupem
procesu dohledu a hodnoceni, a zejména s pravem instituce byt vyslechnuta, coz
by mohlo nepfiméfené poskodit zajem instituce na spravedlivém posouzeni
dopadu téchto informaci na trh.

11. Organ ESMA pfipomina, ze pro ucely ¢&l. 17 odst. 7 pism. a) nafizeni o zneuzivani trhu i
v pfipadech, kdy okamzité zvefejnéni vnitinich informaci pravdépodobné ohrozi opravnéné
zajmy emitenta, musi emitent tyto vnitfni informace co nejdfive zvefejnit, kdykoli jiz neni
zajisténa jejich divérnost.

2. Situace, v nichz by odlozeni zvefejnéni vnitfnich informaci pravdépodobné uvedio
verejnost v omyl

Obecny pokyn 2:

12. Pro GcCely €l. 17 odst. 4 pism. b) nafizeni o zneuzivani trhu situace, v nichz by odlozeni
zverejnéni vnitfnich informaci pravdépodobné uvedlo vefejnost v omyl, zahrnuji alespon
nasledujici okolnosti:

a.

vnitfni  informace, jejichz zvefejnéni emitent hodla odlozit, se podstatnym

které se vnitfni informace vztahuji; nebo

vnitini informace, jejichz zvefejnéni emitent hodla odloZit, se tykaji skute€nosti, Zze
finan¢ni cile emitenta pravdépodobné nebudou spinény, pficemz tyto cile byly
dfive vefejné oznameny; nebo

vnitini informace, jejichz zvefejnéni emitent hodld odloZit, jsou v rozporu
s oCekavanimi trhu, pfi¢emz tato oCekavani vychazeji ze signald, které emitent
drive vaci trhu vysilal, jako jsou rozhovory, propagacni akce na vefejném
prostranstvi nebo jiny druh komunikace organizovany emitentem nebo s jeho
souhlasem.



3. Dodateéné kapitalové pozadavky a kapitalovy pokyn podle pilife 2 a wvnitini
informace

Obecny pokyn 3:

13. Pro ucely posouzeni, zda navrh nebo konecné znéni dodatecnych kapitalovych pozadavku
predstavuje vnitini informace podle €l. 7 odst. 1 pism. a) nafizeni o zneuzivani trhu, by
emitenti, ktefi jsou institucemi podléhajicimi obezfetnostnimu dohledu podle smérnice o
kapitalovych pozadavcich, méli ovéfit, ze jejich dodatecéné kapitalové pozadavky:

a. jsou nevefejnou informaci;
b. pfimo se tykaji instituce, ktera je obdrzela;
C. jsou pfesné povahy.

14. Je rovnéz velmi pravdépodobné, ze dodatecné kapitalové poZadavky budou citlivé na
ceny. Instituce by mély posoudit cenovou citlivost dodateénych kapitalovych pozadavku
s ohledem na rozsah rozdilu mezi dodateCnymi kapitalovymi pozadavky instituce a jeji
sou€asnou urovni kapitalu. Cenova citlivost by neméla byt vylouCena ani v pfipadé, Ze je
souc¢asna uroven kapitalu instituce vy3Si nez jeji dodatecné kapitalové pozadavky.

15. S vyjimkou velmi omezeného poctu pfipadd a v dusledku dukladného posouzeni ze strany
instituce se oCekava, Ze dodatecné kapitalové pozadavky budou povazovany za vnitini
informace.

Obecny pokyn 4:

16. Pro ucely posouzeni, zda navrh nebo konecné znéni kapitalového pokynu podle pilife 2
predstavuje vnitfni informace podle €l. 7 odst. 1 pism. a) nafizeni o zneuzivani trhu, by
emitenti, ktefi jsou institucemi podléhajicimi obezfetnostnimu dohledu podle smérnice o
kapitalovych pozadavcich, méli ovéfit, Zze jejich kapitalovy pokyn podle pilire 2:

a. je nevefejnou informaci;

b. pfimo se tyka instituce, ktera jej obdrzela;

C. je pfesné povahy.
17. Kapitalovy pokyn podle pilife 2 mize byt také citlivy na ceny. Instituce by mély posoudit
cenovou citlivost kapitalového pokynu podle pilife 2 rovnéz s ohledem na rozsah rozdilu mezi
kapitalovym pokynem podle pilife 2 dané instituce a jeji sou¢asnou urovni kapitalu na to, zda
se oCekava, Ze pro splnéni kapitalového pokynu podle pilife 2 bude nezbytna reakce podniku,

a na pfislusné nagasovani jeho zahajeni a dokonceni.

18. Priklady situaci, kdy se oCekava, ze kapitalovy pokyn podle pilife 2 bude citlivy na ceny,
jsou ty, kdy:



a. rozdil mezi kapitalovym pokynem podle pilife 2 a urovni kapitalu instituce neni
mensi a je pravdépodobné, Ze bude zahrnovat zasadnéjSi reakci instituce, jako
je navyseni kapitalu;

b. kapitalovy pokyn podle pilife 2 instituce neni v souladu s trznimi o€ekavanimi,
proto Ize o¢ekavat cenovy dopad.



