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Predpis

Ustanoveni

Otazka

Odpoved

Vyznam
odpovédi pro jeji
adresaty

Kontaktni osoba:
Datum:

o zakon ¢&. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjsich
predpist

e §30a, § 26 odst. 1 pism. c) a d) zakona o kolektivnim investovani

Muze standardni podfizeny fond investovat do fidiciho standardniho fondu,
ktery investuje vice nez 10 % majetku do jinych fondl kolektivniho
investovani?

Standardni fond mize investovat do cennych papird vydavanych jinym fondem
kolektivniho investovani jen pfi spInéni urcitych podminek. Z § 26 odst. 1 pism. c)
a d) zakona o kolektivnim investovani vyplyva omezeni, podle kterého standardni
fond kolektivniho investovani nesmi investovat do takového fondu, kterym sam
investuje vice nez 10 % majetku do jiného fondu kolektivniho investovani.
Smyslem je omezit nezadouci kaskadovy efekt (bod 39 preambule smérnice
UCITS IV).

Omezeni v8ak nedopada na podfizeny (feeder) standardni fond. Podfizeny
standardni fond podle § 30a investuje vyluéné do cennych papird Fidiciho
standardniho fondu a doplrikovych hodnot, vymezenych jako vklady a finanéni
derivaty slouzici k efektivnimu obhospodafovani majetku. Pravidla k omezeni
kaskadového efektu uvedena v § 26 odst. 1 pism. ¢) a d) (a dalSi pravidla pro
skladbu majetku a zpusob rozkladani rizik standardniho fondu uvedena v § 26, 28
az 30 a 31) se do investovani podfizeného standardniho fondu promitnou pouze
zprostfedkované, skrze investovani fFidiciho (master) standardniho fondu.
Podrizeny standardni fond proto miize investovat i do takového Ffidiciho
standardniho fondu, ktery investuje vice nez 10 % majetku do jinych fondu
kolektivniho investovani ve smyslu § 26 odst. 1 pism. c) a d).

Uvedeny zaveér podporuje i smérnice UCITS IV (bod 50 preambule a ¢l. 58 odst. 1,
podle kterého se pro podfizeny standardni fond vyslovné uplatni mj. vyjimka ze
zakazu podle ¢l. 50, upfesnéného ¢&l. 55 odst. 1, investovat do jiného fondu
kolektivniho investovani, ktery investuje vice jak 10 % majetku (pfipadné az 20%)
do jinych fondd kolektivniho investovani. Na fidici standardni fond se pravidlo ¢l.
50 odst. 1 pism. e) bod iv. a ¢l. 55 k zamezeni kaskadoveého efektu uplatni v plném
rozsahu.

Uvedené zavéry zcela odpovidaji smyslu master-feeder struktur standardnich
fondd, tj. umoznit podfizenému standardnimu fondu investovat v souladu s pravidly
UCITS fondld nepfimo, prostfednictvim master fondu. Opacny zavér by vedl
nepfimo k omezeni moznosti fidiciho standardniho fondu vyuzivat limitd pro
realizovani investi¢ni politiky srovnatelné s ostatnimi standardnimi fondy.

Tato odpovéd vyjadtuje nézor pracovniki Ceské narodni banky. Soud a pfipadné i
bankovni rada Ceské narodni banky mohou zaujmout odli$ny nazor. Postup
v souladu s odpovédi vdak bude CNB pfi vykonu dohledu nad finanénim trhem
povazovat v mezich odpovédi a jejich vychodisek za postup v souladu s pravnimi
pfedpisy, ledaZe z okolnosti vyplyne neaplikovatelnost odpovédi na dany pfipad.
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