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Wie die Politiker die Mdrkte belehren

GASTKOMMENTAR VON MOJMIR HAMPL

Pikant: Regulierungsmafinahmen
werden von jenen Lindern voran-
getrieben, deren Finanzsysteme in der
Krise am verwundbarsten waren.
I Finanzkrise die Bithne betreten und be-
gonnen hat, dem Finanzmarkt selbst-
bewusst und mit dramatischen Gesten zu
predigen, wie verantwortungslos, kurzsich-
tig und unachtsam er sich vor der Krise
verhalten habe? Die Politiker. Und unver-
ziiglich begannen sie auch damit, intensiv
dariiber nachzudenken und vorzuschla-
gen, wie sich diese ,scheuflichen Prakti-

ken des Marktes" kiinftig ziigeln lassen.
Ist das nicht ein Paradox? Gerade die po-

st Thnen aufgefallen, wer in Zeiten der

litische Szene eines grofen Teils der fortge-

schrittenen demokratischen Welt kann
wohl kaum als Lehrbeispiel fiir die Sorge
um langfristige Ziele, die iiber den Hori-
zont einer Legislaturperiode hinausgeht,
angesehen werden. Im Gegenteil! Die Fi-
higkeit auch iiber den Tellerrand der
nichsten Wahlen hinauszuschauen, ist in
der normalen, demokratischen Politik un-
terentwickelt. Und Wahlen stehen nahezu
stdndig auf der Tagesordnung - innerpar-
teiliche Wahlen, Kommunalwahlen, natio-
nale und supranationale Wahlen. Langfris-
tige Uberlegungen sind da eher die Aus-
nahme. Sie werden vielleicht in Ge-
schichtsbiichern gewtiirdigt. Um aber dort
verewigt zu werden, miissen die Politiker
zundchst einmal in kiirzeren Perioden jene
besagten Wahlen gewinnen. Eine lange
Periode kann dann nichts anderes als die
Summe unschéner kurzer Perioden sein.
Insoweit steht alles im Einklang mit der
Theorie der 6ffentlichen Wahl beziehungs-
weise der ,,Okonomie der Politik".

Keine ausreichenden Reserven

Daher sind letztendlich kurzfristig zwar
schmerzhafte, langfristig aber niitzliche
Verdnderungen oder strukturelle Reformen
derart schwierig. Egal, ob es um Renten,
Gesundheitswesen, Flexibilitit des Arbeits-
marktes geht oder auf EU-Ebene beispiels-
weise um die beriihmt-beriichtigte soge-
nannte Lissabon-Strategie, das heillt das
Bemiihen der EU, die USA wirtschaftlich
weinzuholen und zu itherholen”.

Héufig wird der Finanzsektor auch dafiir
gescholten, in guten Zeiten keine ausrei-
chenden Reserven gebildet zu haben, um in
den schlechten davon zehren zu kénnen.
Doch auch hier dienen die Politiker wohl
eher als abschreckendes Beispiel denn als
tugendhaftes Vorbild. Nur wenige Zeiten
waren beispielsweise fiir die Bewirtschaf-
tung der éffentlichen Haushalte derart gut
wie die Jahre vor der jetzigen Krise, in de-
nen wir ansehnliches Wachstum und nied-
rige Inflation hatten. Trotzdem wiesen die
meisten EU-Lidnder in den Jahren 2000 bis
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2007 Haushaltsdefizite aus. Mit groflem
Tamtam stellte die EU einst ihre Verpflich-
tung zur Schau, auch in schlechteren Zeiten
keinen Anstieg der Defizite der offentlichen
Finanzen in den einzelnen Lindern iiber
drei Prozent des BIPs zu dulden. In guten
Zeiten, die hinter uns liegen, hitten die
Budgets im Schnitt ausgeglichen sein oder
sogar Reserven gebildet werden sollen.
Durch die kreativen Uberlegungen der EU-
Finanzminister wurde dieses Kriterium
aber zu einemn durchldssigen Schwellenwert
— nicht nur fiir schlechte, sondern auch fiir
gute Zeiten! Und sogar diese gelockerte
Grenze wurde in vielen Lindern im Osten
und Westen der EU wiederholt verletzt.

Herdenverhalten

Wenn ich heute die Schlussfolgerungen
des Rates ,Wirtschaft und Finanzen" lese,
der mit ernster Miene fast jeden Monat ein
neues Rechnungs-, Regulierungs- oder
Aufsichtsinstrument vorschligt, um den
Finanzsektor zu zwingen, kiinftig an
schlechte Zeiten zu denken, kann ich mir
ein Licheln nicht verkneifen. Es handelt
sich niimlich oft um dieselben Minister, die
hinter den Zahlen stehen.

So mancher Politiker zieht die Banker
wegen ihres ,Herdenverhaltens®, das den
gesamten Markt ins Wanken bringt, mit
einer Hand am Ohr. Mit der anderen
Hand schreibt er aber neue Regulierungs-
richtlinien, die den Banken und weiteren
Finanzinstituten Entscheidungsspielraum
nehmen und den Herdentrieb verstiirken.
Regulierung ist nédmlich nichts anderes als
angeordneter Herdentrieb: manchmal gug,
manchmal schlecht. In jedem Fall schniirt
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die gleiche Zwangsjacke auch jene Fi-
nanzinstitute ein, die sich nicht der Herde
angeschlossen haben und aus der Krise
als Gewinner hervorgegangen sind. Pikant
ist die Tatsache, dass in der bestehenden
EU neue Regulierungsmalnahmen durch-
weg von jenen grollen westlichen Lindern
geschrieben und vorangetrieben werden,
deren Finanzsysteme sich in der Krise als
am verwundbarsten erwiesen haben. Man
stelle sich nur vor, wie es aussihe, wenn
neue Finanzregeln in Mittel- und Osteuro-
pa iiberwiegend von den Letten oder Un-
garn geschrieben werden wiirden!

Um eines Klarzustellen: Ich gehire
gewiss nicht zu dem Teil der Bevilkerung,
der automatisch mit Respektlosigkeit und
Verachtung auf die Politik herabschaut.
Auch sind die Politiker fiir mich keine be-
sondere Spezies, die sich allem anderen
auf diesem Planeten entzieht. Pragmatisch
sehe ich es so, dass ein bestimmter Typ von
Regeln immer und iiberall zu dhnlichem
Verhalten und Ergebnissen fiihrt. Und das
gilt auch fiir die Verwaltung offentlicher
Giiter. Eben darum {iberrascht mich, dass
diese billigen Losungsansitze fiir die -
Mirkte in vielen Landern der Welt vielfach
schnell und unkritisch aufgenommen wer-
den, wenngleich klar ist, dass die Vertrau-
enswiirdigkeit ihrer Schépfer auf dem be-
treffenden Gebiet nicht gerade hoch ist.
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