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Cesky guvernér: Euro? Mozno v roku 2019.

nu ich akceptécie rizika? Mald krajina s ma-
lym devizovym trhom je mimoriadne zranitel-
né. Nerobme feti§ z posilnovania meny,“ va-
ruje Sevcovic.

Ministerstvo financif dstami Statneho ta-
jomnika FrantiSka Palka dokonca tvrdi, Ze ,na
zéklade skisenosti z fungovania slovenskej
ekonomiky povazujeme préave zniZenie vply-
vu kurzového rizika a stabilitu prostredia
v ramci eurozény za velkd vyhodu z makro-
ekonomického hladiska“.

Isté je, ze ide o akademicki debatu v tom
zmysle, Ze po prijati eura sa uz nikdy nedo-
zvieme, ako by sa dalej vyvijal kurz koruny a ¢i
by mal za nasledok nase dalSie relativne bo-
hatnutie vo¢i eurovym a doldrovym kraji-
nam v pripade silnejticej koruny, alebo by to
bolo naopak. Rychly rast ekonomiky vsak
déva tusit, Ze prinajmensom v najblizSej do-
be by koruna zrejme nadalej silnela - tak ako
sa to napokon deje uz niekol'ko rokov.

v ¢om su rizika prijatia eura?
Euro ma okrem vynosov, ako zniZenie
transakénych nakladov na konverziu
meny ¢i obmedzenie kurzového rizika,
aj ekonomické naklady. Dana krajina je
zrazu pasivnym prijemcom menovej
politiky zvonku. Ma uplne fixny kurz
a prijima urokové sadzby, ktoré v da-
nom case nemusia zodpovedat hospo-
darskym potrebam krajiny. Pre doha-
najuce vychodoeurdpske krajiny v prie-
mere vseobecne plati, Ze proces
dohanania vyzaduje int kombinaciu
vyvoja kurzu a nastavenia sadzieb
v ekonomike, nez aku ponuka ,sprie-
merovana“ menova politika celej eu-
rozény.

.existuje na to nejaky doékaz?
Pozrite sa na celé Pobaltie. To ma dnes
fixny kurz k euru, takZe prijima meno-
v politiku eurozény a sprava sa, ako
by uz euro malo. A zasadne sa prehrie-
va. Mad vysoku inflaciu, vysoku vonkaj-
$iu nerovnovahu a obrovské skoky
v cenach nehnutelnosti. To nie je na-
hoda, je to prave preto, Ze stale este
len dobieha vyspely svet a pri neexis-
tencii ,tImica“ v podobe vlastnej me-
novej politiky sa v Pobalti hromadi
prebytocna para pod kotlom, ktora ne-
ma ako uniknut.

.bolo by lepsie euro odlozit na ne-
skor, alebo nan uplne zabudnut?
Zavedenie eura je podmienené tym, Ze
dobiehajuca, teda chudobnejsia eko-
nomika bud najskor ,,dokonverguje®,

Pozrite sa na Pobaltie

Ceska debata o eure sa od tej nasej velmi li3i. Dokazom sii aj
nazory clena Bankovej rady CNB Mojmira Hampla.

Cize zbohatne na primeranu uroven ty-
pickud v eurozéne, alebo musi byt o velky
kus pruznejsia nez dnesna eurozéna, aby
stratu menovej politiky ako ekonomické-
ho tImica v inej faze ekonomického vyvo-
ja niecim nahradila. Tou nahradou mézu
byt pruznejsie trhy, najma trh prace,
pruznejsie a ovladatelnejsie verejné fi-
nancie ¢i pruznejsi vstup na trh a vystup
z neho. V tomto ohlade ma Slovensko vy-
hodu, ze mnohé velké reformy uz usku-
tocnilo. Cesko na niektoré stale caka. Ci
ma Slovensko dostatocnu nahradu za
stratu menovej politiky, neviem posudit.
V Cesku sme sa v tomto roku rozhodli, ze
si to o domacej ekonomike zatial nemys-
lime a vlada v sulade s odporticanim
centralnej banky rozhodla zatial datum
vstupu nestanovovat.

.urobi Slovensko podla vas chybu, ak
prijme euro od 1. 1. 2009?
Pri zavadzani inej meny nie je vitazom
ten, kto je prvy vnutri a po prebehnuti
cielovej pasky sa zruti vysilenim alebo
neprejde dopingovym testom, ale ten,
kto po zavedeni spolocnej meny dokaze
bezat rovnako rychle alebo skor rychlejsie
ako predtym. Skdsenosti z eurozony uka-
zuju, Ze mnohé krajiny po prijati eura
spomalili. Urobit tento krok chce preto
primeranu istotu, Ze vdaka nemu ekono-
mika porastie rychlejsie, a to bez negativ-
nych javov typu vyssej inflacie ¢i vyssej
obchodnej nerovnovahy. A toto zhodno-
tenie vynosov a rizik si kazda krajina mu-
si urobit sama. XZi

.Co sa zmeni?

Co sa z pohladu ekonéma zmeni po pri-
jati eura? ,Parafrazujic euroskeptikov by som
mal povedat, Ze vSetko zdraZie. Ale teraz vaz-
ne — nezmeni sa ni¢. Ekoném, ktory sleduje
stivahu avysledovku, ich bude sledovat nada-
lej, len ¢isla budd iné. Vymenime papieriky
a mince v pefiaZzenkdch, pokisime sa prezit
prvotné Soky, viaceri budi zaplaveni pocitom
hrdosti zo slovenskych symbolov na euromin-
ciach a potom za¢neme normélne pracovat,
tak ako dnes. Euro nie je ani koniec sveta,
ani vstupenka do raja,“ mysli si Peter Sevco-
vic z centrdlnej banky.

Podla Jana Tétha ,vyssia infldcia zoberie
bohatstvo od sporiacich, tedanajmé od stred-
nej a star$ej generdcie, a spolu s ,nemecky-
mi urokmi“ bohatstvo da dlziacim, teda na-
priklad majitelom podnikov a mladym l'u-
dom*.

Hrozi po nahradeni korin eurami obyva-
tel'stvu nejaky psychologicky sok? ,Ludia si
zvykni pomerne rychlo,“ prognézuje Ivan

Miklos. ,Naozajstnym praktickym problé-
mom bude omnoho viac minci. Korunova
hodnota najmensej eurovej bankovky bude
asi 150 aZ 160 kortin, kym dnes je to 20.“ So-
ky a depresie neocakava ani Peter Sevcovic.
»Mozno by prvy pohlad na vyplatnd pasku
¢i bankovy vypis mohol niekoho zaskocit,
ale preto tu budeme mat priblizne 5-mesac-
né obdobie dudlneho ocenovania, aby si mo-
hol kazdy zvyknut. Myslim si, Ze medidlna
kampan bude v zévere aZ agresivna, takze
ziadnu prekvapujicu depresiu neocakavam.
Na druht stranu, bude tu euféria z tazkych
peniaZeniek. Mince budd mat opét hodnotu
a sticasne aj hmotnost,“ usmieva sa Sevco-
vic.

To, Ze peniazenky budt tazZsie, je napo-
kon asi jedind istota, ktortd po prijati eura
budeme mat. V3etko ostatné st len ocaké-
vania, z ktorych niektoré vyjdu a niektoré sa
ukdzu ako mylné. Zostdva difat, Ze menej
chyb v prognézach robili optimisti.
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