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3.2.2 Portfoliové investice

U portfoliovych investic se mezirocné zvysil ¢isty odliv zdroji na 53,2 mld. K¢.
Vzrostl zajem ceskych investorl o zahrani¢ni majetkové i dluhové instrumenty.
Zahrani¢ni investofi nakupovali dluhové cenné papiry emitované ¢eskymi sub-

—_— jekty na tuzemském trhu i v zahranii.
A N K |

U aktiv doslo k odlivu zdrojd do zahranici ve vysi 94,6 mld. K&. Cca 65 % napl-
novaly investice do zahrani¢nich majetkovych cennych papirl, 35 % investovali
rezidenti do dluhopisa.

| $!& #1 & % " B #1 &
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Priliv zahrani¢niho kapitédlu formou portfoliovych investic dosdhl ¢astky
41,4 mld. K¢. Zajem zahrani¢nich investort sméfoval zejména do tuzemskych
korunovych dluhopist a rovnéz do dluhopist emitovanych rezidenty na zahra-
ni¢nich trzich. Naopak investice do ceskych akcii a podilovych listd se snizily.

BOX
A ’ ’ B Dopad zmén urokového diferencialu na vyvoj portfoliovych investic

u dluhovych cennych papirt

Toky dluhovych portfoliovych investic jsou pomérné volatilni (viz graf).
Vyvoj tokl portfoliovych investic je pfesto do urcité miry vysvétlovan zmé-
nou Urokového diferencidlu. Tento vztah Ize odhadnout pomoci regresni
analyzy (posuvné OLS, ¢asové okno tii let) na ¢tvrtletnich datech za obdobi
1998:1-2007:2. Roc¢ni zmény dluhovych cennych papird (saldo celkem
3 a pouze pasiva) jsou vysvétlovany zménami tfimési¢niho Urokového diferen-
L cidlu (DIF 3M) a zménou diferenciélu ristu readlného HDP (DIF GR). Vzhledem
g k tomu, Ze pres 90 % zahrani¢nich drzitelt portfoliovych dluhovych cennych
, o papird emitovanych CR pochdazi z eurozény?, diferenciély jsou spocteny vici
— ar (ss( ) o# o eurozoné (EU-12). Pouzitd specifikace md pomérné dobrou vysvétlovaci
schopnost: R? se pohybuje mezi 0,37 a 0,65 pro dluhové papiry celkem
a mezi 0,28 a 0,50 pro pasiva. Tabulka shrnuje vysledky z jednotlivych rov-
nic, kde koeficient zmény urokového diferencidlu je statisticky vyznamny;
t-statistika je uvedena v zdavorkdch. Zména v objemu investic je vyznamné
ovlivnéna zménou urokového diferencialu (viz tabulka). Rist tfimési¢niho
urokového diferencidlu o jeden procentni bod v priméru zvysuje cisty pfiliv
dluhovych cennych papirti o 31,5 mld. K¢ a pasiva o 25,4 mld. K¢. Zdporna
korelace (misty statisticky nevyznamnd) mezi diferencidlem ekonomického
rdstu a investicemi, zfejmé dana nizkou korelaci hospodarskych cyklt mezi
CR a eurozdnou, se zda byt v souladu s dostupnymi studiemi transformac-
nich ekonomik3 i rozvinutych zemi4, které ukazuji na slabou vysvétlovaci
schopnost makro-ekonomickych velicin pro portfoliové investice.
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TAB. 1. (Box)

Regresni analyza

Vysvétlovana proménna: dluhové cenné papiry

Celkem Pasiva
const DIF 3M DIF GR const DIF 3M DIF GR
0192 - 04q1 20,64 27,64 -13,62
(1,73) (3,40 (-1,47)
01q3 - 0492 19,83 27,72 -13,37
(2,04) (3.45) (-1.71)
01q4 - 0493 20,65 28,27 -13,64
(2,32) (3.54) (-1,90)
02q1 - 04q4 23,44 32,08 -14,54 18,31 11,87 -10,32
(2,74) (3.93) (-2,16) (3,81) 2,59 (-2,73)
02q2 - 0591 25,60 34,01 -15,89 18,59 12,59 -8,38
(3,00) (4,16) (-2,61) (3,39 (2,40 (-2,14)
02q3 - 0592 25,49 33,87 -15,40 19,77 13,54 -11,14
(2,85) 4,13 (-2,84) (3,10) 2,32 (-2,89)
02qg4 - 0593 23,34 35,02 -13,06 18,91 14,17 -10,30
(2,51) (4,00) (-2,39) (2,88) (2,30) (-2,68)
03q1 - 05q4 23,47 34,45 225 14,98 24,81 -9,04
(2,44) (2,81) (-2,29) (1,88) (2,44 (-1,88)
03q2 - 0691 23,19 30,35 -13,02 9,94 34,32 -6,07
(2,66) 2,19 (-2,49) (1,34) (2,90 (-1,36)
03q3 - 0692 15,07 38,42 -7,87 6,71 38,14 -4,40
(1,72) (2,45) (-1,51) (1,02) (3,24 (-1,13)
03qg4 - 0693 17,25 42,29 -5,26 8,62 38,83 -3,84
(2,42) (3.12) (-1.17) (1,44) (3,43) (-1,02)
04q1 - 064 16,46 30,62 -9,93 10,57 30,71 S
(2,39 (2,38 (-2,55) (1,53) 2,37 (-1,97)
04q2 - 07q1 11,26 24,85 -9,91 11,55 33,27 7,44
(1,93) (2,40) (-3.26) (1,58) (2,56) (-1,96)
04q3 - 0792 11,04 21,77 -9,64 9,28 27,40 -6,64
(1,67) (1,93) (-2,94) (1,20) (2,07) (-1,73)

3.3 FINANCNI DERIVATY

Meziro¢ni zmény redlnych hodnot derivatd v bilancich bank nebyly vyrazné.
Znacna volatilita byla patrna v jednotlivych Ctvrtletich. Ve tfetim Ctvrtleti doslo
ke snizeni aktivni pozice derivatd vici nerezidentdm souvisejici ziejmé s méni-
cimi se toky carry obchodd, zménou kurzového vyvoje koruny a pozdéji i v sou-
vislosti s vyvojem korunovych urokovych sazeb.

3.4 OSTATNI INVESTICE

V poloZce ostatni investice byl za rok 2007 vykazan cisty odliv kapitalu
do zahrani¢i ve vysi 2,3 mld. K¢.

Odliv zdroji do zahranici ve vysi 16,7 mld. K¢ vykazal bankovni sektor (bez
portfoliovych investic). Doslo zejména k navyseni kratkodobych ulozek v zahra-
ni¢nich bankach a poskytnuti dlouhodobych Gvérd nerezidentam.

GRAF I1.3.5.
Vyvoj Cisté pozice s derivaty byl ve tretim ctvrtleti 2007 rozkolisany
(v mld. K¢&)
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GRAF I1.3.6.
Ostatni investice vykazaly téméf vyrovnané saldo
(v mld. K¢&)
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TAB. I1.4.1.

Stav devizovych rezerv CNB pokryva téméF 3mésiéni dovoz zboZi a sluzeb

(v mld. K&, v mésicich)

2006

Devizové rezervy CNB 656,6
Kryti dovozu zbozi a sluzeb 34
TAB. I1.5.1.

Dluznick pozice CR meziroéné vzrostla
(v mld. K¢)

2006
Aktiva 18882
Pasiva 2969,2
Saldo investi¢ni pozice celkem -1081,0

Poznamka:

V pasivech jsou na rozdil od hrubé zadluzenosti v pfimych investicich kromé tvérovych operaci zahrnuty
i majetkové podily a v portfoliovych investicich kromé diuhowjch cennych papirt | majetkové cenné papiry.

2007

631,0
2,9

2007

2089,0
33293
-1240,3

2007

-1701,2
50,1
15,1

632,7
771
-36,8

TAB. I1.5.2.
Vyvoj investicni pozice nejvice ovlivnily pfimé investice
(v mld. K¢)

2006
Pfimé investice -1562,1
Portfoliové investice 44,3
Finanéni derivaty 16,9
¢NB 657,9
Obchodni banky 65,4
Vlada -31,8
Podniky -271,6

Souhrnna invest. pozice celkem -1 081,0

Poznamka:

V pasivech jsou na rozdil od hrubé zadluzenosti v primych investicich kromé tvérovych operaci zahmuty
i majetkové podily a v portfoliovych investicich kromé diuhovych cennych papirt | majetkové cenné papiry.

-277,3
-1240,3

Zména

-25,6
-0,5

Zména

200,8
360,1
-159,3

VIadni sektor ¢erpal v saldu zdroje ze zahrani¢i v ¢astce 2,2 mld. K&. V aktivnich
operacich se promitlo pfedevsim navyseni vklad(i Ceské republiky v mezinarod-
nich institucich. Strana pasiv byla ovlivnéna pfedevsim ¢erpanim dlouhodobych
uvérd od EIB na centréini a regiondlni Urovni na budovani infrastruktury.

Nejvétsiho prilivu kapitdlu dosahl podnikovy sektor, ktery v saldu ¢erpal zahra-
ni¢ni zdroje ve vysi 12,2 mld. K¢. Na strané aktiv odliv zdrojd predstavoval
predevsim rlst obchodnich Uvérl spojenych s vyvozem. Na strané pasiv doslo
k navyseni dovoznich zavazkl a Cerpani financnich Gvéra.

4. VYVOJ DEVIZOVYCH REZERV CNB

Devizové rezervy po vylouceni kurzovych vlivd se zvysily o 15,7 mld. K¢
v disledku vynosl z investovani, které byly CNB pouze z ¢asti odprodéany
na devizovém trhu, a transakci provadénych pro klienty CNB. Vlivem kurzo-
vych rozdild spojenych se zhodnocovanim ceské mény vici USD a EUR vsak stav
devizovych rezerv meziro¢né poklesl o 25,6 mld. K¢. Devizové rezervy pokryvaji
témeér tfimési¢ni hodnotu dovozu zboZi a sluzeb.

5. INVESTICNIi POZICE, ZAHRANICNi DLUH, DLUHOVA SLUZBA

5.1 INVESTICNI POZICE

Investi¢ni pozice Ceské republiky vaci zahranici byla ke konci roku 2007 pasivni
ve vysi 1 240,3 mld. K&, coz znamena mezirocni prohloubeni ¢isté dluznické
pozice. Vysledné saldo bylo ovlivnéno zejména meziro¢nim nardstem stavu
pasiv na ¢astku 3 329,3 mld. K¢. Nejvyssi narlst zavazkd vykazaly podniky
se zahrani¢ni majetkovou Ucasti. Narast aktiv byl v porovnani s vyvojem pasiv
nizsi. K nejvyznamnéjsimu navyseni aktiv doslo u polozky ostatnich investic.

U pfimych investic meziro¢né vzrostla dluznickad pozice na 1 701,2 mld. K¢
v disledku navysovani zakladniho jméni zahrani¢nich investort v tuzemskych
spole¢nostech vcetné reinvestovaného zisku. Zavazky z pfimych investic se zvy-
Sily na 1 827,2 mld. K¢ pfi rGstu aktiv na 126 mld. K¢.

Cistd véritelska pozice u polozky portfoliovych investic (bez CNB) vykézala mezi-
ro¢ni nardst na 50,1 mld. K¢. Stav portfoliovych investic nerezidentd ke konci
roku dosahl ¢astky 556,3 mld. K¢. V portfoliu zahrani¢nich investord mirné
prevazuji dluhové instrumenty (53 %). Investice Ceskych subjektd do zahranic-
nich cennych papird se zvysily na 606,4 mld. K¢. Z hlediska struktury rovnéz
prevlddaly investice do dluhovych instrument(.

Stav readlné hodnoty financnich derivattd skoncil aktivnim saldem ve vysi
15,1 mld. K¢.

Nejvyssi véfitelskou pozici vaci zahranici (632,7 mld. K¢) ma v dasledku drzby
devizovych rezerv CNB.

Cistd pozice obchodnich bank (bez portfoliovych investic) va¢i zahranici
ke konci roku vykazala aktivum 77,1 mld. K¢.

Pozice vlady (bez portfoliovych investic) se na celkovém saldu investi¢ni pozice
podilela pasivem 36,8 mld. K¢ Meziro¢né doslo k mirnému prohloubeni dluz-
nické pozice vlady. VIadni aktiva poklesla v dasledku debloka¢nich operaci
a splatek vladnich avérd. Na strané pasiv doslo k narlstu cerpani dlouhodobych
pljcek pfijatych od mezinarodnich instituci.
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Dluznickd pozice podnikového sektoru (277,3 mld. K&) se meziro¢né zvysila
predevsim vlivem narlstu kratkodobych pasiv.

5.2 ZAHRANICNIi ZADLUZENOST

Zadluzenost Ceské republiky vGci zahrani¢i ke konci roku 2007 doséhla
1 348,8 mld. K¢. Podle odhadt se dluh denominovany v korunach na této
¢astce podilel cca 37,3 %. Meziro¢né narostl zahrani¢ni dluh Ceské republiky
0 155,1 mld. K¢. Vyssi rdst vykazovaly kratkodobé zavazky se splatnosti do jed-
noho roku, jejichZ podil na celkovém dluhu vzrostl na 31,3 %.

Na celkové zadluzenosti se podili podnikovd sféra 51,4 %. Podil komerénich
bank ¢ini 28,4 % a vladni sektor (Ustfedni vldda a obce) se podilel na celkové
zadluzenosti 20,2 %.

Na celkovém zahrani¢nim dluhu se nejvyraznéji podilely pajcky (38,1 %).
Zadluzenost ve formé dluhopist predstavuje 21,1 %. Vklady nerezidentd
u tuzemskych bank maji 18,6% podil na celkovém dluhu. Podil pljcek Cerpa-
nych v rdmci pfimych investic dosahl 12 % a u obchodnich uvérd 8,1 %.

5.3 DLUHOVA SLUZBA

Dluhova sluzba z dlouhodobych zavazk( vici zahranici za rok 2007 predstavo-
vala naklady ve vy3i 125,2 mld. K¢. Splatky jistiny ¢inily 81,7 mld. K¢ a na uro-
cich bylo zaplaceno 43,5 mld. K¢.

Nejvétsi podil dluhové sluzby ve vysi cca 81 % uhradil podnikovy sektor. Pod-
niky splacely zejména Uvéry pfijaté od zahrani¢nich bank a investort. Obchodnf
banky se na dluhové sluzbé podilely cca 7 %, a to zejména splatkami ze svych
dlouhodobych zahrani¢nich zavazkd. Splatky vladniho sektoru, v€etné obci
a mést, predstavovaly 12 % z dluhové sluzby. Splatky dluhu CNB vaci EIB byly
objemové nevyznamné.

Financovani dluhové sluzby predstavovalo cca 4,4 % vyvozu zboZi a sluzeb
za rok 2007.

TAB. II.5.3.

Podil kratkodobé zadluzenosti mirné vzrostl

(v mld. K¢)

Zahrani¢ni zadluZenost celkem
kratkodoba
dlouhodoba

Podil kratkodobé zadluzenosti

TAB. I1.5.4.
V ¢clenéni podle instr ]

&tsi narust

2006

11937
321,6
872,1

26,9%

Al

a dluhopisy
(v mld. K¢)

Nastroje penézniho trhu
Dluhopisy a sménky
Pajeky

Vklady

Obchodni Gvéry

Ostatni pasiva

Mezipodnikové pujéky v ramci PZI

Celkova zadluzenost

GRAF IL.5.1.

2006

31
2433
486,4
173,0

98,6
20,0
169,3
11937

2007 Zména
13488 155,1
4221 100,5
926,7 54,6
31,3% 4,4%
i vykdzaly vklady

2007 Zména
9,8 6,7
284,0 40,7
513,6 27,2
250,7 77,7
109,2 10,6
19,9 -0,1
161,6 gl
13488 155,1

Dluhova sluzba po roce 2011 bude vysoka zejména v souvislosti

se splatkami vladnich zavazku

(v mlid. K¢)
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FINANCNIi TOKY MEZI CESKOU REPUBLIKOU A EVROPSKOU UNIi V ROCE 2007

2004 - 2006 2007
mil. EUR mil. K¢ mil. EUR mil. K¢
PRIUMY
Predvstupni pomoc 255,9 7 758,7 4,5 124,1
PHARE 172,2 5177,7 -0,1 -34
ISPA 35,8 1086,8
SAPARD 47,9 14941 4,6 127,5
Zemédeélstvi 1022,7 29 804,0 704,6 19 238,7
trzni opatfeni 138,5 4020,6 5,5 154,5
piimé platby 467,8 13 568,6 392,9 10 669,4
rozvoj venkova 408,3 11987,7 304,4 8366,3
veterinarni opatfenf 8,1 227,0 1,8 48,6
Strukturdlni operace 913,8 26 689,1 1009,9 27 274,4
strukturalni fondy 548,6 16 203,9 762,5 20608,3
Fond soudrznosti 365,2 10 485,2 247,4 6 666,1
Vnitfni politiky 66,0 19473 35,3 975,2
prechodna opatfeni 14,5 420,4 10,9 296,0
vnitini politiky - komunitarni programy 51,5 1526,9 24,4 679,1
Kompenzace 833,1 25119,6
Celkové prijmy z rozpoctu EU 3091,6 913188 1754,3 47 612,4
Finan¢ni nastroj EHP/Norsko 3,3 91,6 2,8 77,0
BilateraIni pomoc Svycarska
Celkové prijmy 3094,9 914104 1757,1 47 689,4
OoDVODY
Tradi¢ni vlastni zdroje (cla, ...) 357,7 10516,9 182,7 5055,1
Zdroj DPH 404,3 11953,4 198,8 5500,6
Zdroj HNP 1695,3 50 287,0 704,2 19 496,9
Kompenzace Velké Britanii 212,3 63122 77,7 2157,0
Celkové odvody viastnich zdroji EU 2669,7 79 069,5 11635 32 209,5
Cista pozice viici rozpoctu EU 421,9 12 249,2 590,9 15402,9
Platby Evropské investi¢ni bance 83,3 24973 55,5 1549,2
podil na zékladnim kapitélu 23,6 708,0 15,7 439,2
podil na rezervach 59,6 1789,3 39,8 1110,0
Platba Evropské centrélni bance 5,7 184,9 -0,1 -2,3
podil na zakladnim kapitalu 5,7 184,9 -0,1 -2,3
Vyzkumny fond pro uhli a ocel 6,0 173,8 8,0 220,4
Celkové odvody vici institucim EU 2764,6 81925,5 1226,9 33976,8
Cistd pozice vici institucim EU 330,3 9484,8 530,3 137126

Pramen: MF, propocet CNB

Statistika platebnf bilance sleduje transakce na Uctech spojené s prevody prostfedkd mezi institucemi EU, roz-
poc¢tem Komise a institucemi v Ceské republice. Prostfedky z evropskych fondd jsou prevadény ve prospéch
Narodniho fondu ministerstva financi, ktery je platebni agenturou pro provadéni strukturalnich operaci. Platby
na zemédélskou politiku jsou pfijmem specidlné zfizeného Uctu ministerstva zemédélstvi. Prijmy jsou realizo-
vany v eurech a do platebni bilance jsou pfepocteny kurzem pouzitym pro danou transakci. Hodnoty uvedené

v prehledu v jednotlivych letech jsou platby do CR na Gcty centrélnich instituci, nikoliv objem kone¢ného cer-
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pani prostfedkd ekonomickymi subjekty na nasem uzemi. Odvody vlastnich zdrojd jsou realizovany v korunach
z U¢tu ministerstva financi a pfepocet do eur je proveden kurzem deviza stied platnym v den transakce.

1. Pfijmy z rozpoctu EU

Programy pFedvstupni pomoci jsou pro Ceskou republiku od roku 2007 pro nové zadosti uzavfeny. Reali-
zovény jsou pouze finalni platby po Uplném dokoncenf projektl nebo vratky nevyuzitych prostfedkd. V lednu
2007 obdrzela Ceska republika konecnou platbu z programu SAPARD ve vysi 124,1 mil. K¢&. Vratky z programu
PHARE cinily 3,4 mil. K&. Nastroj ISPA byl ukoncen pro nové zadatele jiz k 30. dubnu 2004 a nahrazen cerpanim
z Fondu soudrznosti v rdmci kapitoly strukturalnich operaci®.

Dotace zemédélctim z Evropské unie dosahly v roce 2007 celkové vyse 19,2 mld. K¢. Na trZzni opatfenf z kapi-
toly zemédélstvi obdrzela Ceska republika téméF 0,2 mld. K&. Pro piimé platby zemédélctim bylo v roce 2007
pfijato celkem 10,7 mld. K& Na projekty z programu rozvoje venkova ziskala Ceska republika z Evropské unie
v roce 2007 platby v celkové vysi 8,4 mld. K¢ (z toho 3 mld. K& z rozpoc¢tového obdobi 2004-2006 a zélo-
hové platby ve vysi 5,4 mld. K¢ z obdobi 2007-2013). Na veterinarni opatfeni bylo pfijato v roce 2007 celkem
49 mil. K¢. Dotace uréené pro zemédélstvi jsou pfijmem Gctu kapitoly ministerstva zemédélstvi a nasledné
budou prevedeny ve prospéch Statniho zemédélského interven¢niho fondu, ktery je platebni agenturou
pro spravu dotaci a vyplaty zemédélcam.

Z kapitoly strukturalnich operaci ziskala Ceska republika v roce 2007 celkem 27,3 mld. K¢&. Ze strukturalnich
fondl bylo pfijato 20,6 mid. K¢, z toho z rozpoctového obdobi 2004-2006 bylo pfijato 13,8 mld. K¢. V zavéru
roku 2007 byly pfijaty zdlohové platby z obdobi 2007-2013 ve vysi 6,8 mld. K¢. Prijaté prostfedky z EU v eurech
jsou pfijmem Narodniho fondu ministerstva financi a dale jsou v korunach po ¢astech prevadény na Gcty pla-
tebnich jednotek, ze kterych jsou proplaceny kone¢nym piijemcdm. Z Fondu soudrznosti pfijala Ceska republika
v roce 2007 celkem 6,7 mld. K¢, z toho 3,7 mld. K¢ z obdobi 2004-2006 a 3 mld. K¢ z obdobi 2007-2013.
Zadosti na ¢erpani z Fondu soudrznosti jsou proplaceny na zakladé konkrétnich projektd v oblasti infrastruktury
nebo Zivotniho prostredi.

V ramci kapitoly vnitfni politiky ziskala Ceska republika v roce 2007 celkem témé&F 1 mld. K¢. Ceska republika
jako ¢lensky stat Evropské unie je pfijemcem pomoci z programu Evropskych spolecenstvi tzv. pfechodového
nastroje. V roce 2007 byly pfijaty prostfedky na tento nastroj v celkové vysi 0,3 mld. K&. Vnitini politiky jsou
déle provadény s vyuzitim komunitdrnich programd, které jsou zaméfeny na podporu ,mensich” projektd
v oblastech: vzdélani, véda a vyzkum, podnikatelské a vyzkumné kapacity, kultura, informacni spolec¢nost,
ochrana spottebitele a mnohé dalsi. V prehledu finan¢nich tokl jsou pro rok 2007 zahrnuty platby na komu-
nitarni programy v celkové vysi 0,7 mld. K¢. Platby pro programy zabezpecované nejvétsimi narodnimi agentu-
rami (Ceska narodni agentura Mladez a Eurodesk, Dim zahrani¢nich sluzeb MSMT a Narodni vzdglavaci fond)
byly do prehledu zahrnuty na zdkladé pfimého statistického Setreni.

Soucasti pfijmU jsou také prostfedky pomoci z mimorozpoctovych zdroji — finanéni nastroj EHP a bilateralni
pomoc Norska. Na zakladé obou uvedenych finan¢nich mechanism se staty EHP/Norsko zavazuji pfispivat
ekonomicky slabsim zemim v Evropském hospodarském prostoru poskytovanim grantd na investi¢ni a roz-
vojové projekty v prioritnich oblastech, jako napf. ochrana a obnova kulturniho dédictvi, ochrana Zivotniho
prostfedi, podpora soudnictvi, zdravotnictvi ¢i péce o dité. V roce 2007 piijala Ceska republika v rémci pomoci
statd Evropského hospodarského prostoru prostfedky ve vysi 77 mil. K& (schvédlené projekty jsou zvefejnény
na strankach ministerstva financi).

2. Odvody do rozpoctu EU

Odvody Ceské republiky do rozpoétu Evropské unie jsou placeny v korunach v pravidelnych mési¢nich
splatkdch a jejich celkova vyse v roce 2007 ¢inila 32,2 mld. K¢. Jedna se o zalohové platby a konecné vyuctovani
bude provedeno vzdy po ukonceni obdobi zpétné podle piislusnych definitivnich statistickych udaji a s ohle-
dem na vyvoj kurzu EUR/K¢ v daném obdobi. Objemoveé nejvyznamnéjsi polozkou je zdroj zaloZeny na hrubém

5 Platby z Fondu soudrznosti pfijaté ve prospéch dfive schvélenych projektd ISPA jsou zachyceny v prehledu pod polozkou Strukturdini operace
- Fond soudrznosti.
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narodnim produktu, dale zdroj podle DPH, kompenzace Velké Britanii a nejmensi podil pfipada na tradi¢ni
zdroje EU jako cla a cukerné davky.

3. Splatky zakladniho kapitalu EIB, ECB a poplatek do Vyzkumného fondu pro uhli a ocel

V bfeznu a v zafi 2007 byly uhrazeny dalsi splatky kapitalu a rezerv Evropské investi¢ni banky v celkové
vysi 1,5 mld. K¢ V souvislosti se vstupem Bulharska a Rumunska do EU a Slovinska do eurozény doslo
od 1. 1. 2007 ke zméné zdkladniho kapitalu ECB a kapitalového kli¢e pro vypocet zékladniho kapitdlu upsa-
ného jednotlivymi narodnimi centralnim bankami. Z toho vyplyva nepatrné snizeni podilu CR na upsaném kapi-
talu a CNB byl vracen preplatek proti ¢astce splacené k 1. 5. 2004 ve vysi 2,3 mil. K&. V lednu 2007 byl uhrazen
druhy prispévek Ceské republiky do Vyzkumného fondu pro uhli a ocel ve vy3i 220,4 mil. K¢.

4. Shrnuti

Cista pozice Ceské republiky vi¢i rozpoctu Evropské unie, propoctend jako rozdil celkovych pFjm( z rozpoctu
a odvodU do rozpoctu Evropské unie, dosédhla v roce 2007 aktivniho salda 15,4 mld. K¢ Po zahrnuti plateb
mimo rozpocet Komise bylo aktivni saldo s Evropskou unii nizsi na urovni 13,7 mld. K&. V platebni bilanci jsou
vzajemné prevody zaznamendvany na bézném uctu v ramci polozky vladni transfery, kde pasivni saldo béznych
prevodd z Evropské unie v roce 2007 dosahlo 4,4 mld. K¢. Na kapitalovém uctu platebni bilance jsou zazna-
menany prevody z Fondu soudrznosti Evropské unie a pfevod ¢asti zalohovych a pribéznych plateb v rdmci
strukturdinich operaci. Aktivni saldo kapitalovych prevod( spojenych se strukturdlnimi operacemi Evropské unie
¢inilo 19,6 mld. K¢. Splatka kapitalu a rezerv Evropské investi¢ni banky je zahrnuta na finan¢nim uctu platebni
bilance a predstavuje pasivni saldo ve vysi 1,5 mld. K¢.
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VYVOJ KURZU KORUNY

1. VYVOJ NOMINALNIHO KURZU KORUNY

Graf 1:

Kurz koruny v roce 2007 posilil vici EUR i USD

(v K¢/jednotka cizi mény)
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Koruna béhem roku posilila o téméf 4 % proti euru a necelych 13 % proti americkému dolaru. V prvn{ polo-
viné roku méla koruna spiSe tendenci oslabovat. Dlvodem byly jednak tradi¢ni konverze dividend a také
prodeje korun v souvislosti s tzv. carry obchody, ve kterych koruna figurovala jako financovaci ména. Pre-
chodné mél na korunu také vliv negativni sentiment vic¢i ménam stfedoevropského regionu.

Od ¢ervence naopak koruna zacala posilovat. Caste¢né to bylo vlivem rozvazovani carry obchodd, tedy
prodeji vice Uroc¢enych mén a ndkupu koruny, a také prudkym oslabovanim amerického dolaru na svétovych
trzich. Postupné zacaly pUsobit také technické faktory, finan¢ni investice do koruny ze strany zahrani¢nich
investor( a zvySovani trokovych sazeb ze strany CNB. V zavéru roku koruna mirné korigovala své zisky, kdyz
néktefi zahrani¢ni investofi realizovali profit ze svych dlouhych korunovych pozic.

2. EFEKTIVNI KURZY KORUNY

Nomindlini efektivni kurz koruny

Nominalni efektivni kurz (NEER) vyjadreny bazickym indexem uvadi zhodnoceni (index nad 100) ¢i znehod-
nocenf (index pod 100) narodni mény vaci kosi vybranych mén za urcité obdobi oproti zakladnimu obdobf
(rok 2005). Index NEER je propocten ve dvou variantach metodou vaZzeného geometrického prdméru nomi-
nalnich ménovych kurzl, se zohlednénim vadhovych podilt 26 zemi, jejichz celkovy podil na zahrani¢nim
obchodu CR zaujima cca 90 %. NEER je pocitan v ¢asové fadé jako mési¢ni a jako ro¢ni prlimér na bazi roku
2005 za 12 ménovych oblasti. Exporty a importy zemi eurozény jsou ve vypoctu zohlednény jednim vdhovym
podilem s pouzitim kurzu koruny vaci euru.

Tabulka 1:
Nominalni efektivni kurz koruny v %

2007
(mésicni udaje, rok 2005 = 100) 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12
Véhy: obrat zahrani¢niho obchodu 106,2 104,8 1054 1055 1048 1037 1043 1062 107,5 1085 111,1 1129
Véhy: obrat zahr. obchodu skupin 5-8 SITC 106,5 1051 1057 1059 1051 1040 1047 1066 107,9 1089 1115 1133

apreciace > 100; depreciace < 100
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Hodnota indexu nominalniho efektivniho kurzu koruny posilila v roce 2007 v priiméru meziro¢né o 1,9 %.
Shodny vyvoj vykazuje také index nominalniho efektivniho kurzu koruny, kde vahy jsou zaloZzeny na obratu
zahrani¢niho obchodu ve skupindch 5-8 SITC (meziro¢ni posileni 0 2,0 %). Trend posilovani hodnoty indexu
nomindlniho efektivniho kurzu koruny patrny jiz od druhého c¢tvrtleti 2004 pokracoval i v roce 2007. Pre-
vazna Cast apreciacniho rlstu v roce 2007 pfipadla na prvni a zejména na ctvrté Ctvrtleti. V prosinci 2007
nominalni efektivni kurz posilil meziro¢né o 6,4 %. K meziro¢nimu posileni pfispélo zejména zhodnoceni
koruny vuci euru a americkému dolaru. Rozsah posileni byl zmirfiovan zejména vyvojem kurzu slovenské
koruny, madarského forintu a zlotého, vaci kterym ceska koruna oslabovala.

Realné efektivni kurzy koruny

V roce 2007 se priimérny index redlného efektivniho kurzu koruny deflovany spotiebitelskymi cenami mezi-
ro¢né zvysil o 2,5 %, deflovany cenami pramyslovych vyrobct o 2,4 % (vahy obratu zahrani¢niho obchodu).
Vyvoj redlného kurzu byl ovlivnén zejména vyvojem nomindlniho kurzu koruny. Vliv rychlejsiho rlstu tuzem-
skych spotrebitelskych cen a cen vyrobcl oproti cendm predevsim v zemich eurozény, v Polsku a na Sloven-
sku byl méné vyznamny.

Tabulka 2:

Realny efektivni kurz koruny v % deflovany cenovymi indexy

Vahy: obrat zahrani¢niho obchodu 2007

(mésicni udaje, rok 2005 = 100) 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Ceny prumyslovych vyrobct 103,5 102,3 103,17 1032 1028 102,1 102,7 1043 1052 106,1 1087 110,1
Spotiebitelské ceny 1054 1042 1050 1056 104,8 103,7 1044 1065 1078 109,17 1119 1142

Pramen: Propocty CNB z cenovych indexd ECB

Graf 2:
Redlny efektivni kurz koruny deflovany cenovymi indexy a nominalni efektivni kurz koruny pokracovaly
v posilujicim trendu
(mési¢ni index v %, rok 2005 = 100)
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Pramen: Propo¢ty CNB podle statistik ECB

Index redlného kurzu koruny deflovany jednotkovymi néklady prace vzrostl oproti pfedchozimu roku v pra-
méru o 3,1 %. Rychlejsi rist byl ovlivnén vysSim rdstem tuzemskych jednotkovych nakladd prace oproti zahra-
ni¢nim. PFi pouziti defldtoru HDP se primérny index redlného kurzu koruny meziro¢né zvysil o0 2,7 %.



Graf 3:

Reélny efektivni kurz koruny deflovany jednotkovymi naklady prace a deflatorem HDP také trendové posiluje

(Ctvrtletni index v %, rok 2005 = 100)
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Pramen: Propocty CNB podle statistik ECB

Tabulka 3:

2007

Realny efektivni kurz koruny v % deflovany jednotkovymi naklady prace a deflatorem HDP

Vahy: obrat zahrani¢niho obchodu
(Ctvrtletni udaje v %, rok 2005 = 100) 1.

ULCT 107,3
HDP 106,2
NEER 105,5

Pramen: Propocty CNB z cenovych indexd ECB

106,3
105,4
104,7

2007
L1
108,2
106,9
106,0

113,2
11,5
110,8
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GRAF 1.

Ke splaceni zahrani¢niho dluhu postacuje Sestimésicni vyvoz zbozi a sluzeb
(v %)
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GRAF 2.

Mira kryti kratkodobého dluhu devizovymi rezervami nadale pfesahuje 100 %
(v %)
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GRAF 3.

Rozsah splaceni zahrani¢niho dluhu poklesl pod pfirtistek HDP
(v %)
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GRAF 4.

Mira uziti pfijmd z vyvozu na kryti dluhové sluzby poklesla
(v %)
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DLUHOVE INDIKATORY VNEJSI STABILITY

Dluhové indikatory vngjsi stability Ceské republiky zaméFené na vy3i a dynamiku
zahrani¢niho zadluzeni a dluhové sluzby odpovidaji doporucenim obsazenym
v publikaci Mezindrodniho ménového fondu a Svétové banky ,External Debt
Statistics” z roku 2003.

Vyvoj indikdtorl byl v roce 2007 pozitivné ovlivnén rlstem ekonomické vykon-
nosti a exportni schopnosti ekonomiky. Schopnost ekonomiky splacet zahra-
ni¢ni zavazky je naddéle stabilni.

Pomér zahranicniho dluhu k HDP

Vyse zahrani¢niho zadluzeni v poméru k HDP v roce 2007 (38 %) se nachazi
trvale pod hranici povaZzovanou za senzitivni. Meziro¢ni mirny narst hodnoty
indikatoru souvisel s rostoucim zadluzenim bankovniho sektoru a podnikové
sféry.

Pomér zahrani¢niho dluhu k vyvozu

Mira schopnosti ekonomiky splatit zahrani¢ni dluh vyvozem zboZi a sluzeb se
zlepsila. V roce 2007 postacuje ke splaceni zahrani¢niho dluhu cca Sestimési¢ni
vyvoz zboZi a sluzeb.

Pomér devizovych rezerv ke kratkodobému dluhu

Objem devizovych rezerv CNB prevy3oval ke konci roku 2007 rozsah rychle
mobilizovatelného dluhu (kratkodobé zdvazky v¢. dluhové sluzby z dlouhodo-
bého dluhu v pfislusném roce) o cca 15 %. | pfes klesajici trend Ize povazovat
miru pokryti za dostatecnou.

Pomér dluhové sluzby k HDP

V roce 2007 se vydaje na dluhovou sluzbu snizily pod Uroven pfirGstku HDP
(na 3,5 %), coz je dasledkem vy3siho tempa ekonomického rastu v Ceské
republice a nizsi miry vyuzivani dlouhodobych Gvér podnikovym sektorem.

Pomér dluhové sluzby k vyvozu

V roce 2007 postacovalo k Uhradé splatek stfednédobych a dlouhodobych
zavazkl cca 5 % rocniho objemu vyvozu zboZi a sluzeb. V meziro¢nim poklesu
indikdtoru se promitl vliv nomindlniho poklesu dluhové sluzby a dynamicky rdst
vyvozu zboZi a sluzeb.
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PLATEBNI BILANCE ZA LEDEN AZ PROSINEC 2007
(predbézné udaje - 6.3.2008)

v mil. K¢ v mil. EUR v mil. USD

A. BEZNY UCET -88 959,4 -3221,7 -4 534,2
Obchodni bilance 117 461,0 42278 57553
Vyvoz 2 472 350,8 89 142,1 122 340,6
dovoz 2 354 889,8 849143 116 585,3
Bilance sluzeb 554219 1989,8 27172
prijmy 341 470,9 12 307,4 16 899,1
doprava 101 691,6 3664,1 50278
cestovni ruch 1337723 4 .820,1 6 618,1

ostatni sluzby 106 007,0 38232 5253,2

vydaje 286 049,0 10 317,6 14.181,9
doprava 72 972,9 26313 3613,1
cestovni ruch 73 450,3 2 648,4 3643,5

ostatni sluzby 139 625,8 50379 6 925,3

Bilance vynosu -253778,7 -9 154,2 -12 625,8
vynosy 141 589,4 5095,5 69719
naklady 395 368, 1 14 249,7 19 597,7
Bézné prevody -8 063,6 -285,1 -380,9
prijmy 82 379,1 29779 40921
vydaje 90 442,7 3263,0 4 473,0

B. KAPITALOVY UCET 19 655,2 723,3 1024,7
prijmy 21 273,7 782,3 1107,2
vydaje 1618,5 59,0 82,5
CelkemAaB -69 304,2 -2498,4 -3 509,5
C. FINANCNI UCET 104 474,2 3826,4 54271
Pfimé investice 158 185,5 57319 7929,8
v zahranici -27 088,9 -978,9 -1354,9
zakladni kapital a reinvestovany zisk -16 033,2 -575,3 -785,1

ostatni kapitdl -11 055,7 -403,6 -569,8
zahrani¢ni v tuzemsku 185 274,4 6710,8 9 284,7
zakladni kapital a reinvestovany zisk 188 103,8 6 780,1 9299,9

ostatni kapital -2 829,4 -69,3 -15,2
Portfoliové investice -53232,1 -1882,4 -2 500,5
aktiva -94 653,0 -3401,8 -4 658,4
majetkové cenné papiry a Ucasti -61 643,8 -2 215,7 -3024,6
dluhové cenné papiry -33 009,2 -1186,1 -1633,8

pasiva 41420,9 15194 21579
majetkové cenné papiry a Ucasti -5 855,7 -204,5 -268,6
dluhové cenné papiry 47 276,6 17239 2 426,5
Finan¢ni derivaty 1799,6 56,7 55,0
aktiva -14 081,6 -527,4 -780,9
pasiva 15 881,2 584,1 835,9
Ostatni investice -2 2788 -79.8 -57,2
aktiva -148 727,3 -5 363,8 -7 358,6
dlouhodoba -47 220,2 -1697,8 -2 331,5

CNB 2,3 0,1 0,1

obchodnf banky -45 465,8 -1635,2 -2 246,5

vlada -691,7 -24,6 -32,5

ostatni sektory -1 065,0 -38,1 -52,6

kratkodoba -101 507,1 -3 666,0 -5 027,1
obchodni banky -88 574,5 -3211,6 -4 440,1

vlada 0,0 0,0 0,0

ostatni sektory -12 932,6 -454,4 -587,0

pasiva 146 448,5 5284,0 7 301,4
dlouhodoba 39 116,3 1.406,7 1915,0
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PLATEBNI BILANCE ZA LEDEN AZ PROSINEC 2007 - pokraovani

(predbézné tdaje - 6.3.2008)

v mil. K¢ v mil. EUR v mil. USD

CNB -18,1 -0,6 -0,8

obchodni banky 28 170,7 1013,0 1380,0

vlada 29350 105,5 1471

ostatni sektory 8028,7 288,8 388,7

kratkodoba 107 332,2 38773 5 386,4

CNB -552,8 -20,5 -27,3

obchodni banky 89 693,2 3221,8 4 4429

vldda 0,0 0,0 0,0

ostatni sektory 18 191,8 676,0 970,8

Celkem A,Ba C 35 170,0 1328,0 1917,6
D. SALDO CHYB A OPOMENUTI, KURZOVE ROZDILY -19 503,5 -736,8 -1049,5
Celkem A,B,CaD 15 666,5 591,2 868,1
E. ZMENA DEVIZOVYCH REZERV (-nariist) -15 666,5 -591,2 -868,1

Poznamky: Celoro¢ni Gidaje jsou ziskany nactenim dat za jednotliva ctvrtleti.
Definitivni tdaje budou publikovany ve vazbé na zvefejnéni definitivnich tdaja CSU o obchodni bilanci.
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PLATEBNI BILANCE ZA LEDEN AZ PROSINEC 2007

(predbézné udaje - 6.3.2008)

v mil. K¢ v mil. EUR v mil. USD
A. BEZNY UCET -88 959,4 -3 221,7 -4 534,2
Obchodni bilance 117 461,0 4 227,8 57553
Vyvoz 2 472 350,8 89 1421 122 340,6
Dovoz 2 354 889,8 84 914,3 116 585,3
Bilance sluzeb 55 421,9 1989,8 2717,2
Prijmy 341 470,9 12 307,4 16 899,1
Doprava 101 691,6 3664,1 5027,8
potrubni tranzit 6 887,9 247,8 338,6
ostatni 94 803,7 3416,3 4 689,2
Cestovni ruch 133772,3 4820,1 6618,1
Ostatni sluzby obchodni a neobchodni povahy 106 007,0 3823,2 5 253,2
spojové sluzby 11 626,1 418,4 572,8
postovni a kuryrni sluzby 936,6 33,9 46,9
telekomunikacni sluzby 10 689,5 384,5 525,9
stavebni a montazni prace 6 264,1 225,9 311,0
sluzby v oblasti pojisténi 236,6 8,6 1,7
Zivotni a penzijni pojistént 271 1.1 1,4
pojisténi zbozi 2,7 0,0 0,1
ostatni pojisténi 154,4 5,6 7,7
zajisténi 48,8 1,8 2,4
pomocné sluzby pfi pojistént 3,6 0,1 0,1
finan¢ni sluzby 6 058,5 218,2 299,0
sluzby vypocetni techniky a informaci 12 804,2 461,3 633,2
sluzby vypocetni techniky 12 662,9 456,2 626,2
informacni sluzby 141,3 5.1 7.0
autorské honorére, licen¢ni poplatky apod. 673,4 24,3 33,3
ostatni obchodni sluzby 63 637,8 2 298,0 3162,8
ziskové operace a ostatni sluzby spojené se zbozim -3215,9 -114,5 -155,5
obchodni operace se zbozim -6 143,8 -220,1 -300,9
ostatni sluzby spojené s obchodem 29279 105,6 145,4
prondjem stroju a zafizeni 2 863,2 102,9 140,1
ostatni obchodni, profesni a technické sluzby 63 990,5 2 309,6 31782
prévni, Ucetnické a poradenské sluzby 10 906,4 392,5 537.,4
pravni sluzby 1097,3 39,5 54,3
Ucetnické a auditorské sluzby 4131,0 148,7 203,8
poradenstvi v podnikdnf a fizeni, "public relations” 5678,1 204,3 279,3
reklamni sluzby 12 800,7 461,9 635,2
vyzkum a vyvoj 35923 129,7 178,7
technické sluzby 9994,7 361,7 500,7
sluzby v oblasti zemédélstvi a tézby surovin 13758 49,7 68,5
sluzby v oblasti odpadového hospodéfstvi 438,6 16,2 23,2
jiné sluzby obchodni povahy 18 229,7 657,8 903,8
sluzby mezi podniky v rédmci pfimych investic 6 652,3 240,1 330,7
sluzby v oblasti kultury, zabavy, sportu, zdravotnictvi, vzdélavani apod. 3894,1 139,3 189,5
audiovizudIni sluzby 3 596,5 128,7 174,8
sluzby v oblasti zdravotnictvi a veterinarni péce 59,6 2,0 2,9
sluzby v oblasti vzdélavéani 119,4 4,3 6,0
ostatni 118,6 4,3 538
vladni sluzby 7271 26,1 35,6
diplomatické a konzularni zastoupenti 727,0 26,1 35,6
vladni piijmy (spojené s Ucasti v NATO, mirovych silach OSN apod.) 0,0 0,0 0,0
ostatni viadni pfijmy 0,1 0,0 0,0
nezarazené sluzby 85,1 3,1 4,3
Vydaje 286 049,0 10 317,6 14 181,9
Doprava 72 972,9 26313 3613,1
potrubni tranzit 5426,5 195,4 267,8
ostatni 67 546,4 24359 33453
Cestovni ruch 73 450,3 2 648,4 3643,5
Ostatni sluzby obchodni a neobchodni povahy 139 625,8 5037,9 6 925,3
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spojové sluzby 10 627,0 382,2 523,0
postovni a kuryrni sluzby 1926,8 69,4 95,1
telekomunikacni sluzby 8 700,2 312,8 427,9

stavebni a montazni prace 3 665,6 132,5 183,3
sluzby v oblasti pojistént 4979,3 179,3 2445
Zivotni a penzijni pojistént 1.8 0,1 0,1

pojisténi zbozi 87,8 3,1 4,3

ostatni pojisténi 351,9 12,7 171

zajistént 4515,2 162,5 222,0
pomocné sluzby pfi pojisténi 22,6 0,9 1,0

financni sluzby 15 164,6 545,1 743,1
sluzby vypocetni techniky a informaci 13 285,8 479,8 661,4
sluzby vypocetni techniky 12 811,2 462,7 637,9
informacni sluzby 474,6 171 23,5

autorské honorére, licen¢ni poplatky apod. 13 104,3 473,0 651,1
ostatni obchodni sluzby 73 768,8 2 664,7 3670,8
ziskové operace a ostatni sluzby spojené se zbozim 7 126,1 256,5 351,0
obchodnfi operace se zbozim 0,0 0,0 0,0

ostatni sluzby spojené s obchodem 7 126,1 256,5 351,0

pronajem stroju a zafizeni 5490,6 197,8 2714

ostatni obchodni, profesni a technické sluzby 61 152,1 22104 3048,4

pravni, Ucetnické a poradenské sluzby 16 001,4 577,2 791,9

prévni sluzby 529,2 19,1 26,2

Ucetnické a auditorské sluzby 32011 115,8 160,4

poradenstvi v podnikéni a fizeni, "public relations" 122711 4423 605,3

reklamni sluzby 6199,3 225,0 312,2

vyzkum a vyvoj 5 753,5 208,4 289,0

technické sluzby 6 684,5 241,8 334,3

sluzby v oblasti zemédélstvi a tézby surovin 815,2 29,5 40,5

sluzby v oblasti odpadového hospodafstvi 47,7 1,7 2,3

jiné sluzby obchodni povahy 13 863,1 501,3 691,7

sluzby mezi podniky v rdmci pfimych investic 117874 425,5 586,5

sluzby v oblasti kultury, zdbavy, sportu, zdravotnictvi, vzdélavani apod. 3178,7 115,0 158,8
audiovizuaIni sluzby 1829,5 66,3 92,0

sluzby v oblasti zdravotnictvi a veterinarni péce 132,0 4,8 6,5

sluzby v oblasti vzdélavani 430,3 15,4 21,2

ostatni 786,9 28,5 39,1

vladni sluzby 1836,8 65,7 88,5
diplomatické a konzularni zastoupent 935,0 33,6 45,9

vladni piijmy (spojené s Ucasti v NATO, mirovych silach OSN apod.) 222,0 8,0 10,8

ostatni vladni pfijmy 679,8 241 31,8
nezarazené sluzby 14,9 0,6 0,8
Bilance vynosu -253 778,7 -9 154,2 -12 625,8
Vynosy 141 589,4 5095,5 69719
prijmy z prace v zahranici 23 756,0 855,7 1172,7
vynosy z investic 117 833,4 4239,8 5799,2
primé investice 14 288,9 514,0 700,7
dividendy 3585,1 128,4 172,0

zisky reinvestované v zahranici 10 463,8 377,0 516,8

uroky 240,0 8,6 11,9
portfoliové investice 27 928,4 1000,6 1360,9
dividendy 8694,3 310,8 422,9

uroky 19 2341 689,8 938,0

ostatnf investice - Uroky, vynosy z rezerv CNB 75 616,1 27252 3737,6
Néklady 395 368,1 14 249,7 19 597,7
naklady na préci cizinct v CR 75 907,0 27399 3770,0
vynosy z investic 319 461,1 11 509,8 15 827,7
primé investice 247 640,8 8922,6 12 277,6
dividendy 108 832,4 3920,8 5421,2

zisky reinvestované v CR 130 648,4 4 707,6 6 453,4
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(predbézné udaje - 6.3.2008)

v mil. K¢ v mil. EUR v mil. USD

uroky 8 160,0 294,2 403,0

portfoliové investice 18 754,1 674,2 925,5

dividendy 48778 176,4 245,4

uroky 13 876,3 497,8 680,1

ostatni investice - Uroky 53 066,2 1913,0 2 624,6

Bézné prevody -8 063,6 -285,1 -380,9
PFijmy 82 379,1 29779 4092,1
vladni 59 333,0 21456 2944,7
soukromé 23 046,1 832,3 1147,4

Vydaje 90 442,7 3263,0 4473,0
vladni 42 546,7 1535,8 2 106,0
soukromé 47 896,0 17272 2 367,0

B. KAPITALOVY UCET 19 655,2 7233 1024,7
PFjmy 21273,7 782,3 1107,2
Vydaje 1618,5 59,0 82,5
CelkemAaB -69 304,2 -2 498,4 -3 509,5
C. FINANCNI UCET 104 474,2 3826,4 54271
Piimé investice 158 185,5 5731,9 7 929,8
Ceské v zahranicf -27 088,9 -978,9 -1354,9
zékladni kapital -5 569,4 -198,3 -268,3
reinvestovany zisk -10 463,8 -377,0 -516,8

ostatni kapitdl -11 055,7 -403,6 -569,8
Zahrani¢ni v Ceské republice 185 274,4 6710,8 9284,7
zakladni kapital 57 455,4 20725 2 846,5
reinvestovany zisk 130 648,4 4707,6 6 453,4

ostatni kapital -2 8294 -69,3 -15,2
Portfoliové investice -53 232,1 -1882,4 -2 500,5
Aktiva -94 653,0 -3 401,8 -4 658,4
majetkové cenné papiry a Ucasti -61 643,8 -2 215,7 -3024,6

CNB 0,0 0,0 0,0

obchodni banky -1834,8 -65,8 -90,0

vlada -79,6 -3,0 -4,1

ostatni sektory -59 729,4 -2 146,9 -2 930,5

dluhové cenné papiry -33 009,2 -1186,1 -1633,8

CNB 0,0 0,0 0,0

obchodnf banky -13 907,3 -491,3 -664,4

vldda 704,2 25,0 339

ostatni sektory -19 806, 1 -719,8 -1 003,3

Pasiva 41 420,9 1519,4 21579
majetkové cenné papiry a Ucasti -5 855,7 -204,5 -268,6
obchodni banky 5075,7 180,0 244,7

ostatni sektory -10931,4 -384,5 -513,3

dluhové cenné papiry 47 276,6 17239 2 426,5

CNB 0,0 0,0 0,0

obchodni banky 6 465,2 231,4 318,9

vlada 21 486,9 774,8 10733

ostatni sektory 19 324,5 717,7 1034,3

Financni derivaty 1799,6 56,7 55,0
Aktiva -14 081,6 -527,4 -780,9
Pasiva 15 881,2 584,1 835,9
Ostatni investice -2 278,8 -79,8 -57,2
Aktiva -148 727,3 -5 363,8 -7 358,6
dlouhodoba -47 220,2 -1697,8 -2 331,5
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CNB 2,3 0,1 0,1

obchodnf banky -45 465,8 -1635,2 -2 246,5

vlada -691,7 -24,6 -32,5

ostatni sektory -1 065,0 -38,1 -52,6

kratkodoba -101 507,1 -3 666,0 -5 027,1

obchodnf banky -88 574,5 -3211,6 -4 440,1

vlada 0,0 0,0 0,0

ostatni sektory -12 932,6 -454,4 -587,0

Pasiva 146 448,5 5284,0 7 301,4
dlouhodoba 39 116,3 1406,7 1915,0

CNB -18,1 -0,6 -0,8

obchodni banky 28 170,7 1013,0 1 380,0

vlada 2935,0 105,5 1471

ostatni sektory 8028,7 288,8 388,7

kratkodoba 107 332,2 38773 5 386,4

CNB -552,8 -20,5 -27,3

obchodnf banky 89 693,2 32218 44429

vlada 0,0 0,0 0,0

ostatni sektory 18 191,8 676,0 970,8

Celkem A,Ba C 35 170,0 1328,0 1917,6
D. SALDO CHYB A OPOMENUTI, KURZOVE ROZDILY -19 503,5 -736,8 -1049,5
Celkem A, B,CaD 15 666,5 591,2 868,1

E. ZMENA DEVIZOVYCH REZERV (-naruist) -15 666,5 -591,2 -868,1
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PRIME INVESTICE DO ZAHRANICi /*

v teritoridIni struktufe

Odliv v roce 2007

Eurostat/ OECD

A1
E1

BE
FR
IE
IT
LU
DE
NL
AT
ES
SE
GB
cy
EE
LT
v
HU
PL
N
SK
BG
RO
IS
Ll
CH
E2

BY
BA
GG
HR
MK
RU
TR
UA
cs
E7
E8

us
E9

VG
MX
F1

AR
BR
PE
F2
F3

IR

AE
GE
F6

CN
IN
MN
MM
SG

Geografické a ekonomické zény

CELKEM SVET
EVROPA

z toho

Belgie

Francie

Irsko

Italie

Lucembursko
Némecko

Nizozemi

Rakousko

Spanélsko

Svédsko

Velka Britanie

Kypr

Estonsko

Litva

Lotyssko

Madarsko

Polsko

Slovinsko

Slovensko

Bulharsko
Rumunsko

Island
Lichtenstejnsko
Svycarsko

OSTATNI EVROPSKE ZEME
z toho

Bélorusko

Bosna a Hercegovina
Guernsey
Chorvatsko
Makedonie

Rusko

Turecko

Ukrajina

Srbsko a Cernd Hora
AMERIKA

SEVERNI AMERIKA
z toho

Spojené staty americké
STREDNi AMERIKA
z toho

Britské Panenské ostrovy
Mexiko

JIZNI AMERIKA

z toho

Argentina

Brazilie

Peru

ASIE

ZEME BLIZKEHO A STREDNIHO VYCHODU

z toho

fran

Spojené arabské emiraty
Gruzie

OSTATNI ASIUSKE ZEME
z toho

Cina

Indie

Mongolsko

Myanmar

Singapur

Celkem mil.K¢

27 088,9
20 209,3

253,1
-1 586,6
1414,0

76,7
15,7
1209,3
5543,8
559,6
1,4

183,6

3145

4946

0,9
33
2,0

-543,0
5 745,6
-1702,0
34227
-1 687,6
1155,8

0,2

4227
1226,2

150,9

-30,4
0,4
0,1
35
74,1
25,3
0,1
25,7
0,7
-122,4
419,8

436,8
-545,2

-488,3
=1,/
3,0

3.2
9,9
3,7
7 002,0
6 527,5

1,7
1,8

6 531,0
474,4

14,9
460,4
0,8
0,6
2,3

Celkem tis.USD

1333 900,7
995 140,0

12 461,9
-78 128,4
69 627,8
3776,2
774,9

59 546, 1
272 9883
27 554,6
71,2
9039,6
-15 484,4
243529
46,4
161,0
96,6

26 737,4
282 920,6
-83 806,9
168 540,1
-83100,5
56 915,7
8,4
208144
60 378,7
74313

-1494,7
20,6
35
174,4

3 646,7
1246,0
5,1

-1 266,0
32,1

-6 029,0
20 670,9

21507,5
-26 845,4

-24 045,8
-85,0
145,5

-158,7
486,5
-182,3
344 789,7
321427,2

-82,8
-88,8
321598,8
23 362,5

732,1
22 669,0
40,6
30,7
-113,5

Celkem tis.EUR

975 753,1
727 948,4

91159
57 151,2
50 933,0

27623

566,9
43 558,2
199 691,9
20 156,3
52,1

6612,5
11 326,9
17 814,3

33,9
17,8
70,7

-19 558,5
206 957,5
61 305,1
123 287,7
-60 788,3
41 634,1
6,1

152258
44 167,2

5 436,0

-1093,4
15,1
2,5

127,6

2 667,6
911,5
3,7
-926,1
23,5

-4 410,2
15 120,9

15732,8
-19 637,5

-17 589,6
-62,1
106,4

-116,1
355,9
-133,3
252 214,9
235 125,1

-60,6
-65,0

235 250,6
17 089,8

535,5

16 582,4
29,7
22,4
-83,0
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PRIME INVESTICE DO ZAHRANICi - pokraéovani

v teritoridIni strukture

Odliv v roce 2007

Eurostat/ OECD Geografické a ekonomické zény Celkem mil.K¢ Celkem tis.USD Celkem tis.EUR
uz Uzbekistan 0,1 4,4 3,2
13 Eurozoéna (EUR-13) 9 906,0 487 786,9 356 817,8
J3 Mimo eurozénu (EUR-13) 17 182,9 846 113,8 618 935,3
u2 EUR-12 11 607,9 571 593,8 418 122,9
u4 Mimo EUR-12 15 480,9 762 306,9 557 630,2
V1 EU-27 18 409,4 906 507,3 663 113,3
V2 Extra EU-27 8679,5 427 393,4 312 639,8
D3 EU-25 18 941,1 932 692,1 682 267,5
D5 Mimo EU-25 8 147,7 401 208,7 293 485,5
D8 Nové ¢lenské zemé EU 2004 7 4641 367 543,0 268 859,0
D2 EU-15 11 477,0 565 149,1 413 408,6
D4 Extra EU-15 15611,8 768 751,6 562 344,5
A8 OECD 21 746,6 1070 840,4 783 323,5
A5 EFTA 1649,0 81201,4 59 399,1
B1 NAFTA 418,1 20 586,0 15 058,7
c4 "Offshore" financni centra -68,0 -3349,2 -2 449,9

/ * - predbézné data

PRIME INVESTICE DO ZAHRANICi /*

v odvétvové strukture

Odliv v roce 2007

Kod OKEC Sektory a odvétvi Celkem mil.K¢ Celkem tis.USD Celkem tis.EUR
1495 10-14 DOBYVANI NEROSTU 2 061,2 101 494,7 74 243,7
3995 15-37 ZPRACOVATELSKY PRUMYSL 955,3 47 039,7 34 409,7

z toho

1605 15-16 Viyroba potravin a ndpojt, zpracovani tabaku -311,2 -15 323,5 -11 209,2
1805 17-18 Textil, odévy 2,8 136,3 99,7
2205 20-22 Drevarsky prtimysl, vyroba papiru, vydavatelstvi a tisk 893,5 43 999,1 32 185,5

Koksovani, rafinérské zpracovani ropy, vyroba jadernych paliv, radioaktiv-
2300 23 ) . 3,2 157,5 115,2
nich prvkd a sloucenin
2400 24 Vyroba chemickych vyrobk -118,1 -5814,6 -4 253,4
2500 25 Vyroba pryZovych a plastovych vyrobka 144,5 7 116,6 5205,8
2600 26 Vyroba ostatnich nekovovych mineralnich vyrobkd -684,0 -33679,3 -24 636,5
2805 27-28 Kovy, kovové vyrobky -17.8 -876,9 -641,5
2900 29 Vyroba strojl a zafizeni 456,0 22 453,7 16 425,0
660 = Vlyroba kancelarskych stroju a pocitacti (v¢. pfistroji na zpracovéni 0,0 0.0 0,0
dat)

3100 31 Vyroba elektrickych strojd a pfistroju jinde neuvedenych 776,7 38 246,3 27 977,3
3200 32 Vyroba radiovych, televiznich a spojovych zafizeni a pfistrojt -137.9 -6 789,9 -4 966,9
3300 33 Vlyroba zdravotnickych, pfesnych, optickych a ¢asomérnych pfistrojd -30,3 -1 489,6 -1 089,6
3400 34 Vlyroba dvoustopych motorovych vozidel, pfivést a navésu 308,9 15211,7 11127,4
3500 35 Vyroba ostatnich dopravnich zafizeni -490,5 -24 151,5 -17 666,9
3600 36 Vyroba nabytku; ostatni zpracovatelsky pramys! 143,4 7 061,4 5165,5
4195 40-41 ELEKTRINA, PLYN, VODA 11 159,5 549 512,9 401 970,6
4500 45 STAVEBNICTVI 132,9 6 546,5 4788,8
5295 50-52 OBCHOD A OPRAVY 3741,2 184 221,0 134 758,3
5500 55 POHOSTINSTVI A UBYTOVANI 396,9 19 546,1 14 298,0
6495 60-64 DOPRAVA A TELEKOMUNIKACE 415,0 20 433,0 14 946,8
6895 65-67 FINANCNI ZPROSTREDKOVANI 2044 10 062,7 7 360,9
7395 70-74 NEMOVITOSTI A SLUZBY PRO PODNIKY 8 004,4 394 148,8 288 321,2
9995 75-99 OSTATNI SLUZBY -21,8 -1074,4 -785,9
9999 01-99 CELKEM 27 088,9 1333 900,7 975 753,1

/ * - predbéznd data
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Eurostat/ OECD

A1
E1

BE
DK
Fi
FR
IE
m
LU
DE
NL
PT
AT
GR
ES
SE
GB
cy
i
HU
MT
PL
]
sk
BG
RO
IS
u
NO
CH
E2

AD
BY
BA
Gl
GG
HR
JE
IM
RU
UA
E4
SC
E7
E8

CA
us
E9

BS
BZ
BM
VG
KY
MX
PA
VvC
F1

GY
F2
F3

Geografické a ekonomické zény

CELKEM SVET
EVROPA

z toho

Belgie
Dénsko
Finsko
Francie

Irsko

Italie
Lucembursko
Némecko
Nizozemi
Portugalsko
Rakousko
Recko
Spanélsko
Svédsko
Velka Britanie
Kypr

Litva
Madarsko
Malta

Polsko
Slovinsko
Slovensko
Bulharsko
Rumunsko
Island
Lichtenstejnsko
Norsko
Svycarsko
OSTATNI EVROPSKE ZEME
z toho
Andora
Bélorusko
Bosna a Hercegovina
Gibraltar
Guernsey
Chorvatsko
Jersey
Ostrov Man
Rusko
Ukrajina
AFRIKA
Seychely

AMERIKA

SEVERNI AMERIKA

z toho

Kanada

Spojené staty americké
STREDNI AMERIKA

z toho

Bahamy

Belize

Bermudy

Britské Panenské ostrovy
Kajmanské ostrovy
Mexiko

Panama

Svaty Vincenc a Grenadiny
JIZNI AMERIKA

z toho

Guyana

ASIE

ZEME BLIZKEHO A STREDNIHO VYCHODU
z toho

fran

Izrael

Celkem mil.K¢

185 274,4
176 104,7

6672,2
4 498,7
97.3

19 886,2
-986,6
1942,0
238129
15 434,5
533714
-129,2
217042
-58,0
-863,0
6531,0
6 894,4
5387,5
104,7

-9 243,2
-2 283,4
6 988,6
549,7
1630,2
45,5
638,9
19,3
547,7
98,9

10 158,2
2 652,2

6,9
459
24,0
4.851,1
-33,4
1,7
-350,0
-422,5
-1452,7
35,4
-44,6
-35,4

-5 682,3
7 081,7

37,4
7 044,3
-10 375,9

-231,0
197,8
-5100,8
425,9
-125,0
-5435,2
-93,4
0,2

-2 388,1

-11,4
13 424,7
61,8

2,0
72,0

Celkem tis.USD

9 123 221,2
8671 691,2

328 552,4
221521,2
4790,2
979 231,1
-48 582,2
95 626,9
1172 585,3
760 020,3
2 628 095,5
-6 363,0

1 068 750,0
-2 858,2
-42 497,6
321 595,2
339 491,0
265 289,6
5153,1
-455 150,9
-112 438,5
344 132,5
27 070,2
80 275,5
22426

31 460,7
951,1

26 968,8
48702
500 208,6
130 601,2

-338,0
22623
-1181,1
238 874,0
-1 645,6
85,1

-17 236,3
-20 805,3
-71534,9
17454
-2 194,6
17431
-279 805,1
348 713,0

1.840,2
346 872,8
-510 926,4

4113743
97415
251 173,0
20 973,6
-6 153,7
267 637,4
-4597,7
11,2

-117 591,6

-561,2
661 055,8
3 044,0

98,5
3544,2

Celkem tis.EUR

6 673 668,6
6 343 372,8

240 337,2
162 043,5
3504,0
716 311,0
35 538,1
69 951,4
857 750,3
555 957,5
1922 461,2
-4 654,5
781 794,4
-2 090,8
31 087,1
235 248,0
248 338,9
194 060,3
3769,5
332 944,5
-82 249,2
251 734,1
19 801,9
58 721,8
1640,4
230136
695,7
19727,8
3562,6
365 904,4
95 535,2

2472
1654,9
-864,0
174 737,2
-1203,8
62,2

12 608,4
-15 219,2
52 328,0
1276,8
-1 605,4
412751
-204 678,4
255 084,8

1346,1
253 738,7
-373 744,5

-8 320,4
71259
-183 733,9
153423
-4 501,4
-195777,7
-3363,2
8,2

-86 018,7

-410,5
483 564,6
2 226,7

72,0
2 592,6
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v teritoridIni struktufe

Priliv v roce 2007

Eurostat/ OECD

SA
AZ
F6

CN
HK
IN
P
Kz
KR
MY
SG
W
F7

/ * - pfedbézna data

Geografické a ekonomické zony

Saudska Arabie
Azerbajdzan
OSTATNI ASIJSKE ZEME
z toho
Cina
Hongkong
Indie
Japonsko
Kazachstan
Korejska republika
Malajsie
Singapur
Tchaj-wan
OCEANIE A POLARNI OBLASTI
z toho
Austrélie
Eurozéna (EUR-13)
Mimo eurozénu (EUR-13)
EUR-12
Mimo EUR-12
EU-27
Extra EU-27
EU-25
Mimo EU-25
Nové clenské zemé EU 2004
EU-15
Extra EU-15
OECD
EFTA
NAFTA
"Offshore" finan¢ni centra

Celkem mil.Ké

0,5
2,0
13 362,9

98,9
433,6
466,0

5045,6
-2,2
79148
-355,7
=558
-184,9
-28,2

-26,1

141 433,5
43 840,9
140 883,7
44 390,7
162 628,3
22 646,1
161 943,9
23 330,5
3136,2
158 807,7
26 466,7
183 038,6
10 824,1
1646,5
10,8

Celkem tis.USD

25,6
98,5
658 011,7

48712
21 350,0
229472

248 453,5

-110,7

389 738,5
-17517,3
-2 752,1
-9 104,6
-1388,6

412875

6 964 420,9
2 158 800,3
6 937 350,7
2 185 870,5
8008 091,3
1115 129,9
7974 388,0
1148 833,2
154 429,9

7 819 958,1
1303 263,1
9013 126,0
532 998,7
81 075,5
529,5

Celkem tis.EUR

18,7
72,0
481 337,9

3563,3
15617,6
16 786,0

181 744,6

81,0
285 095, 1
-12813,9

-2 013,1
-6 660,0
-1015,8

-941,8
5094 498,5
1579 170,1
5 074 696,6
1598 972,0
5857 947,1
815 721,5
5833 293,0
840 375,5
112 966,0
5720 327,0
953 341,6
6 593 133,6
389 890,5
59 307,0

387,4
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PRIME ZAHRANICNI INVESTICE DO CR /*

v odvétvové strukture

Priliv v roce 2007

Kéd

595
1495

3995

1605
1805
1900
2205
2300
2400
2500
2600
2805
2900
3000
3100
3200
3300
3400
3500
3600
3700

4195
4500
5295
5500
6495
6895
7395
9995
9999

/ * - ptedbézna data

OKEC

01-05
10-14

15-37

15-16
17-18
19
20-22
23
24
25
26
27-28
29
30
31
32
33
34
35
36
37

40-41
45

50-52
55

60-64
65-67
70-74
75-99
01-99

Sektory a odvétvi

ZEMEDELSTVI, LESNICTVI, RYBOLOV
DOBYVANI NEROSTU

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL
z toho
Vyroba potravin a napojt, zpracovani tabaku
Textil, odévy
Cinénf a Uprava usni, vyroba brasnarského, sedlafského zboZi a obuvi
Drevarsky primysl, vyroba papiru, vydavatelstvi a tisk
Koksovani, rafinérské zpracovani ropy, vyroba jadernych paliv, radioaktivnich prvka a sloucenin
Vyroba chemickych vyrobkd
Vyroba pryzovych a plastovych vyrobkd
Vyroba ostatnich nekovovych minerélnich vyrobkd
Kovy, kovové vyrobky
Vyroba stroju a zafizeni
Vyroba kancelarskych strojii a pocitact (v¢. pistroji na zpracovani dat)
Vyroba elektrickych strojd a pfistroju jinde neuvedenych
Vyroba radiovych, televiznich a spojovych zafizeni a pfistrojt
Vlyroba zdravotnickych, pfesnych, optickych a ¢asomérnych pfistroja
Vyroba dvoustopych motorovych vozidel, pfivést a navésu
Vyroba ostatnich dopravnich zafizeni
Vyroba nabytku; ostatni zpracovatelsky pramys!
Zpracovani druhotnych surovin

ELEKTRINA, PLYN, VODA
STAVEBNICTVI

OBCHOD A OPRAVY

POHOSTINSTVI A UBYTOVANI
DOPRAVA A TELEKOMUNIKACE
FINANCNI ZPROSTREDKOVANI
NEMOVITOSTI A SLUZBY PRO PODNIKY
OSTATNI SLUZBY

CELKEM

Celkem
mil.K¢

470,9
87671

78 226,6

73912
1730,7
1.9

86,6
22,1
9619,4
41322
7 146,8
12 093,4
5894,0
-438,8
5194,6
-4012,1
670,1
26 302,4
1908,6
849,7
-321,9

-3527,9
3 066,2
14 698,6
1110,9
26814
37 681,1
40 877,5
1221,9
185 274,4

Celkem
tis.USD

23 187,2
431 707,0

3 852 008,3

363 956,8
852219
92,8
4262,5
-1088,2
473 677,1
203 476,7
351918,7
595 499,7
290 231,8
-21 609,5
255 790,8
-197 562,1
32 995,2
1295 172,8
93 981,5
41 840,4
-15850,8

-173 721,0
150 987,1
723 783,7

54 704,7
132 037,9

1 855 479,5
2012 878,5
60 168,5

9 123 221,2

Celkem
tis.EUR

16 961,5
315 795,2

2 817 757,7

266 235,7
62 340,1
67,9
3118,1
-796,1
346 496,5
148 843,9
257 429,8
435610,2
212 305,6
-15 807,4
187 111,9
-144 517,4
24 136,1
947 423,5
68 747,8
30 606,4
-11594,9

-127 077,6
110 447,6
529 450,3

40 016,6
96 586,2
1357 289,8
1472 427,7
44 013,5
6 673 668,6
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PORTFOLIOVE INVESTICE DO KORUNOVYCH INSTRUMENTU

¢lenéné podle odvétvi, teritoria a druhu cenného papiru k 31.12.2007

v mld.K¢

Odvétvova struktura

Finan¢ni zprostfedkovani kromé pojistov-

nictvi a penzijniho financovani

Vlyroba a rozvod elektfiny, plynu a tepelné
energie

Verejna sprava a obrana; povinné socialni
zabezpeceni

Spoje

Ostatni ¢innosti

Vyroba radiovych, televiznich a spojovych

zarizeni a pfistrojl

Cinnosti v oblasti nemovitosti

Vyroba ostatnich nekovovych minerélnich
vyrobkd

Ostatni

CELKEM

Vyroba ostatnich nekovovych

mineralnich vyrobkd
0,7%

Cinnosti v oblasti nemovitosti
1,3%

2,8%

Finan¢ni zprostfedkovani kromé
pojistovnictvi a penzijniho
financovani
38,1%

-
Ostatni /

Trzni hod-
nota cenné-
ho papiru

155,24
109,45

71,69

23,43
20,26

8,15
513
2,68

11,61
407,7

Vyroba radiovych, televiznich
a spojovacich zafizeni
a pristrojt

Francie v¢. teritorif
3,9%

Nizozemské krélovstvi

2,8%

Ostatni
12,8%

Spojené kralovstvi
Velké Britanie
a Severniho Irska
26,1%

Majetkové CP
64,4%

N\

Trzni hodnota

Teritorialni struktura cenného
papiru
Spojené krél. Velké Britanie a Sev. Irska 106,41
Spojené staty americké 92,07
Lucemburské velkovévodstvi 63,12
Rakouska republika 26,29
Kyperska republika 20,53
Spolkova republika Némecko 19,56
Francie v¢etné teritoriii 15,92
Nizozemské krélovstvi 11,59
Ostatni 52,17
CELKEM 407,7
Ostatnf ¢innosti )
5,0% Spoje
5,7%

,0%

Spolkova republika
Némecko
4,8%

_—

-

5,0%

Dluh. CP se spl. do 1 roku
2,4%

_—

Kyperska republika

Trzni hodno-

Podle druhu CP ta cenného
papiru
Majetkové CP 262,52
Dluh. CP se spl.nad 1 rok 135,29
Dluh. CP se spl.do 1 roku 9,85
CELKEM 407,7

Verejna sprava a obrana;
povinné socidlni zabezpeceni

17,6%

Vyroba a rozvod elektfiny, plynu

a tepelné energie
26,8%

Rakouska republika

6,4%

Lucemburské
velkovévodstvi
15,5%

Spojené staty americké
22,6%

Dluh. CP se spl. nad 1 rok
33,2%
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Eurostat/ OECD

CA
us
E9

AN
BB
BS
BZ
BM
VG
KY
MX
PA
F1

AR
BR

STAV PORTFOLIOVYCH INVESTIC REZIDENTU V ZAHRANICi /*

k 31.12.2007

Geografické a ekonomické zény

CELKEM SVET
EVROPA

z toho
Rakousko
Belgie
Bulharsko
Kypr
Némecko
Dansko
Estonsko
Spanélsko
Finsko
Francie

Velka Britanie
Recko
Madarsko
Svycarsko
Irsko

Island

Italie

Litva
Lucembursko
Loty3sko
Nizozemf
Norsko
Polsko
Portugalsko
Rumunsko
Svédsko
Slovinsko
Slovensko
Mezinarodni organizace

OSTATNI EVROPSKE ZEME

z toho

Guernsey

Gibraltar
Chorvatsko

Jersey

Rusko

Turecko

Ukrajina

AFRIKA

Burundi

Mauricius

Egypt

Jihoafricka republika
AMERIKA
SEVERNI AMERIKA
z toho

Kanada

Spojené staty americké
STREDNi AMERIKA
z toho

Nizozemské Antily
Barbados

Bahamy

Belize

Bermudy

Britské Panenské ostrovy
Kajmanské ostrovy
Mexiko

Panama

JIZNi AMERIKA

z toho

Argenina

Brazilie

v mil. K¢

. . dluhopisy dluhopisy
MERRONOEE e e celkem
256 779.1 348 7734 854,3 606 406,8
226 231,8 305 675,4 842,7 532 749,9
38 173,4 6 662,1 132,9 44 968,4
73 552,5 2 056,9 75 609,4
15,8 15,8
6 248,3 763,7 7012,0
14 028,5 38 402,9 625,9 53 057,3
28,8 1.044,2 1073,0
69,7 201,8 2715
311,7 10 902,0 6,5 11 220,2
361,8 491,5 853,3
11220,8 25 302,2 36 523,0
5 260,8 27 037,7 29,0 323275
142,1 20 555,6 20 697,7
3259,7 7 644,9 10 904,6
770,1 7,7 7778
7 488,7 16 718,6 242073
0,1 6198,9 6 199,0
407,6 22 499,7 22907,3
12,1 12,1
41013,6 18 932,8 28,7 59 975,1
5,7 57
16 446,0 418736 19,7 58 339,3
110,2 2 940,5 3050,7
3258,1 16 640,5 19 898,6
7,0 35825 35895
210,2 210,3 420,5
112,4 1717,8 1.830,2
15,7 838,1 853,8
36485 9 638,2 13 286,7
51,9 228107 228626
4 382,2 8 171,0 9.4 12 562,6
0,0
219,9 15,1 235,0
3,7 11153 1119,0
30,9 287,2 318,1
7238 5571,4 6 295,2
19336 910,4 9,4 2 853,4
1469,5 201,3 1670,8
0,8 70,3 71,1
165,8 0,0 0,0 165,8
0,1 0,1
125,7 125,7
0,3 0,3
39,7 39,7
223114 314388 1,8 53 752,0
15 272,1 26 645,6 1,8 41919,5
739,3 782,9 15222
14 532,8 25 862,7 1,8 40397,3
6 928,8 47455 0,0 11674,3
2 046,6 1.084,0 3130,6
2,1 2,1
1,7 26,9 28,6
150,0 150,0
13953 12,5 1407,8
701,3 701,3
2771,4 34721 6 243,5
9,8 9,8
0,6 0,6
110,5 47,7 0,0 158,2
0,2 2,1 2,3
108,1 45,6 153,7
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STAV PORTFOLIOVYCH INVESTIC REZIDENTU V ZAHRANICI - pokraéovani

k 31.12.2007
v mil. Ké
Eurostat/ OECD Geografické a ekonomické zény . ; dluhopisy dluhopisy
majetkové CP . uhodobé  kratkodobé celkem

PE Peru 2,2 2,2
F2 ASIE 35513 1 805,1 0,0 5 356,4
F3 ZEME BLIZKEHO A STREDNIHO VYCHODU 45,0 667,9 0,0 712,9

z toho
IL Izrael 45,0 45,0
1Q Irak 667,9 667,9
F6 OSTATNI ASUSKE ZEME 3 506,3 1137,2 0,0 4 643,5

z toho
CN Cina 11203 11203
HK Hongkong 862,7 916,7 1779,4
IN Indie 6,1 6,1
JP Japonsko 298,5 2,2 300,7
KR Korejska republika 271,2 271,2
Kz Kazachstén 870,1 218,3 1088,4
MY Malajsie 9,0 9,0
SG Singapur 47,7 47,7
VN Vietnam 0,7 0,7
TH Thajsko 0,1 0,1
W Tchaj-wan 19,9 19,9
F7 OCEANIE A POLARNI OBLASTI 136,6 1683,1 0.4 1820,1

z toho 0,0
MH Republika Marshallovy ostrovy 1,1 1M1
AU Austrélie 125,5 1683,1 0,4 1.809,0
13 Eurozoéna (EUR-13) 203 169,4 208 818,5 813,7 412 801,6
13 Mimo eurozénu (EUR-13) 22 182,0 87 709,8 29,0 109 920,8
V1 EU-27 225 351,4 296 528,3 842,7 522 722,4
V2 Extra EU-27 314277 52 245,1 11,6 83 684,4

/ * - predbézna data
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INVESTICNI POZICE VUCI ZAHRANICI

v mil. K¢ 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007
1) 2)
AKTIVA 1537 284,6 1549 333,7 1875 403,8 1 888 248,1 2 088 989,0
Pfimé investice v zahranici 58 581,5 84 087,4 88 772,7 104 743,3 126 025,0
zékladnf kapital 50 965,5 70 664,0 80 061,1 96 748,8 107 880,0
ostatni kapitdl 7 616,0 13 423,4 87116 7 994,5 18 145,0
Portfoliové investice 343 968,7 372 237,6 467 808,5 532 163,4 606 406,8
majetkové cenné papiry a Ucasti 47 337,7 76 121,3 146 957,6 202 322,0 256 7791
dluhové cenné papiry 296 631,0 296 116,3 320 850,9 329 841,4 349 627,7
Finan¢ni derivéaty 24129,5 39 695,3 42 556,2 53 406,7 67 488,3
Ostatni investice 419 090,0 417 071,9 549 564,4 541 297,0 658 052,7
dlouhodobé 157 598,6 118 432,7 136 314,1 128 334,6 163 697,5
CNB 468,4 600,0 3184,5 2993,8 28489
obchodni banky 66 121,3 58 137,8 83 231,1 87 666,2 126 639,6
vlada 79 483,9 48 574,9 38 408,5 29 894,6 27 359,0
ostatni sektory 11 525,0 11120,0 11 490,0 7 780,0 6 850,0
kratkodobé 261 491,4 298 639,2 413 250,3 412 962,4 494 355,2
CNB 98,8 71,7 71,1 131,3 102,1
obchodni banky 161 150,2 184 588,0 273 879,1 233 831,1 310 703,1
z toho zlato a devizy 115 884,8 128 119,8 198 042,8 166 588,9 200 945,9

vlada 102,4 9,5 0,1
ostatni sektory 100 140,0 113 970,0 139 300,0 179 000,0 183 550,0
Rezervy CNB 691 514,9 636 241,5 726 702,0 656 637,7 631 016,2
zlato 47843 42539 5526,8 5690,9 6 431,6
zvlastni prava Cerpani 238,7 118,0 289,8 346,0 363,3
rezervni pozice u MMF 11 949,9 9137,5 44477 2 324,6 1521,6
devizy 674 451,8 610 657,9 716 315,2 648 192,1 618 048,0
ostatni rezervni aktiva 90,2 12 074,2 122,5 84,1 4651,7
PASIVA 2 064 768,3 2374 3284 2 710 646,3 2 969 225,5 3 329 266,4
Pifmé investice v Ceské republice 1161783,6 1280 594,8 1491 564,0 1 666 760,7 1827 224,6
zékladnf kapital 1009 391,8 11218423 1316 101,8 1497 465,8 1 665 564,6
ostatni kapitdl 152 391,8 158 752,5 175 462,2 169 294,9 161 660,0
Portfoliové investice 2236204 381019,4 437 806,0 487 994,5 556 342,4
majetkové cenné papiry a Ucasti 140 788,6 208 872,1 220 495,8 241 594,8 262 518,8
dluhové cenné papiry 82 831,8 172 147,3 217 310,2 246 399,7 293 823,6
Finan¢ni derivaty 19 448,3 31 806,1 31 868,4 36 482,0 52 363,2
Ostatni investice 659 916,0 680 908, 1 749 407,9 777 988,3 893 336,2
dlouhodobé 360 279,2 373 456,4 417 645,7 464 073,2 485 570,5
CNB 96,1 70,2 47,8 27,2 8,8
obchodni banky 58 056,3 52 020,8 51639,8 62 263,6 87 448,8
vlada 22 456,0 32 065,4 52 3221 61 686,4 64 197,4
ostatni sektory 279 670,8 289 300,0 313 636,0 340 096,0 333 915,5
kratkodobé 299 636,8 307 451,7 331762,2 313 915,1 407 765,7
CNB 22,8 866,5 5926,5 1779,0 1226,2
obchodni banky 208 534,0 185 025,2 201 315,7 193 816,1 272 729,5

vlada

ostatni sektory 91 080,0 121 560,0 124 520,0 118 320,0 133 810,0
SALDO INVESTICNI POZICE -527 483,7 -824 994,7 -835 242,5 -1 080 977,4 -1240 277,4

1) zpfesnéné Udaje
2) predbézné udaje
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INVESTICNI POZICE VUCI ZAHRANICI

v mil. EUR 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007
1) 2)
AKTIVA 47 439,8 50 856,2 64 657,9 68 676,1 78 474,4
PFimé investice v zahranici 1807,8 2 760,1 3 060,6 3 809,6 4734,2
zakladni kapital 1572,8 23195 2760,2 35188 4052,6
ostatni kapital 235,0 440,6 300,4 290,8 681,6
Portfoliové investice 10 614,7 12 218,6 16 128,5 19 354,9 22 780,1
majetkové cenné papiry a Ucasti 1460,8 2 498,7 5 066,6 7 358,5 9 646,1
dluhové cenné papiry 9153,9 9719,9 11 061,9 11 996,4 13 134,0
Finan¢ni derivéaty 744,6 1303,0 1467,2 1942,4 2 5353
Ostatni investice 129329 13 690,2 18 947,2 19 687,1 24 720,2
dlouhodobé 4 863,4 38875 4699,7 4 667,6 6 149,4
CNB 14,4 19,7 109,8 108,9 107,0
obchodni banky 2 040,5 1908,3 2 869,6 31884 47573
vlada 2 452,8 1594,5 1324,2 1087,3 1027,8
ostatni sektory 355,7 365,0 396,1 283,0 257,3
kratkodobé 8 069,5 9 802,7 14 247,5 15 019,5 18 570,8
CNB 3,0 2,4 2,4 4,8 3,8
obchodni banky 4973,0 6 059,0 9442,5 8 504,5 11671,8
z toho zlato a devizy 3576,1 4205,5 6 827,9 6 058,9 7 548,7

vlada 3,2 0,3
ostatni sektory 3090,3 3741,0 4 .802,6 6510,2 6 895,2
Rezervy CNB 21339,8 20 884,3 25 054,4 23 882,1 23704,6
zlato 147,6 139,6 190,6 207,0 241,6
zvl&stni prava Cerpani 7,4 3,9 10,0 12,6 13,6
rezervni pozice u MMF 368,8 299,9 153,3 84,5 57.2
devizy 20 813,2 20 044,6 24 696,3 235749 232174
ostatni rezervni aktiva 2,8 396,3 4,2 3,1 174,8
PASIVA 63 717,6 77 936,3 93 454,4 107 991,5 125 066,3
Piimé investice v Ceské republice 35 852,0 42 035,0 51424,4 60 620,5 68 641,0
zakladnf kapital 31149,3 36 824,0 45 375,0 54 463,2 62 568,1
ostatni kapitdl 4702,7 5211,0 6 049,4 6 157,3 6 072,9
Portfoliové investice 6 900,8 12 506,8 15 094,1 17 748,5 20 899,4
majetkové cenné papiry a Ucasti 4.344,7 6 856,2 7 602,0 8 786,9 9861,7
dluhové cenné papiry 2 556,1 5650,6 74921 8961,6 11037,7
Finan¢ni derivaty 600, 1 1044,0 1098,7 13269 1967,1
Ostatni investice 20 364,7 22 350,5 25 837,2 28 295,6 33558,8
dlouhodobé 111181 12 258,5 14 399,1 16 878,5 18 240,8
CNB 3,0 2,3 1,6 1,0 0,3
obchodni banky 1791,6 1707,5 1780,4 2 264,5 3 285,1
vlada 693,0 10525 1803,9 2 243,6 24116
ostatni sektory 8 630,5 9 496,2 10 813,2 12 369,4 12 543,8
kratkodobé 9 246,6 10 092,0 11 438,1 114171 15 318,0
CNB 0,7 28,4 204,3 64,7 46,1
obchodnf banky 6 435,2 6 073,4 6 940,7 7 049,1 10 245,3

vlada

ostatni sektory 2 810,7 3990,2 4 293,1 4 303,3 5026,6
SALDO INVESTICNI POZICE -16 277,8 -27 080,1 -28 796,5 -39 315,4 -46 591,9

1) zpfesnéné udaje
2) predbézné udaje
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INVESTICNI POZICE VUCI ZAHRANICI

v mil. USD 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007
1) 2)
AKTIVA 59 923,8 69 274,9 76 273,2 90 450,7 115 554,2
PFimé investice v zahranici 2 283,5 3759,8 36104 5017,4 6971,2
zakladni kapital 1986,6 3 159,6 3 256,1 4 634,4 5967,5
ostatni kapital 296,9 600,2 354,3 383,0 1003,7
Portfoliové investice 13 408,0 16 643,7 19 025,9 25 491,6 33543,9
majetkové cenné papiry a Ucasti 1845,2 3 403,6 5976,8 9691,6 14 203,9
dluhové cenné papiry 11562,8 13 240,1 13 049,1 15 800,0 19 340,0
Finan¢ni derivéaty 940,6 1774,9 1730,8 2 558,3 37332
Ostatni investice 16 336,3 18 648,4 22 350,9 25929,2 36 400,7
dlouhodobé 6 143,3 52954 5543,9 6 147,5 9 055,1
CNB 18,3 26,8 129,5 143,4 157,6
obchodni banky 25774 2 599,5 3385,0 4199,4 7 005,2
vlada 30983 21719 1562,1 1432,0 1513,4
ostatni sektory 4493 497,2 467,3 372,7 378,9
kratkodobé 10 193,0 13 353,0 16 807,0 19 781,7 27 345,6
CNB 3,8 3.2 2,9 6,3 5,6
obchodni banky 6 281,7 8 253,5 11138,7 11 201,0 17 186,8
z toho zlato a devizy 4517,2 5728,6 8 054,4 7 979,9 11 115,5

vldda 4,0 0.4
ostatni sektory 3903,5 5095,9 5 665,4 8574,4 10 153,2
Rezervy CNB 26 955,4 28 448,1 29 555,2 31454,2 34 905,2
zlato 186,5 190,2 224,8 272,6 355,8
zvl&stni prava Cerpani 9,3 5,3 11,8 16,6 20,1
rezervni pozice u MMF 465,8 408,6 180,9 111,4 84,2
devizy 26 290,3 27 304,1 29 132,7 31 049,6 34187,8
ostatni rezervni aktiva 3,5 539,9 5,0 4,0 257,3
PASIVA 80 485,3 106 162,7 110 242,7 142 231,5 184 161,2
Piimé investice v Ceské republice 45 286,7 57 258,9 60 662,3 79 841,0 101 074,5
zakladnf kapital 39 346,4 50 160,6 53 526,2 717314 92 1321
ostatni kapitdl 5940,3 7 098,3 7 136,1 8109,6 8942,4
Portfoliové investice 8716,8 17 036,4 17 805,7 23 375,8 30 774,6
majetkové cenné papiry a Ucasti 5 488,0 9 339,2 8 967,6 11572,8 14 521,5
dluhové cenné papiry 32288 7 697,2 8 838,1 11 803,0 16 253,1
Finan¢ni derivaty 758,1 14222 1296,1 17476 2 896,5
Ostatni investice 25 723,7 30 445,2 30 478,6 37 267,1 49 415,6
dlouhodobé 14 043,8 16 698,2 16 985,8 22 230,0 26 859,7
CNB 3,7 3,1 1,9 1,3 0,5
obchodni banky 2 263,1 2 326,0 2 100,2 2982,6 48373
vlada 875,4 14337 2128,0 2954,9 3551,1
ostatni sektory 10 901,6 12 935,4 12 755,7 16 291,2 18 470,8
kratkodobé 11679,9 13 747,0 13 492,8 15 037,1 22 5559
CNB 0,9 38,7 2411 85,2 67,8
obchodnf banky 8128,7 8273,0 8187,5 9 284,1 15 086,3

vlada

ostatni sektory 3550,3 5435,3 5 064,2 5667,8 7 401,8
SALDO INVESTICNI POZICE -20 561,5 -36 887,8 -33 969,5 -51780,8 -68 607,0

1) zpfesnéné udaje
2) predbézné udaje



PRILOHA C. 9

ZAHRANICNi ZADLUZENOST

podle dluznikd a véfitell

v mil. K& 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007

1) 2)

ZADLUZENOST VE SMENITELNYCH MENACH 895 139,6 1011 807,9 1142 180,3 1193 682,9 1348 819,8
v tom:

Dlouhodobd 535 995,9 667 327,6 783 533,1 872 113,2 926 756,3

podle dluznikt

CNB 96,1 70,2 47,8 27,2 8,8

obchodni banky 73 276,4 64 346,5 65 418,9 76 426,6 107 852,7

vlada 69 029,9 147 729,1 221 003,4 247 019,8 266 992,2

ostatni sektory 393 593,5 455 181,8 497 063,0 548 639,6 551 902,6

podle véfitelt

zahrani¢ni banky 251 535,3 269 081,3 276 594,3 324 908,9 348 801,1
vladni instituce 9 636,0 9 555,5 8 686,0
mnohostranné instituce 83 779,6 84 862,4 105 187,7 107 043,6 99 219,6
dodavatelé a pfimi investofi 109 287,9 143 301,2 170 586,6 179 903,7 173 410,0
ostatni investofi 91 393,1 170 082,7 2215285 250 701,5 296 639,6
Kratkodobd 359 143,7 344 480,3 358 647,2 321 569,7 422 063,5
podle dluznikt
CNB 22,8 866,5 5926,5 1779,0 1226,2
obchodni banky 210 017,0 188 495,9 202 616,9 196 529,5 274 731,5
vlada 710,0 3334,6 1102,4 350,0 5722,8
ostatni sektory 148 393,9 151 783,3 149 001,4 122 911,2 140 383,0

podle véfitelt

zahrani¢ni banky 218 436,1 202 372,6 197 820,7 187 186,7 240 864,7
mnohostranné instituce 861,3 5918,8 1768,2 1220,3
dodavatelé a pfimi investofi 105 563,9 98611,3 102 235,6 78 391,2 88 700,0
ostatni investofi 35143,7 42 635,1 52 672,1 54 223,6 91 278,5
ZADLUZENOST V NESMENITELNYCH MENACH 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
v tom:
Dlouhodobd
Kratkodoba
ZADLUZENOST VUCI ZAHRANICI CELKEM 895 139,6 1011 807,9 1142 180,3 1193 682,9 1348 819,8
v tom:
Dlouhodoba 535 995,9 667 327,6 783 533,1 872 113,2 926 756,3
Kratkodoba 359 143,7 344 480,3 358 647,2 321569,7 422 063,5
Dlouhodobé zadluzenost celkem 535 995,9 667 327,6 783 533,1 872 113,2 926 756,3
v tom:
— uvéry MMF
— zavazky vladniho sektoru a garantované vladou
a subjektli s majoritni Gcasti statu 222 120,9 272 2021 322 498,4 342 241,9 375 189,8
— zavazky subjektd s majoritni Ucasti soukr. kapitalu 313 875,0 395 125,5 461 034,7 529 871,3 551 566,5

1) zpfesnéné udaje
2) predbézné udaje



PRILOHA C. 9

ZAHRANICNi ZADLUZENOST

podle dluznikd a véfitell

v mil. EUR 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007

1) 2)

ZADLUZENOST VE SMENITELNYCH MENACH 27 623,5 332121 39 378,7 43 414,5 50 669,4
v tom:

Dlouhodobd 16 540,5 21904,7 27 013,7 31719,0 34 814,3

podle dluznikt

CNB 3,0 2,3 1,6 1,0 0,3

obchodni banky 2261,3 21121 2 255,4 2779,7 4051,6

vlada 2130,2 4 .849,1 7 619,5 8984,2 10 029,7

ostatni sektory 12 146,0 14 941,2 17 137,2 19 954,1 20 732,7

podle véfitelt

zahrani¢ni banky 7762,2 8832,5 9 536,1 11817,0 13 103,0
vladni instituce 332,2 347,6 326,3
mnohostranné instituce 2 585,4 2 785,5 3 626,5 3 893,2 37272
dodavatelé a pfimf investofi 33726 4703,8 5881,3 6 543,1 6514,3
ostatni investofi 2820,3 5582,9 7 637,6 9118,1 111435
Kratkodobd 11 083,0 11307,4 12 365,0 11 695,5 15 855,1
podle dluznik
CNB 0,7 28,4 204,3 64,7 46,1
obchodni banky 6 481,0 6187,3 6 985,6 7 147,8 10 320,5
vlada 21,9 109,5 38,0 12,7 215,0
ostatni sektory 4 579,4 4982,2 51371 4 470,3 52735

podle véfitelt

zahrani¢ni banky 6 740,8 6 642,8 6 820,2 6 808,0 9 048,3
mnohostranné instituce 28,3 204,0 64,3 45,8
dodavatelé a piimf investofi 3 257,7 3236,8 3524,8 2 851,1 3332,1
ostatni investofi 1084,5 1399,5 1816,0 19721 34289
ZADLUZENOST V NESMENITELNYCH MENACH 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
v tom:
Dlouhodobd
Kratkodoba
ZADLUZENOST VUCI ZAHRANICI CELKEM 27 623,5 332121 39 378,7 43 414,5 50 669,4
v tom:
Dlouhodoba 16 540,5 21904,7 27 013,7 31719,0 34 814,3
Kratkodobd 11 083,0 11 307,4 12 365,0 11 695,5 15 855,1
Dlouhodobé zadluzenost celkem 16 540,5 21904,7 27 013,7 31719,0 34 814,3
v tom:
— uvéry MMF
— zavazky vladniho sektoru a garantované vladou
a subjektli s majoritni Gcasti statu 6 854,5 8934,9 11.118,7 12 447,4 14 094,3
— zavazky subjektd s majoritni Ucasti soukr. kapitalu 9 686,0 12 969,8 15 895,0 19 271,6 20 720,0

1) zpfesnéné udaje
2) predbézné udaje



PRILOHA C. 9

ZAHRANICNi ZADLUZENOST

podle dluznikd a véfitell

v mil. USD 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007

1) 2)

ZADLUZENOST VE SMENITELNYCH MENACH 34 892,8 45 240,7 46 452,8 57 179,7 74 611,1
v tom:

Dlouhodobd 20 893,3 29 838,0 31 866,5 41775,9 51264,3

podle dluznikt

CNB 3,7 3,1 1.9 13 0,5

obchodni banky 2 856,4 28771 2 660,6 3661,0 5965,9

vlada 2690,8 6 605,4 8988,3 11832,7 14 768,9

ostatni sektory 15 342,4 20 352,4 20 215,7 26 280,9 30 529,0

podle véfitelt

zahrani¢ni banky 9 804,9 12 031,3 11 249,2 15 563,8 19 294,2
vladni instituce 391,9 457,7 480,5
mnohostranné instituce 3 265,8 3794,4 4 278,0 5127,6 5 488,4
dodavatelé a pfimi investofi 4 260,1 6 407,4 6 937,8 8617,7 9592,3
ostatni investori 3562,5 7 604,9 9 009,6 12 009,1 16 408,9
Kratkodobd 13 999,5 15 402,7 14 586,3 15 403,8 23 346,8
podle dluznik
CNB 0,9 38,7 2411 85,2 67,8
obchodni banky 8186,5 8428,2 8 240,5 94141 15 197,0
vlada 27,7 149,1 44,8 16,8 316,6
ostatni sektory 5784,4 6 786,7 6 059,9 5887,7 7 765,4

podle véfitelt

zahrani¢ni banky 8514,7 9 048,6 80454 8 966,6 13 323,6
mnohostranné instituce 38,5 240,7 84,7 67,5
dodavatelé a piimf investofi 41149 4 409,2 4 158,0 3 755,1 4 906,5
ostatni investofi 1.369,9 1906,4 21422 2597,4 5049,2
ZADLUZENOST V NESMENITELNYCH MENACH 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
v tom:
Dlouhodobd
Kratkodoba
ZADLUZENOST VUCI ZAHRANICI CELKEM 34 892,8 45 240,7 46 452,8 57 179,7 74 611,1
v tom:
Dlouhodoba 20 893,3 29 838,0 31 866,5 41 775,9 51 264,3
Kratkodobd 13 999,5 15 402,7 14 586,3 15 403,8 23 346,8
Dlouhodobé zadluzenost celkem 20 893,3 29 838,0 31 866,5 417759 51264,3
v tom:
— uvéry MMF
— zavazky vladniho sektoru a garantované vladou
a subjektll s majoritni Gcasti statu 8 658,3 12 170,9 13 116,1 16 394,0 20 753,9
— zavazky subjektd s majoritni Ucasti soukr. kapitalu 12 235,0 17 667,1 18 750,4 253819 30510,4

1) zpfesnéné udaje
2) predbézné udaje



PRILOHA C. 9

ZAHRANICNi ZADLUZENOST

podle instrumentd

v mil. K¢ 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007
1) 2)
l. Vlada 69 739,9 151 063,7 222 105,8 247 369,8 272 715,0
Kratkodoba 710,0 33346 1102,4 350,0 57228
Nastroje penézniho trhu 710,0 3334,6 1102,4 350,0 57228
Pajcky
Obchodni Gvéry
Ostatni pasiva
Dlouhodoba 69 029,9 147 729,1 221 003,4 247 019,8 266 992,2
Dluhopisy a sménky 46 573,9 115 663,7 168 681,3 185 333,4 202 794,8
Pajcky 22 456,0 32 065,4 42 686,1 52 130,9 55511,4
Obchodni tvéry 9 636,0 9 555,5 8 686,0
Ostatni pasiva
1. CNB 118,9 936,7 59743 1 806,2 1235,0
Kratkodoba 22,8 866,5 5926,5 1779,0 1226,2
Néstroje penézniho trhu
Pajcky
Vklady 22,8 866,5 5926,5 1779,0 1226,2
Ostatni pasiva
Dlouhodoba 96,1 70,2 47,8 27,2 8,8
Dluhopisy a sménky
Pajcky 96,1 70,2 47,8 27,2 8,8
Vklady
Ostatni pasiva
1ll. Obchodni banky 283 2934 252 842,4 268 035,8 272 956,1 382 584,2
Kratkodoba 210 017,0 188 495,9 202 616,9 196 529,5 274 731,5
Nastroje penézniho trhu 1483,0 3470,7 1301,2 27134 2 002,0
Pajcky 5194,2 10 600,3 15 463,9 20 656,7 32 3933
Vklady 195 009,1 164 499,8 173 228,7 160 336,4 227 7941
Ostatni pasiva 8 330,7 99251 12 623,1 12 823,0 12 5421
Dlouhodoba 73 276,4 64 346,5 65 418,9 76 426,6 107 852,7
Dluhopisy a sménky 15 220,1 12 325,7 137791 14 163,0 20 403,9
Pajcky 49 314,3 44 290,6 41 648,5 50 987,6 65 260,5
Vklady 8319,4 73213 9 523,3 10 866,1 21720,5
Ostatni pasiva 422,6 408,9 468,0 409,9 467,8
IV. Ostatni sektory 389 595,6 448 212,6 470 602,2 502 255,9 530 625,6
Kratkodoba 91 080,0 123 432,0 125 465,8 118 320,0 135 933,0
Nastroje penézniho trhu 1872,0 945,8 21230
Pajcky 42 830,0 51 300,0 45 820,0 44 520,0 49 560,0
Vklady
Obchodni tvéry 48 250,0 70 260,0 78 700,0 73 800,0 84 250,0
Ostatni pasiva
Dlouhodoba 298 515,6 324 780,6 345 136,4 383 935,9 394 692,6
Dluhopisy a sménky 18 844,8 35 480,6 31 500,4 43 839,9 60 777,1
Pajcky 255 520,0 270 490,0 288 180,0 318 100,0 310 750,0
Vklady
Obchodni avéry 14 210,0 12 900,0 18 660,0 15 200,0 16 200,0
Ostatni pasiva 9 940,8 5910,0 6 796,0 6 796,0 6 965,5
V. Pfimé zahranicni investice: mezipodnikové pujcky 152 391,8 158 752,5 175 462,2 169 294,9 161 660,0
Pasiva vci pfimym investicim v zahranici
Pasiva vaci piimym zahrani¢nim investortm 152 391,8 158 752,5 175 462,2 169 294,9 161 660,0
ZADLUZENOST VUCI ZAHRANICI CELKEM 895 139,6 1011 807,9 1142 180,3 1193 682,9 1348 819,8

1) zpfesnéné Udaje
2) pfedbézné Udaje
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PRILOHA C. 9

ZAHRANICNi ZADLUZENOST

podle instrumentd

v mil. EUR 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007
1) 2)
I. Vlada 21521 4 958,6 7 657,5 8 996,9 10 244,7
Kratkodoba 21,9 109,5 38,0 12,7 215,0
Nastroje penézniho trhu 21,9 109,5 38,0 12,7 215,0
Pujcky
Obchodni tvéry
Ostatni pasiva
Dlouhodoba 2130,2 4 849,1 7 619,5 8984,2 10 029,7
Dluhopisy a sménky 1437,2 3796,6 5 815,6 6 740,6 7 618,1
Pajcky 693,0 1052,5 1471,7 1.896,0 2 085,3
Obchodni Gvéry 332,2 347,6 326,3
Ostatni pasiva
1. CNB 3,7 30,7 205,9 65,7 46,4
Kratkodoba 0,7 28,4 204,3 64,7 46,1
Néstroje penézniho trhu
Pajcky
Vklady 0,7 28,4 204,3 64,7 46,1
Ostatni pasiva
Dlouhodoba 3,0 2,3 1,6 1,0 0,3
Dluhopisy a sménky
Pajcky 3,0 2,3 1,6 1,0 0,3
Vklady
Ostatni pasiva
11l. Obchodni banky 87423 8 299,4 9 241,0 9 927,5 14 372,1
Kratkodoba 6 481,0 6 187,3 6 985,6 7 147,8 10 320,5
Nastroje penézniho trhu 45,8 113,9 44,9 98,7 75,2
Pljcky 160,3 348,0 533,1 751,3 1216,9
Vklady 6017,8 5399,6 59724 58314 8 557,3
Ostatni pasiva 2571 325,8 435,2 466,4 4711
Dlouhodobé 2 261,3 21121 22554 2779,7 4 051,6
Dluhopisy a sménky 469,7 404,6 475,0 515,2 766,5
Pajcky 1521,8 1453,8 1435,9 1 854,4 24516
Vklady 256,7 240,3 328,3 395,2 815,9
Ostatni pasiva 13,1 13,4 16,2 14,9 17,6
IV. Ostatni sektory 12 022,7 14 712,4 16 224,9 18 267,1 19 933,3
Kratkodoba 2 810,7 4 051,6 4 325,7 4 303,3 5 106,4
Nastroje penézniho trhu 61,4 32,6 0,0 79,8
Pajcky 1321,7 1683,9 1579,8 1619,2 1861,7
Vklady
Obchodni Gvéry 1489,0 2 306,3 27133 2 684,1 3164,9
Ostatni pasiva
Dlouhodobé 9212,0 10 660,8 11 899,2 13 963,8 14 826,9
Dluhopisy a sménky 581,5 1164,6 1086,0 1594,4 2 2831
Pajcky 7 885,2 8878,7 9935,5 11 569,4 11 673,5
Vklady
Obchodni avéry 438,5 423,5 643,4 552,8 608,6
Ostatni pasiva 306,8 194,0 234,3 247,2 261,7
V. Pfimé zahranicni investice: mezipodnikové pujcky 4702,7 5211,0 6 049,4 6 157,3 6 072,9
Pasiva vaci pfimym investicim v zahranici
Pasiva vaci pfimym zahrani¢nim investordm 4702,7 5211,0 6 049,4 6 157,3 6 072,9
ZADLUZENOST VUCI ZAHRANICi CELKEM 27 623,5 332121 39 378,7 43 414,5 50 669,4

1) zpfesnéné Udaje
2) predbézné udaje



PRILOHA C. 9

v mil. USD

I. Vlada
Krétkodobd
Nastroje penézniho trhu
Pajcky
Obchodni Gvéry
Ostatni pasiva

Dlouhodoba
Dluhopisy a sménky
Pajcky
Obchodni Gvéry
Ostatni pasiva

1. CNB
Kratkodoba
Naéstroje penézniho trhu
Pajcky
Vklady
Ostatni pasiva

Dlouhodoba
Dluhopisy a sménky
Pajcky
Vklady
Ostatni pasiva

1ll. Obchodni banky
Kratkodoba
Nastroje penézniho trhu
Pajcky
Vklady
Ostatni pasiva

Dlouhodobé
Dluhopisy a sménky
Pajcky
Vklady
Ostatni pasiva

IV. Ostatni sektory
Kratkodoba
Naéstroje penézniho trhu
Pujcky
Vklady
Obchodni tvéry
Ostatni pasiva

Dlouhodoba
Dluhopisy a sménky
Pajcky
Vklady
Obchodni tvéry
Ostatni pasiva

V. Pfimé zahrani¢ni investice: mezipodnikové pujcky
Pasiva vici pfimym investicim v zahranici
Pasiva vaci pfimym zahrani¢nim investortm

ZADLUZENOST VUCI ZAHRANICI CELKEM

1) zpfesnéné Udaje
2) pfedbézné udaje

ZAHRANICNi ZADLUZENOST

podle instrumentd

31.12.2003

2718,5
27,7
27,7

2690,8
18154
875,4

4,6
0,9

0,9

37

3,7

11042,9
8186,5
57,8
202,5

7 601,5
324,7

2 856,4
593,3
19223
3243
16,5

15 186,5
3550,3

1669,5
1880,8
11636,2
734,6

9 960,2

553,9
387,5

5 940,3
5940,3

34 892,8

31.12.2004

6 754,5
149,1
149,1

6 605,4
51717
14337

41,8
38,7

38,7

3,1

BAl

11 305,3
8 428,2
155,2
474,0
7 355,2
443,8

2877,1
551,1
19804
3273
18,3

20 040,8
5519,0
83,7
22938
31415
14 521,8
1586,4

12 094,3

576,8
264,3

7 098,3

7 098,3

45 240,7

31.12.2005

9 033,1
44,8
448

8 988,3
6 860,3
1736,1

391,9

243,0
2411

2411

10 901,1
8240,5
53,0
628,9

7 045,2
513,4

2 660,6
560,4
1693,9
387,3
19,0

19 139,5
5102,7
38,5
1863,5
3200,7
14 036,8
1281,1

117204

758,9
276,4

7 136,1

7 136,1

46 452,8

31.12.2006

1)

11 849,5
16,8
16,8

11832,7
8 877,8
2 497,2

457,7

86,5
85,2

85,2

13 075,1
9414,1
130,0
989,5
7 680,4
614,2

3661,0
678,4
24424
520,5
19,7

24 059,0
5667,8
0,0
2132,6
35352
18 391,2
2 100,0

15 237,6

728,1
325,5

8 109,6

8 109,6

57 179,7

31.12.2007

2)

15 085,5
316,6
316,6

14 768,9
11217,8
3070,6

480,5

68,3
67,8

67,8

0,5

0,5

21162,9
15 197,0
110,7
1791,9
12 600,6
693,8

5 965,9
11286
3609,9
12015

25,9

29 352,0
7519,2
17,4
27414
4 660,4
218328
3362,0

17 189,4

896, 1
385,3

89424

8942,4

74 611,1



PRILOHA C. 10

DLUHOVA SLUZBA Z DLOUHODOBE ZADLUZENOSTI

K'31.12.2007
v mil. K¢
Stav Splatky Stav
zadluzZenosti k Cerpani L . Rozdil zadluZenosti k
31.12.06 aeths Uty 31.12.07
1. FINANCNI UVERY 428 041,7 93 973,2 70 558,3 20 808,9 -12 960,4 438 496,2
Obchodni banky 50 987,6 20 484,2 4 .431,7 2 906,2 -1779,6 65 260,5
CNB 27,2 18,1 1.9 -0,3 8,8
Vlada 52 130,9 5 839,7 2035,2 1514,2 -424,0 55 511,4
Podniky 324 896,0 67 649,3 64 073,3 16 386,6 -10 756,5 317 715,5
2. DLUHOPISY 243 336,3 42 954,7 13 859,6 -2 315,2 283 975,8
Obchodni banky 14 163,0 7781,3 560,3 -1540,4 20 403,9
Vlada 185 333,4 16 168,9 10 677,3 1292,5 202 794,8
Podniky 43 839,9 19 004,5 2622,0 -2 067,3 60 777,1
3. VKLADY 11 276,0 12 118,2 200,8 -1205,9 22 188,3
Obchodni banky 11 276,0 12.118,2 200,8 -1205,9 22 188,3
4. OBCHODNI UVERY 189 459,2 11 854,1 11 100,3 8 639,5 -8 117,0 182 096,0
Vlada (dov. zavazky) 9 555,5 869,5 430,7 0,0 8 686,0
Podniky (dov. zavazky) 15 200,0 11 854,1 7 401,4 -3 452,7 16 200,0
Podniky (ost. kapital) 164 703,7 28294 8208,8 -4 664,3 157 210,0
5. CELKEM 872 113,2 160 900,2 81 658,6 43 508,8 -24 598,5 926 756,3
DS/ Vyvoz zboZzi a sluzeb 4,4%
v mil. EUR
Stav Splatky Stav
zadluzZenosti k Cerpani L . Rozdil zadluzZenosti k
31.12.06 gethd Uiely 31.12.07
1. FINANCNI UVERY 15 568,0 3 385,0 2 541,5 749,5 61,0 16 472,4
Obchodni banky 1 854,4 737,9 159,6 104,7 18,9 2 451,6
CNB 1,0 0,7 0,1 0,0 0,3
Vlada 1.896,0 210,3 73,3 54,5 52,3 2 085,3
Podniky 11.816,5 2436,8 2 307,9 590,3 -10,1 11935,2
2. DLUHOPISY 8 850,2 1547,2 499,2 270,3 10 667,8
Obchodni banky 515,1 280,3 20,2 -28,9 766,5
Vldda 6 740,6 582,4 384,6 295,1 7 618,1
Podniky 1594,5 684,6 94,4 41 22831
3. VKLADY 410,1 436,5 7,2 =131 833,5
Obchodni banky 410,1 436,5 7.2 -13,1 833,5
4. OBCHODNI UVERY 6 890,7 427,0 399,8 311,2 -77.3 6 840,6
Vlada (dov. zavazky) 347,5 31,3 15,5 10,1 326,3
Podniky (dov. zévazky) 552,8 427,0 266,6 -104,7 608,6
Podniky (ost. kapital) 5990,3 101,9 295,7 17,3 5905,7
5. CELKEM 31719,0 5795,7 29414 1567,2 241,0 34 814,3
DS/ Vyvoz zbozi a sluzeb 4,4%
v mil. USD
Stav Splatky Stav
zadluZenosti k Cerpani L . Rozdil zadluzenosti k
31.12.06 geths Uty 31.12.07
1. FINANCNI UVERY 20 504,0 4627,4 34744 1024,7 2598,8 24 255,8
Obchodni banky 2442,4 1.008,7 218,2 143,1 377,1 3 609,9
CNB 1.3 0,0 0,9 0,1 0,1 0,5
Vlada 2 497,2 287,6 100,2 74,6 386,2 3070,7
Podniky 15 563,1 33312 31551 806,9 18355 17 574,7
2. DLUHOPISY 11 656,3 2 115,2 682,5 1936,9 15 708,4
Obchodni banky 678,4 383,2 27,6 67,1 1128,7
Vlada 88778 796,2 525,8 1543,8 11217,8
Podniky 2 100,0 935,8 1291 326,1 3361,9
3. VKLADY 540,1 596,7 9,9 90,5 12274
Obchodni banky 540,1 596,7 9,9 90,5 12274
4. OBCHODNI UVERY 9 075,5 583,7 546,6 425,4 960,2 10 072,8
Vlada (dov. zavazky) 457,7 42,8 21,2 65,6 480,5
Podniky (dov. zévazky) 728,1 583,7 364,5 0,0 -51,3 896,1
Podniky (ost. kapital) 7 889,6 139,3 404,2 945,9 8 696,2
5. CELKEM 41 775,9 7 923,0 4 021,0 2142,4 5 586,4 51 264,3

DS/ Vyvoz zbozi a sluzeb 4,4%



PRILOHA C. 10

DLUHOVA SLUZBA CR Z DLOUHODOBE ZADLUZENOSTI
VE SMENITELNYCH MENACH V CLENENI PODLE VERITELU A DLUZNIKU

K'31.12.2007
v mil. Ké
Zadluzeni

k 31.12.2007 2008 2009 2010 2011 2012-36
VERITELE jistina 926 756,3 93 554,3 104 947,1 82 524,9 138 359,3 507 370,7
uroky 40 400,7 33 346,3 29 768,7 24 787,22 146 254,4
Zahrani¢ni banky jistina 348 801,1 39 031,1 48 206,5 40 186,6 63 102,7 158 274,2
uroky 17 793,1 13 606,9 11 750,0 9 293,5 75 971,4
Vladnf instituce jistina 8 686,0 1437,0 1500,5 1570,0 1520,0 2 658,5
troky 359,3 293,1 2239 154,2 179,8
Mnohostranné instituce jistina 99 219,6 3808,1 4935,6 5790,0 91251 75 560,8
uroky 2 526,1 2 858,5 2 684,1 2 458,8 24 344,2
Dodavatelé a pfimi investofi jistina 173 410,0 26 2041 213258 19 457,3 58 144,2 48 278,7
uroky*/ 7 428,4 5901,0 5 468,1 3600,0 1082,4
Ostatni investofi jistina 296 639,6 230741 28 978,8 15521,0 6 467,3 222 598,5
uroky 12 293,8 10 686,83 9642,6 9 280,8 44 676,6
DLUZNICI jistina 926 756,3 93 554,3 104 947,0 82 524,9 138 359,3 507 370,7
uroky 40 400,7 33 346,3 29 768,7 247873 146 254,4

CNB jistina 8,8 8,8

uroky 0,5
Obchodni banky jistina 107 852,7 149721 213353 12 420,7 14 528,5 44 596,1
uroky 5153,3 2 4641 1869,6 1467,5 4 8446
Vladni instituce jistina 266 992,2 10 860,1 20 389,7 14 890,7 11153,0 209 698,7
uroky 8981,2 8 060,5 7 434,9 7 062,5 47 271,2
Ostatni sektory jistina 551 902,6 67 713,3 63 222,0 552135 112 677,8 2530759
uroky 26 265,7 22 821,7 20 464,2 16 257,3 94 138,6
CELKEM jistina 926 756,3 93 554,3 104 947,0 82 524,9 138 359,3 507 370,7
uroky 40 400,7 33 346,3 29 768,7 247873 146 254,4
DLUH. SLUZBA UHRNEM 133 955,0 138 293,3 112 293,6 163 146,7 653 625,1

*/ Uroky z dovoznich Gvérd jsou zahrnuty ve splatkach jistiny.
v mil. EUR
Zadluzeni

k 31.12.2007 2008 2009 2010 2011 2012-36
VERITELE jistina 34 814,3 35144 39424 3100,1 5197,6 19 059,8
uroky 1517,7 1252,7 11183 931,2 5494,2
Zahrani¢ni banky jistina 13 103,0 1466,2 1810,9 1509,6 2 370,5 5945,7
uroky 668,4 511,2 441,4 349,1 2 853,9
Vladnf instituce jistina 326,3 54,0 56,4 59,0 57,1 99,9
uroky 13,5 11,0 8,4 58 6,8
Mnohostranné instituce jistina 37273 1431 185,4 217,5 342,8 2 838,5
uroky 94,9 107,4 100,8 92,4 914,5
Dodavatelé a pfimi investofi jistina 6514,3 984,4 801,1 730,9 2184,2 1813,6
aroky*/ 279,1 221,7 205,4 135,2 40,7
Ostatni investofi jistina 11143,5 866,8 1088,6 583,1 242,9 8362,1
uroky 461,8 401,5 362,2 348,6 16783
DLUZNICI jistina 34 814,3 35144 39424 3100,1 5197,6 19 059,8
uroky 1517,7 1252,7 11183 931,2 5494,2

CNB jistina 0,3 0,3

uroky 0,0
Obchodni banky jistina 4051,6 562,4 801,5 466,6 545,8 16753
uroky 193,6 92,6 70,2 55,1 182,0
Vladni instituce jistina 10 029,8 408,0 766,0 559,4 419,0 7 877,5
uroky 337,4 302,8 279,3 265,3 17758
Ostatni sektory jistina 207326 2 543,7 23750 20741 42328 9507,0
uroky 986,7 857,3 768,8 610,7 3536,4
CELKEM jistina 34 814,3 35144 39424 3100,1 5197,6 19 059,8
uroky 1517,7 12527 11183 931,2 5494,2
DLUH. SLUZBA UHRNEM 5032,1 5195,1 4218,4 6 128,7 24 553,9

*/ Uroky z dovoznich Gvér(l jsou zahrnuty ve splatkach jistiny.
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DLUHOVA SLUZBA CR Z DLOUHODOBE ZADLUZENOSTI

VE SMENITELNYCH MENACH V CLENENI PODLE VERITELU A DLUZNIKU

K'31.12.2007
v mil. USD
Zadluzeni

k 31.12.2007 2008 2009 2010 2011 2012-36
VERITELE jistina 51264,3 5175,0 5 805,2 4 564,9 7 653,5 28 065,6
uroky 22348 1844,6 1646,7 13711 8090,2
Zahrani¢ni banky jistina 19 294,2 2159,0 2 666,6 22230 3490,6 87551
uroky 984,2 752,7 650,0 514,1 42024
Vladnf instituce jistina 480,5 79,5 83,0 86,8 84,1 1471
uroky 19,9 16,2 12,4 8,5 9,9
Mnohostranné instituce jistina 5488,4 210,6 273,0 320,3 504,8 4179,7
uroky 139,7 158,1 148,5 136,0 1346,6
Dodavatelé a pfimi investofi jistina 9592,3 1449,5 1179,7 1076,3 3216,3 2 670,6
roky*/ 410,9 326,4 302,5 199,1 59,9
Ostatni investofi jistina 16 408,9 1276,4 1603,0 858,6 357,7 12 313,2
uroky 680,0 591,1 533,4 513,4 24713
DLUZNiICI jistina 51 264,3 5175,0 5 805,2 4564,9 7 653,5 28 065,6
uroky 22348 1844,6 1646,7 13711 8 090,2

CNB jistina 0,5 0,5

uroky 0,0
Obchodni banky jistina 5966,0 828,2 1180,2 687,1 803,7 2 466,9
uroky 285,1 136,3 103,4 81,2 268,0
Vladni instituce jistina 14 768,9 600,7 11279 823,7 616,9 11 599,7
uroky 496,8 445,9 411,3 390,7 26148
Ostatni sektory jistina 30 529,0 37456 34972 3054,2 62329 13999,1
uroky 14529 12624 1132,0 899,3 5207,4
CELKEM jistina 51 264,3 5175,0 5 805,2 4564,9 7 653,5 28 065,6
uroky 22348 18446 1646,7 1371,1 8090,2
DLUH. SLUZBA UHRNEM 7 409,8 7 649,8 6 211,6 9 024,6 36 155,8

*/ Uroky z dovoznich Gvér(l jsou zahrnuty ve splatkach jistiny.



