Modra kniha — Platebni styk v Ceské republice
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Seznam zkratek

BCPP  Burza cennych papirti Praha

CERTIS Czech Express Real Time Interbank Gross Settlement system
(systém mezibankovniho platebniho styku)

CBA Ceska bankovni asociace
CNB Ceské narodni banka
CSOB Ceskoslovenska obchodni banka

SBCS Statni banka ¢eskoslovenska

SBK Sdruzeni pro bankovni karty
SCP Stfedisko cennych papiri
SKD Systém kratkodobych dluhopist

(TKD od kvétna 1995 do €ervna.2002, SKD od druhé poloviny 2002)
SPAD Systém na podporu obchodovani akcii a dluhopist

UNIVYC Univerzélni vypotfadaci centrum (pro cenné papiry)



Uvod

Dokument snazvem ,Blue Book® vydavd Evropskd centrdlni banka ve spolupréci
s centralnimi bankami zemi Evropské unie. Popisuje néstroje platebniho styku, platebni
systémy a vyporadaci systémy pro cenné papiry v ¢lenskych statech Evropské unie. Obsahem
tohoto dokumentu je esky preklad textové &asti tykajici se Ceské republiky.

Zakladem pro platebni styk v Ceské republice se stal celostatni systém platebniho styku,
ktery pfipravila v poloving 70. let Statni banka eskoslovenska (SBCS). Tento systém pfinesl
vyznamné nové prvky véetné jednotného Cislovani Uctd a zruseni fyzického ob&hu platebnich
dokladti. Slovni oznafeni plateb bylo nahrazeno standardizovanymi c¢iselnymi kody
oznacujicimi typ a charakter platby.

V dusledku zmén politického systému podatkem 90. let se zadal v byvalém Ceskoslovensku
velice bouflivé rozvijet bankovni trh. Bylo proto nutné zavést moderni, bezpecny, spolehlivy
a efektivni systém mezibankovniho platebniho styku. V roce 1992 zah4jil v ramci zuctovaciho
centra SBCS provoz systém CERTIS (Czech Express Real Time Interbank Gross Settlement
system) pro zprostiedkovani veskerych plateb mezi bankami v domaci méné.

V soudasnosti zajistuji platebni styk v Ceské republice Ceska narodni banka (CNB), banky,
spofitelni a Givérni druzstva a Ceska posta. Platebni styk, ktery probiha mezi klienty téze
banky, zajistuji banky samy prostiednictvim svych pobocek a internich informacnich
systémil. Mezibankovni platebni styk v Ceské republice je v pievazné mife Fizen
a koordinovan ze strany CNB, ktera byla vytvorena z Eeské ¢asti federalni SBCS po rozdé&leni
Ceskoslovenska pocatkem roku 1993. CNB vlastni a provozuje systém CERTIS. Tento
systém je nyni jedinym systémem mezibankovniho platebniho styku v Ceské republice.
Zakon o bankach i zdkon o platebnim styku uznavaji CERTIS za fungujici platebni systém.
Zakon o platebnim styku pfipousti moznost vytvofeni jinych platebnich systémii v Ceské
republice, které budou muset ziskat licenci od CNB. Mezibankovni zahraniéni platebni styk
provadéji banky vétSinou prostfednictvim zahrani¢nich korespondencnich bank s pouzitim
sit¢ S.W.LF.T. Platby v eurech v ramci Evropy jsou vétSinou uskute¢novany prostrednictvim
panevropského systému STEP2.

Ceska posta, kterd je statni instituci, zaji§tuje téZz sluzby platebniho styku, aviak neni
drzitelem bankovni licence. K pievodiim penéznich prosttedkli pouziva sluzeb jedné banky.

V Ceské republice existuji tfi nezavislé systémy vypotfadani cennych papirti: Systém

kratkodobych dluhopisti (SKD), Univerzalni vypofadaci centrum (UNIVYC) a RM-SYSTEM
Hotovostni vypotadani v§ech mezibankovnich transakei je provadéno v systému CERTIS.

1 Pravni a institucionalni aspekty
1.1 Pravni ramec
1.1.1 Pravni aspekty v oblasti platebniho styku

Platby mezi fyzickymi a pravnickymi osobami v Ceské republice jsou povazovany
za soukromopravni vztah a jsou upraveny Obcanskym zékonikem (platnost od roku 1964)



a Obchodnim zakonikem (platnost od roku 1992). Tyto kodexy téz obsahuji zakladni
principy, na nichz jsou zalozeny smlouvy o vedeni uéti. V roce 1992 vydala SBCS
Vseobecné obchodni podminky (novelizované Ceskou narodni bankou v letech 1994, 1997
a 1998). VSeobecné obchodni podminky slouzi na zdkladé "gentlemen’s agreement" bankdm
jako vzor pii tvorbé jejich vlastnich obchodnich podminek pro vedeni ucti a provadéni
platebniho styku.

Placeni Seky se fidi zdkonem sméne¢nym a Sekovym z roku 1950, ktery vychazi
ze Zenevskych umluv, a dohodami bank. PouZivani cestovnich Sekli se fidi Obchodnim
zékonikem.

Vroce 2000 byl pfijat zakon o elektronickém podpisu. Podle ceské legislativy jsou
elektronické podpisy, podléhajici certifikaénim proceduram ze strany specializovanych
instituci, z pravniho hlediska rovnocenné vlastnoru¢nim podpistm.

Od 1. kvétna 2002 plati harmoniza¢ni novela zdkona o bankach z roku 1992, ktera ¢ini tento
zdkon pln¢ kompatibilnim s legislativou EU. Oproti ustanovenim platnym pted novelizaci
nejsou banky v Ceské republice povinny provadét mezibankovni platebni styk vyluéné
prostfednictvim systému CERTIS.

1. ledna 2003 vstoupil v platnost zdkon o prevodech penéznich prostiedktl, elektronickych
platebnich  prostfedcich a platebnich systémech (zdkon o platebnim styku),
ktery implementoval Smérnici Evropského parlamentu a Rady 97/5/ES ze dne 27. ledna 1997
o preshrani¢nich ptfevodech, Smérnici Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES ze dne
19. kvétna 1998 o neodvolatelnosti zuctovani v platebnich systémech a vyporadani obchodii
s cennymi papiry a Smérnici Evropského parlamentu a Rady 2000/46/ES ze dne 18. zafi
2000 o zahajovani aprovozovani Ccinnosti a bankovnim dohledu v oboru instituci
elektronického penéznictvi. Novelizace Obcanského zakoniku, Obchodniho zdkoniku, zakona
o bankrotu a zdkona o mezinarodnim pravu soukromém a procesnim, které koresponduji
se zakonem o platebnim styku, vstoupily v platnost rovnéz k 1. lednu 2003.

Zakon o platebnim styku se skladd ze tfi zakladnich casti. Prvni ¢ast upravuje provadéni
pievodil penéZnich prostfedktl na uzemi Ceské republiky v ¢eské méné bez ohledu na vysi
castky a provadéni preshranicnich pfevodl az do vySe protihodnoty 50 000 eur. Druhd ¢ast
upravuje vydavani a uzivani elektronickych platebnich prostiedkti. Tato ¢ast zavadi poprvé
do ¢eského pravniho fadu definice ,.elektronického platebniho prostfedku®, ,.elektronického
penézniho prostfedku* a ,.elektronickych penéz“. Novelizace z roku 2006 upravuje rovnéz
¢innost instituci elektronickych penéz a zahrani¢nich instituci elektronickych penéz. Tieti ¢ast
upravuje vznik a provozovani platebnich systému v jakékoli méné¢ a prava a povinnosti jejich
ucastnikd, jestlize se tito ucastnici dohodli, Ze se tyto platebni systémy fidi pravnim fadem
Ceské republiky. Tato &ast také upravuje nékteré povinnosti Gcastnikil platebnich systémi
provozovanych podle pravniho fadu neékterého z clenskych statii Evropské unie a dalsich statt
tvoticich Evropsky hospodaisky prostor.

Podminky pro principy zGc¢tovani v platebnich systémech a nélezitosti zadosti o licenci
k provozovani platebniho systému jsou stanoveny vyhlaskou CNB, ktera vstoupila v platnost
k 1. lednu 2003.

Zpusob provadeéni platebniho styku mezi bankami, za¢tovani na uctech u bank a technické
postupy bank pii opravném zuctovani jsou stanoveny vyhlaSkou CNB zroku 2004, kteréd
nahradila vyhlasku SBCS zroku 1992 o platebnim styku a zuctovani mezi bankami.



Novelizace zdkona o CNB z roku 2005 rozsifila piisobnost vyhlasky i na spofitelni a tvérni
druzstva.

Dvé vyhlasky CNB z roku 2006 upravuji naleZitosti zadosti o licenci instituce elektronickych
penéz a nélezitosti zddosti o povoleni k vydavani elektronickych penéz.

Clanek 10 Smérice Evropského parlamentu a Rady 97/5/ES ze dne 27. ledna 1997
o pfeshrani¢nich pfevodech, tykajici se mimosoudnich vyrovnani spotiebitelskych sport, byl
implementovan zakonem o finan¢nim arbitrovi, ktery vstoupil v platnost k 1. lednu 2003.
Financ¢ni arbitr je pfisluSny k rozhodovani sporii mezi osobami, které provadéji prevody
penéznich prostiedkl, a jejich klienty, jestlize vySe castky, ktera je predmétem sporu,
nepiesahuje 50 000 eur. Déle je finan¢ni arbitr ptislusny k rozhodovani sporti mezi vydavateli
a drziteli elektronickych platebnich prostiedki. Vétsina ptipadt dosud fesenych finanénim
arbitrem byla spojena s platebnimi kartami.

V oblasti konkursu a vyrovnani plati zakon z roku 1991. Tzv. ,pravidlo nulté¢ hodiny“ bylo
zruSeno novelizaci z roku 1998. Ucinky prohldseni konkursu nastanou vyvéSenim usneseni
na ufedni desce ptislusného soudu.

Oblast boje proti prani $pinavych penéz a financovani terorismu je upravena dvéma hlavnimi
zakony. Zakon o nékterych opattenich proti legalizaci vynosi z trestné ¢innosti z roku 1996
(posledni novelizace vroce 2006) stanovi povinnost oznamovat podezielé transakce
Finan¢nimu analytickému utvaru Ministerstva financi. Podle zdkona o omezeni plateb
v hotovosti zroku 2004 jsou poskytovatelé¢ plateb povinni, s vyjimkou zdkonem piesné
vymezeného okruhu plateb, provést platbu, jejiz vySe piekracuje ¢astku 15 000 eur, pouze
bezhotovostné.

1.1.2 Pravni aspekty v oblasti cennych papirii

Trh cennych papird je v Ceské republice upraven piedev§im zikonem o podnikani
na kapitalovém trhu zroku 2004 (posledni novelizace vroce 2007), ktery upravuje
poskytovani sluzeb v oblasti kapitalového trhu a vetejnou nabidku cennych papira. V zakon¢
jsou definovany jednotlivé druhy investi¢nich néstroji. Zakon déle upravuje poskytovani
investi¢nich sluzeb, vefejnou drazbu cennych papirti, trhy s investiénimi nastroji (burza
cennych papiri, mimoburzovni trh), vyporddaci systém, evidenci investicnich nastrojil
(centralni depozitat cennych papiril), ochranu kapitdlového trhu a investordi (povinnosti
ucastnikli trhu, garanéni fond obchodnik s cennymi papiry), dohled na individudlnim
a konsolidovaném zaklad¢, spravni delikty a ratingové agentury. Zakon umoziuje
dvouuroviiovou evidenci cennych papirt.

Na zakladé zakona o kapitalovém trhu byly pfijaty nebo novelizovany nize uvedené zakony.

Zakon o cennych papirech zroku 1992 (posledni novelizace v roce 2006) upravuje hlavni
otazky spojené s cennymi papiry véetné vydavani a druhd smluv.

Zakon o dluhopisech zroku 2004 (posledni novelizace v roce 2006) obsahuje pravidla
pro definovani dluhopisu, typy dluhopisti, podminky vydani, prdva a povinnosti emitentl
a moznosti uréovani vynosti a umoieni dluhopisi.

Zakon o kolektivnim investovani zroku 2004 (posledni novelizace v roce 2006) upravuje
¢innost investi¢nich spolecnosti a investicnich fondt. Investi¢ni spole¢nosti ziskavaji penézni



prostfedky prodejem podilovych listd a zakladanim otevienych podilovych fondd. Hlavni
¢innost investi¢nich fondd spoc¢ivad v ndkupu cennych papir, nemovitosti a dalSich aktiv
a v pfijimani vkladli. Penézni prostiedky ziskavaji od investord vydavanim podilovych lista.
Investi¢ni spolecnosti a investi¢ni fondy hraly dtlezitou roli v prvni a druhé vIné kupénové
privatizace (tj. pfi privatizaci organizaci vlastnénych statem v letech 1992 — 1995).

1.2 Uloha centralni banky

1.2.1 Prdavni ramec

CNB, ktera je centralni bankou Ceské republiky, ptisobi na zékladé Ustavy Ceské republiky
zroku 1993. CNB je nezavisla na vladé. Zakladni ukoly a ¢innosti CNB jsou stanoveny
zakonem o Ceské narodni bance z roku 1993 (posledni novelizace v roce 2007). Tento zakon
nedovoluje CNB poskytovat tvéry vladé. Ustiedi CNB je v Praze. Sedm pobocek, které jsou
v hlavnich ceskych regionech, zajiStuje sluzby pro mistni klientelu (vétSinou organizace
napojené na statni rozpocet).

Podle ¢lanku 98 Ustavy Ceské republiky je hlavnim cilem &innosti CNB péée o cenovou
stabilitu. Zakon o Ceské narodni bance v § 2 stanovi, Ze v souladu se svym hlavnim cilem
CNB ,,vydavé bankovky a mince, ¥idi pen&zni obéh, platebni styk a ziétovani bank, pobogek
zahrani¢nich bank a spofitelnich a avérnich druzstev, pecuje o jejich plynulost a hospodarnost
a podili se na zajisténi bezpecnosti, spolehlivosti a efektivnosti platebnich systémt a na jejich
rozvoji“. K tomu ma CNB pravo piedkladat vladé navrhy zakont v tdchto oblastech a je
zmocnéna vydavat vyhlasky.

V souladu s ustavou a zakonem o Ceské narodni bance ma CNB vyhradni pravo vydavat
bankovky a mince. CNB zajist'uje tisk bankovek a razbu minci. Podle vyhlasky CNB z roku
1994, kterou se stanovi postup pii piijmu penéz a nakladéni s nimi a pti poskytovani nahrad
za necelé a po§kozené bankovky a mince, jsou CNB, banky a jiné pravnické a fyzické osoby
povinny pfijimat bankovky bez omezeni, zatimco maximalni mnozstvi minci, které ma byt
pfijato, je limitovano.

Vunoru 2006 byl pfijat zakon, ktery umoznil integrovat dohled nad finanénim trhem
do CNB. Od 1. dubna 2006 CNB pievzala agendu Komise pro cenné papiry, Uadu pro dozor
nad pojistovnictvim a penzijnim pfipojisténim a Ufadu pro dohled nad druZstevnimi
zdloznami. Tim v Ceské republice vznikl jednotny dohled nad finanénim trhem, jehoz
piinosem by mély byt zejména niz§i naklady pro stat i finan¢ni instituce a zkvalitnéni
dohledu. Odpovédnost za piipravu zdkonl v oblasti finan¢niho trhu byla svéfena Ministerstvu
financi. CNB se bude na piipravé zakont nadale podilet ve formé expertni spoluprace.

1.2.2 Dozor nad platebnimi systémy a systémy vypordadani cennych papiru

CNB iidi a provozuje jediny systém mezibankovniho platebniho styku v Ceské republice
(CERTIS). Zakon o platebnim styku pfedpoklad4d dohled nad moZnymi nové vytvorenymi
platebnimi systémy, které¢ musi ziskat licenci od CNB.

Dozor nad viemi systémy vypofadani cennych papirti (SKD, UNIVYC, RM-SYSTEM) byl
od 1. dubna 2006 rovnéz prevzat CNB.



1.2.3 Operativni uloha

CNB je bankou bank a bankou statu. CNB vlastni a provozuje systém mezibankovniho
platebniho styk CERTIS, ktery je nyni jedinym systémem mezibankovniho platebniho styku
v Ceské republice. CERTIS zpracovava mezibankovni platby v &eskych korunach bez ohledu
na ¢astku i bez ohledu na to, zda tyto platby byly iniciovany piimo piikazem klienta bance
nebo nepiimo jako vysledek karetnich operaci, pfipadné operaci na burze. CERTIS provadi
téz hotovostni vyporadani vSech mezibankovnich transakci vyplyvajicich z obchoda
s cennymi papiry uskuteénénych na Burze cennych papirti Praha (BCPP) a v RM-SYSTEMU.
UNIVYC (systtm pro vypotfaddani veSkerych obchodli uzavienych na BCPP a
mimoburzovnich transakci s cennymi papiry a jinymi investi¢nimi néstroji) a RM-SYSTEM
jsou napojeny na CERTIS jako pfidruzené systémy (viz 3.2.2). CERTIS nezpracovava
transakce v cizi méné. Pro wdely mezibankovniho platebniho styku v Ceské republice vede
CNB ucet pro kazdého piimého Gcastnika (banky, spofitelni a uvérni druzstva).

CNB téz vede UGty a poskytuje sluzby mezibankovniho platebniho styku organizacim
napojenym na statni rozpocet. Dale mize vést Gty jinym pravnickym osobam jako napf.
mezinarodnim institucim. Tyto Cinnosti, stejné jako ostatni banky, zajiStuje na smluvnim
zaklad¢ podle svych obchodnich podminek prostiednictvim sedmi regionalnich pobocek.

1.2.4 Provozovani systému kratkodobych dluhopisit (SKD)

CNB je ze zakona zodpovédna za spravu a provozovani SKD (viz 4.3.1.1), ktery se vyuziva
pro emisi, registraci a vyporadani zaknihovanych kratkodobych cennych papird s pevnym
vynosem se splatnosti do 1 roku (vétSinou statni pokladniéni poukézky a poukazky CNB).
SKD (diive znamy jako systém TKD) byl vytvoien jako vlastni systém CNB a je v provozu
od kvétna 1995.

Hotovostni vyporadani mezibankovnich transakci je provadéno v systému CERTIS, kam je
SKD napojen jako pfidruZzeny systém (viz 3.2.2).
1.2.5 Spoluprdce s jinymi institucemi

CNB pravidelné spolupracuje s bankami v oblasti statistického sbéru tdaji o hotovostnim
a bezhotovostnim platebnim styku v Ceské republice. Provadi téz konzultace o rozvoji
platebnich systémul a systémt vypotfaddani cennych papird, napt. se Sdruzenim pro bankovni
karty (SBK), BCPP a Ceskou bankovni asociaci (CBA).

1.3 Uloha ostatnich soukromych a vefejnych instituci

1.3.1 Banky

Banky putsobi na zaklad¢é zdkona o bankach z roku 1992 (n€kolikrat novelizovan, naposledy
vroce 2007), ktery stanovi podminky pro zfizovani bank a jejich prava a povinnosti
pii vykonu bankovnich ¢innosti.



Banky sméji ptisobit na zakladé licence udélené CNB. Vétsina z nich je drZitelem univerzalni
licence a miize tedy provadéet veskeré hlavni bankovni ¢innosti. Banky podléhaji bankovnimu
dohledu, ktery vykonava CNB scilem zajistit bezpe¢nost vkladi a zdravé fungovani
bankovniho systému.

Na za¢atku roku 2006 bylo na uzemi Ceské republiky 36 bank (véetné pobocek a dcefinych
spole¢nosti zahrani¢nich bank), které maji povoleni plisobit jako banka. VSechny banky
vykonavaji domaci platebni styk prosvé klienty, né€které znich (napf.specializované
nebo s regiondlni plsobnosti) vSak nejsou opravnény pievadét platby do zahranici
nebo vydavat Seky a/nebo platebni karty. Nékteré banky se specializuji na uréitou ¢innost,
napf. stavebni spofitelny a hypotécni banky pfijimaji vklady a poskytuji hypotéky. Stat
podporuje stavebni spofeni tim, ze poskytuje fyzickym osobdm — ucastnikiim stavebniho
spoteni ptispévek v zavislosti na vysi roéné naspoiené castky.

1.3.2 Sporvitelni a uvérni druZstva

V roce 1995 byl v Ceské republice pfijat zvlastni zdkon, ktery upravuje postaveni a Ginnost
spofitelnich a Gvérnich druzstev; prvni z nich zahgjila ¢innost v roce 1996. Jsou to nebankovni
specializované instituce, které ptijimaji vklady, poskytuji uvéry a provadéji sluzby platebniho
styku. Vzhledem k tomu, ze nepodléhaji zdkonu o bankéach, mohou poskytovat sluzby jen
svym &lentim. Na zékladé novelizace zakona o Ceské narodni bance z roku 2005 spofitelni
a uvérni druzstva mohou byt pfimymi Gc¢astniky mezibankovniho platebniho styku. Dohled
nad jejich ¢innosti vykonava od 1. dubna 2006 CNB.

1.3.3 Ceskd posta

Ceska posta plisobi na zakladé postovniho zakona z roku 2000 a zprostfedkovava piedevsim
poukazy hotovosti pro velkou ¢ast obyvatelstva véetné prejimani hotovosti uréené k ptipsani
na Géty u bank a vyplaceni hotovosti poukazané z bankovnich uéti. Ceska posta neni
drzitelem bankovni licence. Neni proto ucastnikem mezibankovniho platebniho styku.
K ptfevodiim penéznich prostiedkd pouziva sluzeb jedné banky.

1.3.4 Burza cennych papirii Praha

BCCP byla zfizena jako akciova spolenost vroce 1992. Jeji Cinnost upravuje zakon
o podnikani na kapitdlovém trhu. BCCP je nejveétSim organizatorem trhu s cennymi papiry
v Ceské republice. Je zaloZena na ¢lenském principu, coz znamena, Ze piistup do burzovniho
obchodniho systému maji pouze licencovani obchodnici s cennymi papiry, ktefi jsou Cleny
BCCP (vétsinou banky). Prostfednictvim svych ¢lentt BCPP organizuje poptavku a nabidku
kotovanych cennych papird, investi¢nich néstrojii, popf. jinych nastroji kapitdlového trhu.
Podle pravidel BCPP musi vSichni ¢lenové pfispivat do Burzovniho zdru¢niho fondu.
Veskera aktiva fondu jsou drzena v hotovosti. Dohled nad c¢innosti BCPP vykonava
od 1. dubna 2006 CNB.

Podle zadkona o podnikani na kapitalovém trhu nesmi BCPP poskytovat sluzby spojené
se zuctovanim a vyporadanim cennych papirti.



1.3.5 UNIVYC (Univerzalni vyporadaci centrum)

Vypotadaci systém UNIVYC je dcetfinou spole¢nosti BCPP. Hlavnim pfedmétem c¢innosti je
vypofadani burzovnich obchodli a mimoburzovnich transakci s cennymi papiry a jinymi
investi¢nimi nastroji. UNIVYC poskytuje také dalsi sluzby a produkty pro své ucastniky -
uschovu a spravu listinnych cennych papird, registraci zahrani¢nich cennych papirt,
vypotfadani primdrnich emisi cennych papiri, spravu a fizeni vkladt v Garan¢nim fondu
burzy, ptij¢ovani cennych papirti, apod. Vétsina ucastnikll vypotadaciho systému UNIVYC je
¢lenem BCPP.

Hotovostni vypofadani vSech mezibankovnich transakci je provadéno v systému CERTIS,
kam je UNIVYC napojen jako pfidruzeny systém (viz 3.2.2).

1.3.6 RM-SYSTEM

RM-SYSTEM byl ziizen jako akciova spoleénost na zakladé ustanoveni zdkona o cennych
papirech v dobé kupdnové privatizace (1992 — 1995). V soucasné dobé¢ vlastni 100% akcii
ceské fyzické osoby, a to 50% akcii RNDr. Petr Marsa a 50% akcii Mgr. Romuald Kopun.
Dohled nad &innosti a operacemi RM-SYSTEMU vykonava od 1. dubna 2006 CNB. RM-
SYSTEM mé téz sva vlastni interni pravidla a piedpisy znama jako "Pravidla obchodovani".

RM-SYSTEM je elektronicky mimoburzovni trh. Na rozdil od BCPP téast neni zaloZena
na ¢lenstvi a jakykoliv ti¢astnik trhu (drobni investofi, brokefi, investi¢ni spole¢nosti apod.)
ma ptimy ptistup do RM-SYSTEMU.

Hotovostni vypofadani obchodi zajistuje Ceskoslovenska obchodni banka (CSOB) povéiena
RM-SYSTEMEM.

1.3.7 Stiedisko cennych papiri

SCP se pouziva pro registraci vSech zaknihovanych cennych papirtt (dluhovych nastroji
se splatnosti del$i nez 1 rok a akcii). SCP je centrdlni registr cennych papiri. Bylo zfizeno
Ministerstvem financi na zékladé¢ zékona o cennych papirech. Jedna se o organizaci
vlastnénou statem. SCP zodpovidé pouze za registraci cennych papirti na jednotlivych uctech
cennych papird. Samo se nesmi ucastnit obchodovani s cennymi papiry ani poskytovat misto
pro obchodovani s cennymi papiry. Jak UNIVYC, tak RM-SYSTEM jsou napojeny na SCP,
takze mohou davat do SCP piikazy ke zméné vlastnictvi cennych papiri na zakladé
realizovanych obchodu.

1.3.8 Ceskd bankovni asociace

CBA je dobrovolnym sdruzenim pravnickych osob, podnikajicich v penéznictvi a v oblastech
uzce navazujicich.
Piedmétem &innosti CBA je zejména:

- zastupovat a prosazovat spoleéné¢ zdjmy clend ve vztahu k Parlamentu, vliadé, CNB
a dal$im pravnim subjektiim;
- prezentovat roli a z4jmy bankovnictvi vii€i vefejnosti a zahranici;
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- podilet se na standardizaci postupti v bankovnictvi a na vytvareni odbornych usanci,
podporovat harmonizaci bankovni legislativy s legislativou Evropské unie.

Plné ¢&lenstvi v CBA je vyhrazeno bankdm a pobo¢kdm zahraniénich bank s licenci CNB.
Pfidruzené clenstvi je otevieno zejména reprezentacim zahranicnich bank a pomocnym
organizacim se vztahem k bankovnictvi. V soucasné dobé CBA sdruzuje v ramci plného
Clenstvi 34 bank.

1. gervna 2004 vstoupila CBA do Evropské rady pro platebni styk (European Payments
Council, EPC). EPC je rozhodovacim a koordina¢nim organem, ktery zastfeSuje evropsky
bankovni sektor v oblasti platebniho styku. Pfedsedkyné¢ Komise pro platebni styk a platebni
instrumenty CBA reprezentuje Ceskou republiku v EPC.

1.3.9 SdruZeni pro bankovni karty

SBK, které bylo zaloZzeno v roce 1991, je z4jmovym sdruzenim bank a jinych organizaci,
jejichz zajmem je rozvoj platebnich karet v Ceské republice a koordinace praci, souvisejicich
s timto rozvojem. V zajmu svych ¢lenl jedna s tuzemskymi i mezinarodnimi organizacemi
z oblasti platebnich karet.

Radnym ¢lenem SBK se muiiZe stat pouze penézni Ustav. Jiné subjekty mohou ziskat statut
pozorovatele (o tento druh ¢lenstvi mohou pozadat i penézni ustavy, pokud nechtéji ptisobit
v SBK aktivné ve vSech oblastech). CNB ma v SBK roli pozorovatele.

2 Druhy platebnich nastroju

2.1 Hotovostni platby

Nejcastéji pouzivanym platebnim nastrojem, ptedevsim obyvatelstva, jsou tradicné bankovky
a mince. Ke konci roku 2005 doséhly bankovky a mince v obéhu ¢astky 287,8 mld. K¢.
Bankovky a mince jsou pfijimany a vyplaceny zejména v bankach, na posStach a v siti ATM
na celém uzemi Ceské republiky.

Po vzniku Ceské republiky v roce 1993 byly postupné vydavany nové bankovky a mince
s dokonalejSimi ochrannymi prvky odpovidajicimi evropskému standardu. Bankovky jsou
vydévany v osmi nominalnich hodnotach (K¢ 20, 50, 100, 200, 500, 1000, 2000, 5000)
a mince v sedmi nominalech (K¢ 0.50, 1, 2, 5, 10, 20, 50). K 31. fijnu 2003 byla ukon¢ena
platnost minci s nominalni hodnotou 10 halétti a 20 haléf.

2.2 Bezhotovostni platby

2.2.1 Uhrady (kreditni operace)
Uhrady jsou nejrozsifengjsi formou bezhotovostniho placeni v Ceské republice. Tuto formu

vyuzivaji zejména pravnické osoby a podnikatelé k tthradé svych zavazkd vzniklych
na zaklad¢ kontrakti. Uhradou je vSak mozno provést jakoukoli platbu. Banky provadéji
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pro své klienty také prevody pravidelné se opakujicich plateb (napf. najem, voda, plyn)
na zékladé¢ jejich trvalého ptikazu.

Klienti mohou ptedavat platebni ptikazy v elektronické podobé nebo na tiskopisech, Banky
poskytuji v soucasné dobé€ riizné druhy elektronickych sluzeb a vétsina ptikazl je predavana
v elektronické podobg.

Lhity pro uhrady jsou stanoveny zédkonem o platebnim styku. Uskutectiuje-li se thrada
v ramci jedné banky, ucet pfijemce je kreditovan tyz den, kdy byl et platce debetovan.
V pfipadé¢ mezibankovni uhrady ucet pfijemce je kreditovan nasledujici nebo maximalné
druhy pracovni den ode dne, kdy byl ucet platce debetovan. Mezibankovni uhrada by proto
neméla presahnout tfi pracovni dny. V praxi je zpravidla mezibankovni thrada provadéna
v priabéhu dvou dnd.

Doba mezi predlozenim ptikazu bance a odepsdnim z Gc¢tu platce je predmétem smlouvy
mezi bankou a jejim klientem. V normalnich ptipadech, pokud je platebni piikaz predlozen
v dopolednich hodinéch, je ucet platce debetovan tyz den.

V roce 2004 bylo v Ceské republice uskutecnéno 410,01 mil. uhrad v celkové ¢astce 60 265,1
mld. K¢.

2.2.2 Inkasni forma placeni (piimé debety)

Inkasni forma placeni je v Ceské republice vyuzivana b&zné k provadéni uréitych druht
plateb, zejména za energii, telekomunikacni poplatky nebo zavazky vyplyvajici z n€kterych
kontraktl. Podminkou je ptfedchozi mandat platce, v némz platce specifikuje Cislo uctu
pfijemce a maximalni Castku, kterda méa byt odepsdna. Banka platce neprovéiuje dohodu,
jestlize vlibec existuje, tykajici se mandatu mezi platcem a piijemcem.

Na rozdil od uhrady ptikaz k inkasu dava své bance piijemce platby. Banka pfijemce pieda
prostiednictvim systému mezibankovniho platebniho styku elektronickou formou netcetni
vyzvu k inkasu bance platce. Pokud je inkaso pfipustné, banka platce prevede prostiedky
na ucet prijemce. V opacném piipad¢ banka platce platbu neprovede a zasle bance piijemce
informaci o odmitnuti.

Lhity pro inkasni formu placeni jsou stanoveny vyhlaskou CNB z roku 2004. Uskute¢iiuje—li
se inkaso vramci jedné banky, ucet piijemce je kreditovan tyz den, kdy byl ucet platce
debetovan. V ptipad¢ mezibankovniho inkasa ucet platce je debetovan druhy nebo maximalné
tfeti pracovni den ode dne, kdy piijemce ptedlozil piikaz k inkasu své bance. Uget pifjemce je
poté kreditovan nésledujici nebo maximalné druhy pracovni den ode dne, kdy byl ucet platce
debetovan. Mezibankovni inkaso by proto nemélo piesahnout pét pracovnich dnd.

V roce 2004 bylo v Ceské republice uskute¢néno 269,72 mil. inkas v celkové Gastce 4 310
mld. K¢.

2.2.3 Seky

V Ceské republice neni tradiéné podil pouZivani $ekil na placeni vyznamny. Ke konci roku
2005 zde bylo cca 450 000 Sekd. Banky archivuji seky bud’ v originidlech nebo
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na mikrofilmech (deset let na zaklad¢ ceské legislativy). Nekteré Seky jsou personalizovany
pismem OCR.

Dalsi podrobnosti tykajici se vypotadani transakei provedenych Seky jsou uvedeny v 3.3.3.

Soukromé seky

Soukromé Seky jsou pouzivany pro platby vysSich ¢astek nebo k vybéru pené¢z z bankovnich
uctd. Soukromé Seky nezistavaji v bance, u niz byly piedloZeny, ale jsou fyzicky zasilany
bance platce k cenzufe.

Bankovni seky

Bankovni Seky jsou Seky, které si banky vystavuji samy na sebe. Tyto Seky jsou nakupovany
platci a pfeddvany piijemcim, kteii je predkladaji k inkasu své bance. N¢které banky se
dohodly na akceptaci bankovnich sekti, vyménuji si vzory Sekl a podpisové vzory. Tyto Seky
zlUstavaji v bance, u niz byly piedlozeny.

Cestovni Seky

Banky prodavaji cestovni Seky vydavané nékterymi velkymi zahrani¢nimi spolecnostmi
(napt. Citicorp, Thomas Cook).

2.2.4 Platebni karty

Platebni karty se v Ceské republice pouzivaji od roku 1990. Banky vydavaji predev§im
debetni karty vramci licenci MasterCard a VISA. American Express a Diners Club
International vydavaji v Ceské republice také své platebni karty. N&které nebankovni instituce
vydévaji rizné druhy karet (napft. ptedplatni, kreditni, vérnostni).

Dalsi podrobnosti tykajici se vyporadani transakci provedenych platebnimi kartami jsou
uvedeny v 3.3.2.

Debetni karty

Debetni karty byly prvnimi bankovnimi kartami v Ceské republice a i nyni jsou
nejrozsitenéjsim druhem karet. Ke konci roku 2005 zde bylo 6,5 mil. debetnich karet
z celkového poctu 7,4 mil. karet vydanych domacimi bankami. V soucasné dobé banky
uskuteciiuji migraci na c¢ipovou technologii vydavanim tzv. ,hybridnich karet* (tzn. karet
s obéma technologiemi — magnetickym prouzkem a ¢ipem).

Kreditni karty
Kreditni karty jsou v Ceské republice vydavany od roku 1997. Ke konci roku 2005 bylo

v obéhu cca 872 000 kreditnich karet vydavanych bankami. Nékteré nebankovni instituce
vydavaji vlastni kreditni karty pii poskytovani spotiebitelskych uvért.
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Predplatni karty

Nékteré nebankovni instituce (napf. telefonni spolec¢nost, spolecnosti prodavajici pohonné
hmoty) vydavaji rizné typy piredplatnich karet, které mohou byt pouzity k nakupu zbozi
nebo placeni sluzeb v siti jejich obchodi a provozoven.

2.2.5 Elektronické penize

Elektronické penize jsou v souCasné dob¢ vydavany pouze nebankovnimi subjekty, a to
na zakladé povoleni CNB. Vydavatelé elektronickych penéz nabizeji schémata na bazi karet.
Ke konci roku 2006 existovalo 38 téchto vydavatelt.

2.3 Posledni vyvoj

Platby v hotovosti hraji stile dominantni roli v Ceské republice, nicméné v poslednich letech
bylo u¢inéno mnoho pro rozvoj bezhotovostniho placeni. Jedna se zejména o inkasni formu
placeni. Stale vice klientd komunikuje se svymi bankami elektronickou formou.

3 Systémy mezibankovniho platebniho styku

3.1 Celkovy piehled

Jedinym systémem mezibankovniho platebniho styku v Ceské republice, ktery zpracovava
mezibankovni platby v ¢eskych korunach, je systétm CERTIS (viz 3.2). CERTIS zahjil
provoz v ramci zétovaciho centra SBCS v byvalém Ceskoslovensku 8. biezna 1992.
Po rozdéleni Ceskoslovenska pocatkem roku 1993 bylo na Slovensku vytvofeno nové
zaétovaci centrum, zatimco byvalé federalni zaétovaci centrum zistalo v CNB.

KaZzdy ucastnik systému CERTIS je jednozna¢né identifikovan kodem banky, jeZ je povinnou
soucasti kazdé bankovni transakce. V ramci platebniho styku se pouzivaji dalsi ¢iselné kody
(tzv. symboly plateb), které blize specifikuji platbu.

Vznik a provozovani systému CERTIS, stejné¢ jako prava a povinnosti ucastnikli, jsou
stanoveny zikonem o platebnim styku. Uty pro mezibankovni platebni styk jsou vedeny
v CNB na zékladé smluv o tétech uzavienych s Gi¢astniky podle Obchodniho zdkoniku. Tyto
smlouvy stanovi pro vSechny ucastniky jednotné standardy i pravni a technické podminky
pro vedeni uctl a pro piedavani a zpracovani dat mezibankovniho platebniho styku.

3.2 Systém mezibankovniho platebniho styku CERTIS

3.2.1 Zakladni principy mezibankovniho platebniho styku

CERTIS je zalozen na nésledujicich principech:
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brutto vyporadani v redlném cCase (Real Time Gross Settlement, RTGS);

vypotradani mezibankovnich plateb v ¢eskych korunach bez ohledu na ¢astku i bez ohledu
na to, zda tyto platby byly iniciovany piimo piikazem klienta bance nebo nepiimo jako
vysledek karetnich operaci, ptfipadn¢ operaci na burze;

¢ vypoiadani v penézich centralni banky probihd na uétech mezibankovniho platebniho
styku vedenych v CNB (které slouzi zaroven jako Gcty povinnych minimalnich rezerv);

pfima téast bank a Gvérnich a spoSiteln2ch druZstev;

piimé bilateralni vztahy mezi centralou dané banky/Gvérniho a spoSitelnzho druzstva
a CERTIS;

neodvolatelnost polozek akceptovanych systémem,;
zpracovani riiznych typa transakci (viz 3.2.3);

nekryté platby nejsou ani realizovany ani odmitnuty,ale drzeny ve fronté (se dvéma stupni
priority);
na uctech mezibankovniho platebniho styku neni povoleno debetni saldo;

CNB poskytuje bankam, které jsou klienty SKD (viz 4.3.1.1), bezlroény plné
kolateralizovany vnitrodenni Gvér formou zastavenych cennych papiri v SKD s cilem
zajistit dostatecnou likviditu (vnitrodenni Givér zavisi na aktivité banky, Ize jej navySovat
a snizovat libovolné v dobé od zahajeni Gcetniho dne SKD v 8.30 hod. do ukonceni
ucetniho dne systému CERTIS v 16.00 hod);

¢ CNB poskytuje bankam plné kolateralizovany avér pies noc (pokud neni vnitrodenni avér
splacen bankami do konce ucetniho dne systému CERTIS, cenné papiry slouzici jako
zéstava pro vnitrodenni uvér jsou presunuty na uéet CNB a poté slouzi jako zéastava
pro uvér pies noc — overnight Gvéru).

3.2.2 Ucast v systému
Primi ucastnici

Pfimymi ucastniky mezibankovniho platebniho styku mohou byt banky, které maji povoleni
pasobit jako banka, pobo¢ky zahrani¢nich bank a, na zakladé novelizace zikona o CNB
zroku 2005, i spofitelni a uvérni druzstva. CERTIS, umistény v prostorach ustiedi CNB,
komunikuje pouze s centralami jednotlivych bank. Pro kazdou banku vede CNB pouze jeden
ucet mezibankovniho platebniho styku. Znamena to, ze banky museji nejprve interné
zpracovavat veskera data svych pobocek a poté z nich vyclenovat ptevody do dalSich bank.
Jen tyto mohou byt pfedany do CERTIS. Platebni styk mezi klienty téze banky je zélezitosti
této banky a probiha v jeji siti bez jakéhokoliv zdsahu ze strany CERTIS.

Pridruzené systémy (tzv. “treti strany )

Utastniky se zvla$tnim statutem mohou byt na zakladé bilateralni smlouvy s CNB  tzv. , tfeti
strany“. Jedna se o finan¢ni instituce, které nejsou bankami, ale hraji vyznamnou roli na trhu,
jako mnapf. clearingova stfediska pro platebni karty a instituce zajistujici zOctovani
a vyporadani cennych papird. Tieti strany nemaji v CNB u¢et mezibankovniho platebniho
styku, ale mohou do CERTIS ptedéavat (se souhlasem pfislusného ptimého ucastnika) ptikazy
k ptevodiim prostfedkii mezi piimymi ucastniky (napt. k vyporadani vyslednych sald
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pii platbach provedenych platebnimi kartami nebo pii platbach vztahujicim se k operacim
na burze cennych papir).

Na zacatku roku 2006 byly v CERTIS nésledujici “treti strany*:

¢ clearingov¢ stiedisko pro platebni karty MasterCard (viz 3.3.2);
clearingové stiedisko pro platebni karty VISA (viz 3.3.2);

SKD (viz 4.3.1.1);

UNIVYC (viz 4.3.1.2);

RM-SYSTEM (viz 4.3.1.3).

* & o o

3.2.3 Typy transakci

CERTIS zpracovava nasledujici transakce:
¢ uhrady;

inkasa;

opravné zuc¢tovani (storna uhrad);

transakce pfidruzenych systému;

* & o o

informacni a kontrolni polozky.

Pokud se tyka uhrad, CERTIS rozliSuje transakce s nizkou prioritou a dva typy transakci
s vysokou prioritou - bankovni prioritni transakce a klientské prioritni transakce. Klientské
prioritni transakce musi byt pfipsany na ucet pfijemce ten samy den, kdy byl debetovan ucet
platce.

3.2.4 Popis cCinnosti CERTIS

CNB vede kazdému piimému Géastnikovi pro Gcely vypotadani jeho mezibankovnich plateb
idet v Geskych korunach (uéet mezibankovniho platebniho styku). CNB provadi prikazy
k ptevedeni finan¢nich prostfedki zucth mezibankovniho platebniho styku na zakladé
instrukci ucastnikda.

Zustatky na uctech mezibankovniho platebniho styku jsou sou¢asti minimalnich rezerv, které
jsou v Ceské republice povinné. Tyto rezervy jsou stanoveny jako urené procento z depozit
(2% k 31.12.2006) a mohou byt pouzivany k mezibankovnim platbam.

3.2.5 Podminky pro provadéni transakci

CERTIS je systémem s riznymi zpusoby zabezpeCeni své provozuschopnosti a spravného
provadéni mezibankovnich pievodi. V fijnu 1996 byly uspéSné dokonceny zavérecné
oveéiovaci testy nového projektu zalohovani celého systému vredlném case pracujici
na principu on-line zalohy prostfednictvim optickych diskt.

Zacatkem roku 1999 byl uveden do provozu novy informacéni systém (CERTIS-IS). Tento
informacni systém poskytuje ucCastnikim informace o vSech dullezitych parametrech
zpracovani, vcetn¢ béznych zlstatki na uctech mezibankovniho platebniho styku,
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jednotlivych transakcich, platbach, které jsou sefazeny ve fronté ptikazul, a jinych operacnich
aspektech. Informacni systém je zaloZzen na extranetové technologii vyuzivajici Sifrovaci
a rozliSovaci znaky.

V roce 2001 byly uvedeny do provozu dalsi dva subsystémy tykajici se zabezpeceni dat
(CERTIS-DSS) a pienosu zprav (CERTIS-MTS). ,,Systém zabezpeceni dat* je zalozen
na bazi PKI (infrastruktura vefejnych kli¢i), kde funkci certifika¢ni autority vykonava CNB.
»Systém prenosu zprav* umoznuje automatické predavani a zpracovani dat bez zasahu
operatora.

3.2.6 Zpisob vypordadani

Provoz ucetniho dne zacind cca v 17.00 hod. ptedchoziho pracovniho dne (D-1) a konci
v 16.00 hod. nasledujiciho pracovniho dne (D). Doba mezi 15.30 hod. a 16.00 hod. v den D je
vyuzita pro "dolad’ovani" zlstatkii na Uctech mezibankovniho platebniho styku. K tomuto
ucelu mohou byt ziskany prostfedky na mezibankovnim penéznim trhu.

Ugastnici predavaji do CERTIS v pribéhu dne data v elektronické podobé podle zavaznych
pravidel uréenych CNB. Data jsou pieddvana prostiednictvim komunikaéni sité. CERTIS
piijme platebni ptikaz v okamziku, kdy kontrolni programy ovéfi, ze vSechna data splnuji
kvalitativni pozadavky. Poté je zahdjeno vypotadani. V priibéhu tohoto procesu se kontroluje,
zda je na uctu banky platce dostatek penéznich prostfedkl na kryti kazdé jednotlivé polozky.
V kladném piipad€ je platba okamzité vyrovnana; ucet banky platce je debetovan a ucet
banky pfijemce kreditovan. Propustnost systému je cca 1 000 000 transakci za hodinu.
Zpracované transakce jsou predavany ucCastnikiim elektronickou formou prostfednictvim
komunikaéni sité.

3.2.7 Opatieni v oblasti kontroly uvérového a likviditniho rizika

CERTIS provadi platby pouze v piipadé dostate¢ného kryti na uctu banky platce (na tctech
mezibankovniho platebniho styku neni povoleno debetni saldo). Pokud banka platce nemé
dostatek prosttedkli na provedeni transakce, je platba umisténa do tzv. "zadrzené fronty ".
Ptislu$na banka je o této skute¢nosti informovana syst¢émem CERTIS-IS (viz 3.2.5).

Dostate¢né kryti mohou banky ziskat:

¢ prostiednictvim platby z jiné banky;

¢ pijckou na penéznim trhu;

¢ formou plné kolateralizovaného vnitrodenniho uvéru od CNB (viz 3.2.1);
¢

formou pIné kolateralizovaného uvéru pres noc (overnight uvéru) ze strany CNB (viz
3.2.1).

V ptipadé, ze se bance z jakéhokoliv divodu nepodaii prostiedky do konce ucetniho dne
ziskat, je ptikaz k platbé v "zadrzené fronte" systémem odmitnut a vracen bance, kterd jej
zaslala.
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3.2.8 Stanoveni poplatkii

CNB stanovi poplatky v ndvaznosti na skute¢né naklady operaci CERTIS. Stanovenim cen
za sluzby vSak zarovenl stimuluje ucastniky k optimalnimu rozlozeni dat pteddvanych
do CERTIS. Harmonogram ucetniho dne astim souvisejici ceny sluzeb byly za dobu
existence systému nc¢kolikrat ménény. Cilem bylo nejen prodlouzit provozni hodiny, ale také
snaha CNB zvysit pfesnost uzavérky kazdého Gcetniho dne.

Vzhledem k mnozstvi predavanych dat usiluje CNB o to, aby G&astnici predavali sva data
co nejdiive, aby v zavéru ucetniho dne nedochézelo k zahlceni systému Proto je soucasny
poplatek za zpracovani jedné polozky stanoveny ucastnikiim na zacatku tcetniho dne velmi
nizky (K¢ 0,22). Naopak na konci ucetniho dne, kdy jsou piedpokladany pouze
mezibankovni transakce o zna¢nych finan¢nich objemech, je cena za polozku podstatné vyssi
(az K¢ 100).

Pro banky s vy$S§im objemem transakci jsou poskytovany slevy z ceny za zpracovani jedné
vstupni polozky v zavislosti na poc¢tu zpracovanych polozek v mésici: K¢ 0,04 pro objem nad
250 000 transakci, K¢ 0,08 pro objem nad 2,5 mil. transakci a K¢ 0,13 pro objem nad 5 mil.
transakeci.

3.2.9 Statistické udaje

V roce 2005 zpracoval CERTIS celkem 356,2 mil. transakei v celkové hodnoté 123 354 mld.
K¢. Prumér Cinil 1,41 mil. transakci denn€. Primérna denni hodnota transakci ¢inila 487,6
mld. K¢. Maximalni pocet transakci v jednom dni byl 4,36 mil.

3.3 Retailova infrastruktura (platebni systém pro klientské platby)

3.3.1 Zakladni principy

Specialni retailova infrastruktura v Ceské republice neexistuje. Platebni systém CERTIS (viz
3.2) zpracovava mezibankovni platby v ¢eskych korunach bez ohledu na to, zda se jedna
o klientské platby (které maji vétSinou malé hodnoty prevadénych ¢astek) ¢i platby vysokych
hodnot.

3.3.2 Zpracovani karet
V Ceské republice existuji ¢tyfi sit¢ ATM a EFTPOS terminalil. Dvé banky maji svoji vlastni
sit’, ostatni banky pouzivaji pro své bankomaty a obchodnické termindly sluzby soukromé

spole¢nosti a jedna sit’ bankomati je provozovana soukromou nebankovni instituci.

Ke konci roku 2005 bylo drzitelim platebnich karet k dispozici 3 005 ATM a kartami bylo
mozno platit u t¢émét 63 000 obchodnich mist. Nékteré ATM nabizeji kromée vybéru hotovosti
1 dopliikkové funkce jako napt. thrady, vklady hotovosti, informace o stavu na G¢tu apod.
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Transakce provedené domacimi bankovnimi kartami jsou zuctovany riznymi zptsoby podle
druhu karet. Vypotfadani je provadéno bud’ pfedavanim piikazli ze treti strany (viz 3.2.2)
do systému CERTIS nebo v nékterych pripadech pfimo mezi bankami na bilateralni bazi.

3.3.3 Zpracovani Seki

V Ceské republice neexistuje samostatny Sekovy clearing. Pokud pifjemce a platce jsou
klienty téze banky, jsou Seky (viz 2.2.3) zacltovany vsiti této banky. V piipadé
mezibankovnich plateb jsou Seky zictovany v systému CERTIS.

Soukromé Seky a bankovni Seky, které nezlstavaji v bance, u niz byly ptfedlozeny, jsou
fyzicky zasilany bance platce k cenzuie a poté proplaceny formou thrady.

4 Systémy vyporadani obchodu s cennymi papiry

4.1 Obchodovani

V Ceské republice se obchody scennymi papiry vefejné obchodovatelnych spole&nosti
uskuteciiuji prostifednictvim dvou organizatori trhu s cennymi papiry - Burzy cennych papirt
Praha a RM-SYSTEMU.

4.1.1 Organizované obchodovani na Burze cennych papiriit Praha

4.1.1.1 Promptni trh

V obchodnim systému Burzy cennych papirt Praha (BCPP) se rozliSuji nésledujici typy
obchodu:

¢ obchody s ucasti tvlrct trhu (SPAD);

¢ automatické obchody (aukce a kontinuél);

¢ blokové obchody (blokové obchody a blokové obchody s ne€leny registrované na burze).

SPAD obchody a automatické obchody jsou uzavirany v systému BCPP a jsou garantovany,
tzn. vztahuji se na né zaruky Garan¢niho fondu.

Blokové obchody jsou uzavirany mimo obchodni systém BCPP, ale nasledné po uzavieni je
¢lenové BCPP v systému registruji. Tyto obchody nepodléhaji garancim.

V ramci tabulky objem BCPP se rozliSuji obchody obchodniho systému (SPAD obchody
s povinnosti pro tviirce trhu a automatické obchody) a ostatni obchody ¢lenti (SPAD obchody
bez povinnosti pro tviirce trhu a blokové obchody).

Do systému BCPP je mozno rovnéz zadavat obchody nebo transakce UNIVYC (viz 4.3.1.2),
které mohou uzavirat ¢lenové BCPP nebo ucastnici UNIVYC.
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Obchody s ucasti tvurcu trhu (SPAD)

SPAD je zaloZen na vyuZiti funkce tvirch trhu (TT). TT je ¢len BCPP, ktery ma uzavienou
smlouvu o vykonavani Cinnosti TT na vybrané emise. PoCet TT na jednu emisi ani pocet
emisi pro jednoho TT nejsou omezeny. SPAD je rozdélen do dvou fazi — oteviené a uzaviené.

V prubéhu oteviené faze jsou vSichni TT povinni zvetejiovat své kotace (tj. ceny nakupu
a prodeje) pro emise, u kterych vykonavaji ¢innost TT. Svoji kotaci je TT opravnén kdykoliv
zménit, nemuze vSak byt bez zavaznych divodi zruSena. Na zaklad¢ téchto kotaci je
prodejni cena). Obchody je mozné uzavirat pouze vramci povoleného rozpéti, které je
v soucasnosti vymezeno nejlepsi kotaci rozsitenou o 0,5% obéma sméry.

Pokud se aritmeticky stfed povoleného rozpéti odchyli o vice nez 20% od aritmetického
stiedu, ktery byl stanoven pfi zah4jeni oteviené faze a do dvou minut od okamziku ptekroceni
se nevrati zpét do pasma, bude vyhlaSena patnactiminutova prestavka. V prubéhu prestavky
neni mozno uzaviit obchod ve SPAD a ptedchozi kotace tvlirch trhu jsou zruSeny. V piipadé,
ze se ke kotovani na ptislusné emisi cenného papiru prihlasi béhem této prestavky alespon tfi
TT, bude se povolené rozpéti po jejim uplynuti rozSifovat o dalSich 10%, a to az do mozného
maximalné stanoveného limitu +/- 50%. Prestavka bude zahdjena i v piipad¢ piekroceni
kazdého dalsiho vyhlaSeného maximalniho 10% péasma.

V pribéhu uzaviené fize nemaji TT povinnost kotovat. Obchody mohou byt uzavirany
v ramci povoleného rozpéti, které je vymezeno nejlepsi kotaci v okamziku ukonceni oteviené
faze rozsitené o 5% ob&éma smery.

Pro vSechny emise zafazen¢ do SPAD je tento segment kurzotvorny. Kurz se stanovuje
v pribehu oteviené faze a je vzdy roven aritmetickému sttedu aktualniho povoleného rozpéti.
Posledni stanoveny kurz (v 16.00 hod.) se stava zavérecnym kurzem pro dany burzovni den.
S cennymi papiry zafazenymi k obchodovani ve SPAD neni mozno uzavirat blokové
obchody, s vyjimkou nadlimitnich obchodi, které svym objemem piekracuji limit stanoveny
BCPP (cca 150 mil. K¢&).

Automatické obchody

Aukéni rezim je zalozen na cenové priorite, tzn. Ze pfednost ma objednéavka s ,,lepSi“ cenou
(vyssi nakupni, nizsi prodejni). Pokud je vloZena objedndvka bez uvedeni ceny, znamena to,
ze makléf je ochoten koupit nebo prodat cenny papir za trzni cenu.

Aukc¢ni rezim je rozdélen na dvé faze. V prilbéhu uzaviené aukce probiha pouze piijem
objednévek (modifikace, ruseni), nejsou zvefejiiovany zddné informace. V pribéhu oteviené
aukce probiha pfijem objednavek a Ucastnikim obchodovani jsou zvefejnovany informace
v readlném Case (teoretickd cena, previsy, mira alokace, atd.). VSechny tyto udaje jsou
aktualizovany prabézné po kazdé zmene.

Kontinual navazuje vramci burzovniho dne na aukci. Kuzavirani obchodi dochazi
na zaklad¢ pribézného vkladani objednavek k ndkupu a prodeji cennych papirt. Pii parovani
objednévek se uplatiiuje princip cenové a nasledné ¢asové priority, tzn. ze pokud je vlozeno
vice objednavek se shodnou cenou, prioritu maji objednavky diive vlozené. Objednavky je
mozno vkladat do systému s Casovou platnosti delsi nez jeden burzovni den.
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V ramci kontinualniho rezimu je mozno vyuzit objednavek s minimalnim mnozstvim
(je zajisténo, Ze objednavka bude uspokojena alespoii timto minimalnim mnozstvim nebo
zlstane neuspokojena) nebo s Caste¢né zobrazovanym mnozstvim (na trhu neni vidét celé
pozadované mnozstvi najednou, ale je zobrazovano po castech). Je rovnéz mozné vlozit
objednavku bez uvedeni ceny.

Blokové obchody

Blokovym obchodem se rozumi obchod, kde alesponi na jedné stran¢ vystupuje clen BCPP,
je zaregistrovany v obchodnim systému BCPP, pfedmétem obchodu je jedna emise cennych
papirti a obchod je domluven na cen¢ za jeden kus nebo celkovém objemu, poctu kust a datu
vypofadani. Cena uzavieného obchodu neni nijak omezena ani vdzana na kurz cenného
papiru. Blokovy obchod musi spliiovat podminku minimalniho objemu, ktera je v soucasnosti
stanovena na:

¢ 1 K¢ pro akcie a podilové listy;
¢ 10000 K¢ pro dluhopisy.

Rozlisuji se dva typy blokovych obchodl. Blokové obchody jsou obchody uzaviené mezi
¢leny BCPP. Blokové obchody s necleny registrované na burze jsou obchody, kdy jednou
stranou obchodu je ¢len BCPP a druhou stranou obchodu je osoba, kterd nema pftistup
do automatizovaného obchodniho systému BCPP, tzn. neclen.

4.1.1.2 Trh s derivaty

Vyrazny zlom v otazce burzovnich derivati nastal koncem roku 2000, kdy prezidium Komise
pro cenné papiry (KCP) rozhodlo o piipravé a realizaci jednotlivych krokli vedoucich
k vytvofeni organizovaného trhu s derivaty v Ceské republice. Pii posuzovani zpusobilosti
subjektl ucastnit se obchodovani s derivaty se vychazelo z nékolika zakladnich principt:

¢ organizator trhu a vypotadaci spole¢nost musi spliiovat stanovené pozadavky zaméfené
zejména na oblast legislativni a oblast monitoringu a reportingu transakci tak, jak je bézné
na vyspélych kapitalovych trzich;

¢ licence pro obchodovani s derivaty bude KCP (CNB od 1. dubna 2006) udélovat pouze
tém obchodnikiim, ktefi maji dostatecné organizani i technické vybaveni a splni
pozadavky na stanovenou kapitalovou piimétrenost;

budou vytvoreny standardni ti¢etni postupy;

obchodovani bude zahajeno pouze s dostate¢né likvidnimi aktivy.

Za zakladni odrazovy mdstek je povazovan pocatek roku 2006, kdy vstoupily v platnost
novely dilezitych zakonl regulujicich tuzemsky kapitalovy trh. V souvislosti s vytvofenim
kvalitn€¢ a standardné¢ fungujiciho derivatového trhu je vSak nutné ucinit jest¢ fadu dil¢ich
krok.

Systém pro obchodovéni s derivaty na BCPP je plné¢ automatizovany obchodni systém,
ktery pracuje na standardnich postupech uzivanych na svétovych trzich. Systém je slozen
z nékolika moduld (pro obchodovani, vypotadani, dohledu a obchodnika) a jako celek je plné
integrovan do stavajiciho obchodniho a vypotradaciho prostiedi BCPP, coz znamena,
ze veSker¢é toky dat probihaji v redlném case.
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Systém umozituje obchodovat jak futures, tak op¢ni kontrakty. Obchodovani je zalozeno
na ¢lenském principu za ucasti tvarct trhu, ktefi budou na trhu zajistovat dostatecnou
likviditu a probiha na principu anonymniho zvefejilovani nabidky a poptavky. VSichni
UCastnici trhu maji navic kdispozici celou hloubku trhu, kterd je distribuovana
prostiednictvim on-line napojenych terminalti a terminal informacnich agentur. Do systému
lze vkladat standardni objedndvky bézné pro tyto typy obchodi. Parovani objednavek
a nasledné uzavieni obchodu se fidi dvéma kritérii — cenou a ¢asem vlozeni objednavky.

5. fijna 2006 zahajila BCPP obchodovani s futures kontrakty na burzovni index PX. Tyto
finan¢ni instrumenty jsou obchodovany na regulovaném specidlnim trhu BCPP.
Pro obchodovani futures je vyuzito prostiedi obchodniho segmentu SPAD.

4.1.2 Organizované obchodovini v RM-SYSTEMU

RM-SYSTEM je regulovany trh cennych papirt, ktery zprostfedkovava nabidku a poptavku
po majetkovych a jinych cennych papirech se splatnosti delsi nez jeden rok. Nékter¢ cenné
papiry znamenané a obchodované v RM-SYSTEMU jsou téz obchodované na BCPP.

Ceské akcie a dluhopisy registrované na trzich RM-SYSTEMU mohou byt prib&zné
obchodovany v aukcich, v neanonymnich obchodech mezi dvéma stranami (pfimé obchody)
ana primarnich trzich. RM-SYSTEM umoziiuje téZz svym ucastnikim provadét pujcky
a nakupy cennych papira.

Jakykoliv tcastnik trhu ma piimy pfistup k systému. Komunikace mezi Uc€astniky a RM-
SYSTEMEM probihda on-line vredlném case. Stale vice obchodi je realizovano
prostiednictvim Internetu — sluzby RM-S WOBCHOD (viz nize).

Cilem poplatkové politiky je zajistit, aby se RM-SYSTEMU vratily vynalozené naklady. Typ
a vyse poplatkil jsou stanoveny na zakladé rozhodnuti feditele RM-SYSTEMU. Hlavnimi
poplatky jsou poplatky za pouzivani on-line stanic, za obchodovani v aukcich
a za poskytovani informaci.

Jako soucast ptiprav pro integraci do evropskych kapitdlovych trhii jsou od Cervna 1998
propojeny centralni po¢itate RM-SYSTEMU a Wiener Borse AG. RM-SYSTEM je technicky
a legislativné piipraven poskytovat sluzby pro obchodovani s derivaty na Wiener Borse AG.
V dubnu 1999 byla implementovdna novd metoda knihovéni piikazii, on-line Internet
application. V kvétnu 2001 byl uveden do provozu systém knihovani ptikazl prostfednictvim
internetové stranky RM-SYSTEMU — sluzba znama jako RM-S WOBCHOD,
prostfednictvim niz miize investor kontrolovat své portfolio kdekoliv se ptipoji k siti Internet.

4.2 Clearing
V Ceské republice neexistuje nezavislé clearingové stiedisko. Clearingové sluzby, tzn. sluzby
mezi fazemi obchodovani a vyporadani, které jsou provadény v souvislosti s vyporadanim

(a které nejsou provadény v separatni clearingové jednotce), jsou popsany v nasledujicim
oddile.
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4.3 Vyporadani

Vsechny cenné papiry v Ceské republice se vypoiadavaji prostfednictvim tii nezavislych
systémi vypotadani cennych papirli, znichz jeden slouzi pro vypotadani kratkodobych
cennych papird se splatnosti do jednoho roku a dva pro vypotadani vSech ostatnich cennych
papirt:

¢ SKD (viz 4.3.1.1) vypotadava kratkodobé cenné papiry s pevnym vynosem se splatnosti
do 1 roku;

¢ UNIVYC (viz 4.3.1.2) vypotadava cenné papiry registrované na BCPP a mimoburzovni
transakce s cennymi papiry a jinymi investi¢nimi nastroji;

¢ RM-SYSTEM (viz 4.3.1.3) vypofadava vesker¢ obchody s cennymi papiry znamenanymi
na trhu RM-SYSTEMU.

4.3.1 Vyporadaci systéemy

4.3.1.1 Systéem kratkodobych dluhopisit (SKD)

SKD byl vytvoien jako vlastni systém CNB a je v provozu od kvétna 1995. Pracuje na béazi
DVP (dodavka proti placeni) a je vyuzivan pro emisi, registraci a vyporadani vsech
kratkodobych statnich pokladniénich poukazek a poukazek CNB, véetné zabezpedeni jejich
splaceni a vyplaty vynost z nich.

Z hlediska fungovani SKD se ucastnici d&li na agenty, klienty a od 1.7.2005 nové
na custodiany. Klienti a custodiani se ucastni ¢innosti SKD prostfednictvim agentti. V zavéru
roku 2006 bylo registrovano 22 agentli, 109 klientil, 4 custodidni a 152 majetkovych uctt
v SKD.

Klient je pravnicka nebo fyzicka osoba, s niz uzaviela CNB smlouvu o tétu vlastnika cennych
papirti v SKD, na kterém jsou evidovany cenné papiry ve vlastnictvi klienta. Klient mtize mit
v SKD veden jeden nebo vice ucti vlastnika cennych papirt. Ke kazdému uctu vlastnika
cennych papiri ma klient pfistup prostiednictvim agenta uvedené¢ho ve smlouve.

Custodian je pravnickd osoba, sniz uzaviela CNB smlouvu o uétu zikaznikti v SKD,
na kterém jsou evidovany cenné papiry ve vlastnictvi jinych osob nez custodiana (zékaznik
custodiana). Custodian miize mit v SKD veden jeden nebo vice uctl zékazniki. Ke kazdému
uctu zékazniklt ma custodian pfistup prostfednictvim agenta uvedeného ve smlouvé.

Agent uzavira s CNB dohodu o piistupu ke komunikaéni brané CNB, aby mél zajiiténé on-
line spojeni s SKD, a musi uzaviit s CNB smlouvu o uéasti v SKD. Agent musi mit vlastni
ti¢et mezibankovniho platebniho styku vedeny v CNB nebo penézni tidet u banky, ktera ma
ucet mezibankovniho platebniho styku. Platby custodiani a klientli agenta jsou v ramci
vypofadani zajiStovaného SKD hrazeny z G¢tu mezibankovniho platebniho styku agenta
se specifikaci ptislusného penézniho uétu uvedeného ve smlouvé o ucasti v SKD. Agent je
na zdkladé¢ smlouvy o ucasti v SKD opravnén poskytovat sluzby jinym ucastnikiim —
custodianim a klientim vztahujici se kjejich majetkovym uctim a ziskavat z SKD
informace, které se jich tykaji.

Pouze klient mlize emitovat cenné papiry v SKD. Klient, ktery hodla emitovat cenné papiry,
musi pouzit sluzeb agenta, ktery ma pfistup k jeho majetkovému uctu. Klienti podavaji
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v pripad¢ svého z4jmu v aukci elektronické objednavky na ndkup cennych papirti dané emise
(za vynosy, za které se primarni prodej v jednotlivych ptipadech bude realizovat). V rdmci
SKD je poskytovana moznost vyuziti riznych auk¢nich algoritmti pii pokryvani objednavek
investorl v aukci. Po ukonceni aukce jsou cenné papiry z pokrytych objednavek investorii
v den emise vypotfadany na primarnim trhu.

V zajmu zabezpedeni hladkého a efektivniho fungovani SKD vydala CNB pro provoz SKD
a ucCast v ném specificka pravidla, ktera upravuji zptisob vedeni zdznamii o cennych papirech
a dal$ich aktivitach systému.

Cilem poplatkové politiky je zajistit, aby se SKD vratily vynalozené naklady. Typ a vyse
poplatkli jsou stanoveny bankovni radou CNB. Hlavnimi poplatky jsou poplatky za ptistup,
mésicni Gcast, otevieni a vedeni majetkového Gctu a za transakce spojené s cennymi papiry.

SKD nezabezpecuje pieshrani¢ni vyporadani a nema Zadné mezinarodni vazby.

4.3.1.2 UNIVYC

Stoprocentnim vlastnikem vypotadaciho systému UNIVYC je BCCP. Cinnost UNIVYC
se fidi zdkonem o podnikédni na kapitdlovém trhu a internimi pravidly a ptedpisy, které jsou
zavazné pro jeho ucastniky.

UNIVYC vypotadava transakce vyplyvajici z obchodovani se vS§emi majetkovymi cennymi
papiry a s veSkerymi tituly podilovych fonda a dluhopisti znamenanych na BCPP, stejné jako
mimoburzovni transakce s cennymi papiry a jinymi investicnimi nastroji. Zhruba 99%
znamenanych cennych papird je v zaknihované formé. Pouze cca 1% cennych papirh
je v listinné formé&. Toto ¢islo klesa v disledku splatnosti dluhopisti vydanych v listinné
form¢. Nové emise cennych papirti jsou pouze v zaknihované forme.

UNIVYC je zaloZen na Gcastnickém principu. Tento nové formulovany princip byl zohlednén
v novych Pravidlech vypotadaciho systému UNIVYC, téinnych od 1.12.2004. Ugastnikem
muze byt jakakoli pravnicka osoba opravnéna obchodovat s cennymi papiry podle zakona
o podnikani na kapitdlovém trhu, ktera splituje podminky stanovené v pravidlech a splatila
zakladni jméni v hodnoté¢ minimalné 10 mil. K¢.

Ucastnikem se nemiiZe stat osoba, na jejiz majetek byl v souladu se zdkonem prohlasen
konkurs nebo bylo povoleno vyrovnani nebo byl ndvrh na prohlaseni konkursu zamitnut
pro nedostatek majetku, a to po dobu péti let po skonéeni tohoto fizeni. U¢astnikem nemtize
byt ani osoba, ktera je v ipadku nebo je jinym zadvaznym zplsobem ohroZena jeji majetkova
stabilita.

Komunikace mezi uc¢astniky a UNIVYC probihé on-line v redlném case.

Cilem poplatkové politiky je zajistit, aby se UNIVYC vratily vynalozené naklady. Typ a vyse
poplatki jsou stanoveny piedstavenstvem UNIVYC. V poslednich letech se poplatky
z4dsadnim zplsobem nezménily, vétSina uprav odrazela zmény v poplatcich za piijaté
instrukce k vyporadani.

UNIVYC nezabezpecuje preshranicni vypotradani. Ackoliv je tucastnikem Clearstream
Banking Luxembourgh (CBL) a mé zde otevien ucet, UNIVYC neumoznuje pieshrani¢ni
vypotadani zahrani¢nich cennych papiri, které jsou zde deponovany pro jeho ucastniky. Tyto
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cenné papiry, které jsou znamenany na BCPP, jsou obchodovany ¢leny BCPP a vypotadany
v UNIVYC, ktery je pfimo napojen na CBL.

V lednu 2006 se UNIVYC stal ¢lenem Evropské asociace centralnich depozitaii cennych
papirt (European Central Securities Depositories Association, ECSDA).

4.3.1.3 RM-SYSTEM

RM-SYSTEM provadi vyporadani veSkerych obchodd s cennymi papiry znamenanymi
na trhu RM-SYSTEMU. Hotovostni vyporadani obchodi zajiStuje Ceskoslovenska obchodni
banka (CSOB) povérena RM-SYSTEMEM.

4.3.2 Operacni aspekty

4.3.2.1 Zpusob vyporadani v systéemu kratkodobych dluhopisii (SKD)

SKD pracuje na bazi DVP (delivery versus payment, dodavka proti placeni). Vypotradani
cennych papirt se provadi kontinudln¢, kazda transakce se vyporadava individualné. SKD
umoziiuje vyporadani v den uskute¢néni obchodu. Finality je dosazeno v okamziku pievodu
cennych papiri na majetkové ucty.

Vypotadani uplatnych i neuplatnych pievodd cennych papirit vramci SKD se provadi
pro klienty a custodiany na zédklad¢ instrukci jejich agent. Vyporadani tplatnych pievoda
cennych papirti provadi SKD pro klienty a custodiany v sou¢innosti se systémem CERTIS
podle principu DVP. Zahrnuje ptfevod cennych papird z majetkového uctu klienta —
prodavajiciho nebo custodiana, na kterém je evidovan cenny papir prodavajiciho,
na majetkovy ucet klienta — kupujiciho nebo custodiana, na kterém bude evidovan cenny
papir kupujiciho, a thradu dohodnuté kupni ceny kupujicim prodévajicimu.

Vypotadani cennych papiri zacina zablokovanim cennych papirti na majetkovém uctu klienta
nebo custodiana. Na zékladé zablokovani je automaticky bez Casového prodleni vytvoren
piikaz systétmu CERTIS (tzv. piikaz ze tfeti strany, viz 3.2.2) k pirevodu piislusné ¢astky
z G¢tu mezibankovniho platebniho styku agenta kupujiciho, resp. banky agenta kupujiciho
s uvedenim pfislusného penézniho Gctu agenta na penézni ucet prodavajiciho. Spojeni mezi
SKD a syst¢émem CERTIS je plné automatizovano a piikaz je obvykle realizovan b&hem
n¢kolika malo minut. Po dokonceni finan¢niho pfevodu je proveden pievod zablokovanych
cennych papir z majetkového uctu, na kterém byl dosud evidovan cenny papir prodavajiciho,
na majetkovy ucet, na kterém bude evidovan cenny papir kupujiciho. Neni-li prevod
prostiedkd potvrzen (tj. transakce je v "zadrZené fronté" systému CERTIS), cenné papiry
zustavaji rezervovany na uétu prodavajiciho Pokud neni transakce v systému CERTIS
vypofadana do konce Gc¢etniho dne, je odmitnuta, SKD ji stornuje a rezervované cenné papiry
jsou uvolnény.

SKD rovnéz umoziluje prevody na bazi FOP (bez placeni), tj. pfevody cennych papiri
bez jakéhokoliv pievodu penéz. Tyto pievody jsou upraveny specifickymi pravidly SKD
(viz4.3.1.1).

CNB vpribé¢hu roku 2002 zavedla novou technologii svy3$§i wrovni zabezpedeni.
Modernizovany SKD poskytuje na operativni bazi kolateralizovanou uvérovou facilitu
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v ramci jednoho dne pro banky, které maji ucty mezibankovniho platebniho styku v systému
CERTIS, s cilem zajistit jejich dostate¢nou likviditu.

4.3.2.2 Zpusob vyporadani v UNIVYC

Vypotadani obchodl s cennymi papiry se obvykle skldda ze dvou operaci, a to z dodavky
cennych papirt a pfevodu penéz. Doba, forma a zajisténi vyporadani zavisi na typu obchodu.
Kazda transakce se vyporadava individualné.

4.3.2.2.1 Vyporadani cennych papirii

Zpisob vyporadani zavisi na formé& cennych papird. Findlni vlastnici zaknihovanych cennych
papirt jsou registrovani v SCP (viz 1.3.7). Listinné cenné papiry deponuje UNIVYC
v uschové ve smluvnim depozitafi. UNIVYC vede evidenci téchto cennych papirt
na majetkovych uctech vlastnikd a provadi prevody cennych papirti mezi jednotlivymi ucty.

4.3.2.2.2 Hotovostni vyporadani

Hotovostni vypotradani je provadéno prostiednictvim CERTIS, kam je UNIVYC napojen,
jako pfidruZzeny systém (viz 3.2.2). Bankovni tcastnici UNIVYC maji v CERTIS vedeny
ucty mezibankovniho platebniho styku, jejichz prostfednictvim je provadéno hotovostni
vypofadani. Nebankovni uc€astnici pouZzivaji Ucet pfislusné banky a jejich vztah je upraven
smluvné.

4.3.2.2.3 Vyporadani jednotlivych druhit obchodit

Vypotadani je provadéno v dennich davkach. Ani vypofadani cennych papirti ani penézni
vypotfadani nejsou provadény netto. Finality je dosazeno poté, co CERTIS potvrdi pfevod
penéz odpovidajici dodanym cennym papirim.

Vypotddani obchodii s ucasti tviirct trhu (SPAD) je garantovano Garan¢nim fondem pro
SPAD. Je realizovéno tfeti i€etni den po uzavieni obchodu (T+3), avSak na zdkladé¢ dohody
s UcCastniky je mozné obchod vyporadat v rozmezi od T+1 do T+15. V ptipad¢, ze jedna strana
obchodu neni schopna dostat svym zavazkim (prodavajici nedod4 cenné papiry nebo kupujici
nezaplati), je poskytnuta tfidenni lhlta pro nasledné vypotradani. Pokud ani poté neni obchod
vypofadan, UNIVYC vypotadani zrusi a zprostiedkuje ndhradni obchod (tzv. "buy-in and
sell-out procedures"). V této souvislosti UNIVYC koupi chybéjici/prodd nezaplacené cenné
papiry na trhu od ¢leni BCPP. Kompenzace (tzn. mozny rozdil mezi ptivodni a novou cenou)
je poskytnuta z prostiedkii Garan¢niho fondu pro SPAD.

Vypotadani automatickych obchodu je realizovéno tieti ucetni den po uzavieni obchodu
(T+3) a je garantovano. V pfipad¢, ze jedna strana obchodu neni schopna dostidt svym
zédvazkim, UNIVYC zprostiedkuje intervenéni obchod. Kompenzace je poskytnuta
z prostfedkli Garan¢niho fondu pro automatické obchody.

Vypotadani blokovych obchodi se provadi v den ur€eny obéma stranami v rozmezi ode dne
uzavieni obchodu az do patnacti GCetnich dnii po uzavieni obchodu (T+0 az T+15).
Vypofadani neni garantovano. V piipadé, Ze jedna strana neni schopna dostat svym
z4dvazkim, vyporadani je pozastaveno a muze byt uskuteCnéno alternativnim zplsobem

26



nejpozdéji do Sesti dnil, po jejichz uplynuti je vypotadani zruseno. Po této lhité ucastnici
mohou pozadat UNIVYC o dodate¢né vypotradani.

OTC transakce mohou byt vypotfaddany na bazi DVP (dodavka proti placeni) nebo na bazi
DFP (dodavka bez placeni). Vypotfadani je podobné jako u blokovych obchodi, neni
garantovano a provadi se v den uréeny obéma stranami v rozmezi T+0 az T+99.

4.3.2.2.4 Usporadani DVP

Vypotadani UNIVYC nespliiuje podminky redlného DVP z diivodu oddéleného depozitare
cennych papird. UNIVYC ale vzdy zajisti bud’ ob€ strany vypotadani (vypotradani cennych
papirti proti platb¢) nebo zadnou z nich.

4.3.2.2.5 Opatrieni v oblasti kontroly uivérového a likviditniho rizika

Uvérové riziko je omezeno diky zaruce ve form¢ Garan¢niho fondu burzy. Tento fond je
vyuzivan v ptipadé, Ze néktery ze Clenii nedokdze najit alternativni zpusob plnéni svych
zavazkd.

Garan¢ni fond burzy se skladd ze dvou fondl, ato z Garan¢niho fondu pro SPAD
a z Garan¢niho fondu pro automatické obchody. Finan¢ni prostiedky jsou registrovany
separatné v téchto fondech a jejich pouziti je fizeno Pravidly Garan¢niho fondu burzy.
UNIVYC tidi administrativu a spravu ucastnickych depozit na zaklad¢ Pravidel Garan¢niho
fondu burzy.

31. kvétna 2006 mimotadné Shroméazdéni Garan¢niho fondu burzy pfijalo zménu Pravidel
Garancniho fondu burzy, ktera spociva v zaclenéni treti ¢asti — Garancniho fondu derivati.
Tento fond bude vytvofen na pokryti rizik spojenych s vypofaddnim zavazka a pohledavek
z futures kontraktti uzavienych na BCPP.

Prostfedky Garanc¢niho fondu burzy jsou vytvareny financnimi depozity ti€astniki, jejich vyse
zavisi na objemu a Ccetnosti burzovnich jednotlivych c¢lenti. Minimalni vysi depozit
pro jednotlivé ¢leny urcuje Burzovni komora.

4.3.2.2.6 Posledni vyvoj

V souladu se zékonem o podnikéni na kapitdlovém trhu z roku 2004 ptijal UNIVYC nové
piedpisy. Hlavni zménou, ktera byla zahrnuta do novych Pravidel vypotadaciho systému
UNIVYC téinnych od 1.12.2004, je ptechod z existujiciho ¢lenského principu na tcastnicky
princip. Pokracovaly téZ analytické a softwarové prace na zlepSeni evidence cennych papirt
a vyporadaciho systému s cilem plné zabezpecit bazi DVP a vyhovét pozadavkim nové
legislativy. Byla vylepSena komunikace mezi UNIVYC a jeho ucastniky.

V roce 2006 zGstava hlavnim projektem piiprava na provozovani centralniho depozitéie, ktery
bude zahrnovat evidenci a vyporadani cennych papirii. Centralni depozitat by mél piispét
k vyssi transparentnosti a konkurenceschopnosti ¢eského kapitalového trhu a podstatné snizit
naklady na procedury spojené s evidenci a vypofadanim obchodt s cennymi papiry.

Soucasna ¢innost UNIVYC se soustfed’uje pfedevsim na piipravu na provozovani centralniho
depozitafe a ucast v projektech BCPP:
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¢ zabezpeCeni prevodu existujici evidence cennych papirtt v SCP do nové pfipravovaného
centralniho depozitare;
dvoustupniové evidence cennych papir v ramci centralniho depozitéte;
zabezpeceni vypoiadani burzovnich obchodii s derivaty, investicnimi certifikaty
a warranty v souvislosti s pfipravovanym zahajenim téchto obchodt na BCPP;

¢ dalsi zlepSeni fungovani vyporadaciho systému.
4.3.2.3 Zpiisob vyporaddni v RM-SYSTEMU

4.3.2.3.1 Vyporadani cennych papirii

Vypotadani cennych papirii se provadi priibézné. Pfedobchodni validace, ktera plné€ eliminuje
uveérové a likviditni riziko, znamend, ze pted realizaci obchodu jsou v ptipadé piikaza
k prodeji ovéfeny majetkové ucty v SCP (viz 1.3.7) acenné papiry jsou zablokovany
na téchto uctech. Po realizaci obchodu se zména vlastnictvi cennych papirt registruje
na majetkovych uctech v SCP a finality je dosazeno béhem nékolika vtefin po sparovani
piikaza.

4.3.2.3.2 Hotovostni vyporadani
Hotovostni vypotadani obchodt zajistuje CSOB povéfenda RM-SYSTEMEM. Kupujici musi
pfedem slozit u této banky dostate¢né prostiedky k pokryti obchodu. Pfed realizaci obchodu

jsou prosttedky na penéznim uctu kupujiciho blokovany. Po realizaci obchodu se pfislusna
¢astka k tthrad¢ prodanych cennych papirt pfipiSe na ucet uvedeny prodavajicim.

4.3.2.3.3 Usporadani DVP

Vypotadani v RM-SYSTEMU je zaloZeno na bazi DVP a je realizovano v den uzavfeni
obchodu (T+0).

4.3.2.3.4 Opatieni v oblasti kontroly uverového a likviditniho rizika

Uvérové a likviditni riziko je eliminovano piedobchodni validaci, tj. v piipadé piikazi
k prodeji zablokovanim odpovidajicich cennych papiri na majetkovych uctech v SCP
a v pripadé piikazi k ndkupu zablokovanim odpovidajicich prostiedki na penéznim uctu
v urcité bance.
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