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Přijaté měnověpolitické rozhodnutí  

• Bankovní rada ČNB na svém dnešním jednání jednomyslně zvýšila limitní 
úrokovou sazbu pro dvoutýdenní repo operace o 25 bazických bodů na 
1,25 %. 

 

• Současně zvýšila lombardní sazbu o 25 bazických bodů na 2,25 %  
a diskontní sazbu o 20 bazických bodů na 0,25 %. 

 

• Přijaté rozhodnutí bankovní rady se opírá o novou makroekonomickou 
prognózu ČNB. S ní je konzistentní pokračující zvyšování úrokových sazeb 
směrem k jejich dlouhodobě neutrální úrovni. 
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Vnější prostředí (i) 

 Srovnání předpokladů nové a minulé prognózy 

pro efektivní eurozónu* 

 

* efektivní eurozóna znamená, že při výpočtu použité váhy odpovídají podílu jednotlivých zemí eurozóny 
na celkovém vývozu ČR do eurozóny 

1,7 1,8

2,2

1,8

2,5

2,1

-0,3 -0,2

1,9 1,9 1,9

3,2

1,8 1,7

2,3
2,0

1,8

-0,3 -0,2

0,0

-1

0

1

2

3

4

2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020

minulá prognóza

nová prognóza

Spotřebitelské ceny
(meziroční změny v %)

Ceny výrobců
(meziroční změny v %)

HDP
(meziroční změny v %)

3M EURIBOR
(v %)



4 

Vnější prostředí (ii) 

     Srovnání předpokladů nové a minulé prognózy  
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Prognóza celkové inflace  
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Prognóza HDP  
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Prognóza kurzu  
(CZK/EUR) 
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Prognóza úrokových sazeb  
(3M PRIBOR) 
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Srovnání s minulou prognózou 

  

 

9 

1,8 1,9

3,9

3,4

0,9

1,6

2,1 2,0

3,2
3,4 3,3

1,3

1,7

2,4

25,0

24,4

25,5

24,6
24,2

21

22

23

24

25

26

27

0

1

2

3

4

5

III/2019 IV/2019 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020

minulá prognóza

nová prognóza

Spotřebitelské ceny
(meziroční změny v %)

HDP
(meziroční změny v %)

3M PRIBOR
(v %)

CZK/EUR
(pravá osa)



10 

Rizika prognózy 

Bankovní rada vyhodnotila rizika prognózy inflace na horizontu 
 měnové politiky jako vyrovnaná. 

 

Obousměrné nejistoty: 

• rychlost odeznívání negativního sentimentu působícího na kurz koruny 

• nárůst protekcionistických opatření ve světovém obchodu 

Krátkodobé protiinflační riziko: 

• výhled inflace na nejbližší měsíce v oblasti cen potravin a pohonných 
 hmot 



Děkuji za pozornost 

Více informací o prognóze 

naleznete na stránkách 

 
 

a ve Zprávě o inflaci III/2018, jejíž 
shrnutí bude (spolu s boxy a tabulkou 
klíčových makroindikátorů) zveřejněno 
3. srpna 2018. 
 

Zpráva celá pak bude zveřejněna  
10. srpna 2018. 

 

http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/prognoza 
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