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Prijate menovepolitické rozhodnuti

a pomer hlasovani

* Po projednani situacni zpravy bankovni rada
jednomysine rozhodla ponechat limitni drokovou sazbu
pro dvoutydenni repo operace na stavajici trovni 0,75 %.

* Pro toto rozhodnuti hlasovalo Sest pfitomnych ¢lenu
bankovni rady. Viceguvernér Mojmir Hampl se jednani a
hlasovani nezucastnil.
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Duvody rozhodnuti

 Menovepoliticka inflace se na celém horizontu prognozy
pohybuje v blizkosti inflacniho cile. Celkova inflace v
roce 2012 v dusledku zvy$eni DPH docasné vzroste
tésné nad 3 %. Od zacatku roku 2013 se pak snizi pod
Inflacni cil.

S prognozou je konzistentni stabilita trznich urokovych

v v/

pokles.

* Rizika prognozy jsou vyrovnana.
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Shrnuti zakladniho scénare

prognozy

» Domaci faktory (slaba domaci poptavka a nizky rust mezd) v soucasnosti
tlumi cenovy vyvoj. Zdrojem inflace jsou predevsim ceny potravin a
postupné prosakovani oslabeného menoveho kurzu do cen.

* Celkova inflace v roce 2012 vlivem zvysSeni DPH doCasneé vzroste tesné
nad 3 %, od zacatku roku 2013 se snizi pod cil.

 Menovepoliticka inflace se bude pohybovat na celém horizontu prognozy
v blizkosti cile.

» Ceska ekonomika bude v letodnim roce vlivem vyrazného zpomaleni
zahranicni poptavky a pokracujici domaci fiskalni konsolidace stagnovat. V
pristim roce v souvislosti s ozivenim zahranicni poptavky poroste 0 1,9 %.

* Nominalni menovy kurz na prognoze pozvolna posiluje z aktualne
oslabene urovne

Tv v/

obdobi a jejich nasledny mirny pokles
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Vné&j$i prostredi (i

Srovnani predpokladi nové a minulé prognézy
pro efektivni eurozénu
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Srovnani predpokladi nové a minulé prognézy
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Prognoza celkove inflace

Inflaéni cil
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Prognoza menovepolitické inflace
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Prognoza HDP
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Prognoza urokovych sazeb
(3M PRIBOR)
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Prognoza kurzu CZK/EUR

(Ctvrtletni prumery)
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Srovnani s minulou progno6zou
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Hlavni rizika prognozy

Rizika prognozy jsou vyrovnana.

Protiinflacni rizika:
* dodatecna fiskalni konsolidacni opatreni

Proinflacni rizika:
* rychlejSi rust cen potravin

Obousmerna rizika:
* vyvoj v zahranicCi
* Kkurz koruny
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Dekuji za pozornost

Vice informaci o prognoze
naleznete na strankach

http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/prognoza

a ve Zprave o inflaci 112012, jez
bude zverejnena 10. unora 2012.
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