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Prijaté ménoveépolitické rozhodnuti

a pomer hlasovani

Po projednani situacni zpravy rozhodla bankovni rada CNB
véetsinou hlasu sniZit limitni urokovou sazbu pro dvoutydenni
repo operace o 0,5 procentniho bodu na uroven 2,25 % s
ucinnosti od 18. prosince 2008. Zaroven rozhodla ve stejnem
rozsahu snizit diskontni a lombardni sazbu na 1,25 %,
respektive 3,25 %. Pro toto rozhodnuti hlasovali ctyri clenové
bankovni rady, jeden clen hlasoval pro snizeni sazeb o 0,75
procentniho bodu a jeden clen hlasoval pro snizeni sazeb o 1
procentni bod.
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Aktualni prognoza inflace

a skutecnost ve ctvrtém ctvrtleti 2008
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Podrobnéjsi pohled na inflaci

18 -
15 - /‘/-

12 -

103 5 9 104 5 9 105 5 9 106 5 9 107 5 9 108 5 9

Obchodovatelné-ostatni bez PH

Obchodovatelné-potraviny, napoje, tabak

Neobchodovatelné-ostatni

Neobchodovatelné-regulované




V =V 7/

Vnéjsi prostredi

Srovnani predpokladi aktualni prognozy s prosincovym vyhledem
zaloZzenym na Setreni Consensus Forecasts a trznich o¢ekavanich

2008 2009 2010
Efektivni ukazatel spottebitelskych cen eurozony (v %) CF - prosinec 3,0 1,4 1,9
prognoza 3,1 2,2 2,0
Efektivni ukazatel cen vyrobctli eurozony (v %) CF - prosinec 6,3 1,9 1,9
prognoza 6,2 3.1 3.1
Efektivni ukazatel HDP eurozony (v %) CF - prosinec 1,4 -0,9 1,2
prognoza 1,5 0,5 1.4
Cena ropy Brent (USD/barel) trh - prosinec 99,0 52,6 63,7
prognoza 104,7 85,7 90,8
Kurz USD/EUR (urover) CF - prosinec 1,47 1,25 1,27
prognoza 1,48 1,35 1,31
EONIA 3M swap (v %) trh - prosinec 3,8 1,9 2,5
progndza 4,1 2,9 3,3
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Dalsi nové udaje od posledniho

menového zasedani BR

cenové indikdtory:
- listopadovy mzr. rist cen prumyslovych vyrobceiu (1,2 %)
- listopadovy mzr. rist cen zemédélskych vyrobceu (-19,5 %)
e HDP:
- mzr. rast HDP ve 3.Q 2008 (4,2 %)
* predstihové indikdtory rustu.
- zaf1jovy mzr. rist trzeb v maloobchodu (5,9 %)
- fijnovy mazr. rist primyslové vyroby (-7,6 %)
- fijnovy mazr. rust stavebni vyroby (-1,1 %)
* trh prdce:
- mzr. rast prumérné nominalni mzdy ve 3.Q 2008 (7,9 %)
- listopadovy nartist registrovan¢ miry nezaméstnanosti (5,3 %)
* vnéjsi rovnovdha:
- fijnove saldo obchodni bilance (-4,0 mld K¢)
* dovozni ceny:
- fiyjnovy mzr. pokles dovoznich cen (-1,0 %)




Hlavni nejistoty prognozy

Rizika prognozy jsou protiinflacni

Hlavni rizika a nejistoty:

- slabsi kurz koruny

- hospodarsky utlum v zahranici a pokles svétovych cen surovin

- dezinfla¢ni vyvoj doméacich cen

- n1Z81 domaci ekonomicky rust

- vyvoj klientskych urokovych sazeb a sazeb na mezibankovnim
trhu

- vyvoj ekonomiky se vyrazné odchyluje od progndzy



