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Prijaté ménoveépolitické rozhodnuti

a pomer hlasovani

Po projednani situacni zpravy rozhodla bankovni
rada CNB vétsinou hlasii ponechat limitni virokovou
sazbu pro dvoutydenni repo operace nezmeénénou na

stavajici urovni 3,50 %. Pro toto rozhodnuti hlasovali
ctyri clenové bankovni rady, dva clenové hlasovali
pro snizeni sazeb o 0,25 procentniho bodu.
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Aktualni prognoza inflace

a skutecnost ve tretim ctvrtleti 2008
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Podrobnéjsi pohled na inflaci
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Vnéjsi prostredi

Srovnani predpokladi aktualni progndzy se zarijovym vyhledem
zalozenym na Setreni Consensus Forecasts a trznich o¢ekavanich

2008 2009
Efektivni ukazatel spotiebitelskych cen eurozony (v %) progndza 3,1 2.3
CF - zari 3,1 2,3
Efektivni ukazatel cen vyrobcli eurozony (v %) progndza 5,5 3,0
CF - zari 6,2 3,2
Efektivni ukazatel HDP eurozony (v %) progndza 2,0 1,3
CF - zari 1,7 1,0
Cena ropy Brent (USD/barel) progndza 126,8 148,1
trh - zafi 1114 | 110,1
Kurz USD/EUR (troveit) progndza 1,54 1,47
CF - zari 1,51 1,42
EONIA 3M swap (v %) progndza 4,2 43
trh - zafi 4,2 4,0
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Dalsi nové udaje od posledniho

menového zasedani BR

cenové indikdtory:
- srpnovy mzr. rust cen prumyslovych vyrobeu (5,7 %)
- srpnovy mzr. rust cen zemédélskych vyrobciu (6,3 %)
e HDP:

- mzr. rast HDP ve 2.Q 2008 (4,6 %)
* predstihové indikdtory rustu.

- ¢ervencovy mzr. rust trzeb v maloobchodu (3,6 %)

- ¢ervencovy mzr. rast prumyslové vyroby (6,7 %)

- cervencovy mzr. rust stavebni vyroby (6,9 %)
* trh prdce:

- mzr. rist prumérné nominalni mzdy ve 2.Q 2008 (8,0 %)
* vnéjsi rovnovdha:

- ¢ervencove saldo obchodni bilance (7,2 mld. K¢)
* dovozni ceny:
- Cervencovy mzr. pokles dovoznich cen (-6,8 %)
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Hlavni nejistoty prognozy

Rizika prognozy jsou mirné protiinfla¢ni

Hlavni rizika a nejistoty:

- nejistota ohledné sekundarnich dopadu zvysSené inflace, zeymeéna
mzdovych vyjednavani

- n1Z8i ekonomicky rust v zahraniCi

- kurzovy vyvoj

- vyhled niz8iho rustu cen potravin a pohonnych hmot

- vyhled nizsiho rustu regulovanych cen



