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Prijate ménove-politicke rozhodnuti

* Bankovni rada CNB se na dnesnim jednani
rozhodla ponechat limitni urokovou sazbu pro
dvoutydenni repo operace na stavajici urovni



Prognoza inflace ze 4. SZ
a skutecnost za kvéten 2005
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Podrobn¢jsi pohled na inflaci
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Vngéjsi prostredi

Srovnani predpokladi dubnové prognozy a cervnového Consensus Forecasts

2005 2006

Rust spotrebitelskych cen v SRN progndza 1,40 1,40
(prumer) CF-Cerven 1,50 1,30
Rust cen prum. vyrobcu v SRN prognéza 2,50 1,30
(prumér) CF-Cerven 3,10 1,50
HDP v SRN (celorok) progndza 0,90 1,40
CF-Cerven 0,90 1,40

Cena ropy uralské (prameér) prognoza 42,83 39,53
CF-Cerven 44 .48 41,43

Kurz USD/EUR  (prumeér) progndza 1,32 1,32
CF-Cerven 1,26 1,27




DalSi nove udaje od posledniho
meénoveho zasedani BR

o cenové indikdtory:
- kvétnovy mzr. rist cen prumyslovych vyrobciu (4,0%)
- kvétnovy mzr. rist cen zemédélskych vyrobcei (-15,4%)

e hruby domaci produkt.:
- mzr. rust HDP v 1.¢tvrtleti 2005 (4,4%)
» predstihové indikdtory ristu:
- dubnovy mzr. rist trzeb v maloobchodu (2,7%)
- dubnovy mzr. rist prumyslové vyroby (5,7%)
- dubnovy mazr. rust stavebni vyroby (-29,5%)

* vnéjsi rovnovaha.
- dubnové saldo obchodni bilance (+5,1 mld K¢)



Vyvo] ménovych podminek od
posledniho ménoveho zasedani BR

Urokova slozka: na urovni prognozy

Kurzova slozka: v priméru zhruba na urovni prognézy



Hlavni nejistoty prognozy

* smérem nahoru piisobi:
— mirn€ vyssi souCasna inflace
— vyhled vysSich cen ropy a siln¢jSiho USD

o smeérem dolu pusobi:

— nizky rustovy vyhled zemi eurozony
— prehodnoceni o¢ekdvani vyvoje sazeb v eurozoné

e obousmérna nejistota:

— ohledn¢ vySe letosnich fiskalnich vydajt



