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Cilem cldanku je diskuze nastrojG pro sniZzeni procyklického chovani bank pfi poskytovani averd. zZviastni po-
zornost je vénovana otazce, do jaké miry miZe k procyklicnosti financniho systému prispivat i jeho regulatorni
ramec. Hlavnim predmétem cldnku je reZim dynamického oprdvkovani, ktery je v soucasné dobé diskutovan
Jako jedna z moZnych regulatornich reakci na probihajici globalni financni krizi. Provedend analyza potvrdila,
Ze | Ceské banky tvori své opravné polozky procyklickym zptGsobem. Dynamické opravkovani by tak v teoretické
roviné mohlo i v domdci ekonomice prispivat v dobrych dobdch k vytvareni polstare, z néhoZ by bylo mozZno
Cerpat v obdobich ekonomického poklesu. V praktické roviné by vsak bylo zavedeni dynamického opravkovani
z fady ddvodd problematické a muselo by mu predchazet zajisténi jeho souladu s dalsimi prvky mezinarodniho
ramce regulace financnich instituci.

1. UvoD

Financni krize, kterd probiha od Iéta 2007, vyrazné prohloubila zdjem regulatord i ekonomU obecné o otdzku
procyklického chovani Uvérové dynamiky. Zatimco v predchazejici dekadé byla diskutovana zejména otdzka
moznosti tlumeni rlstu nabidky Uvérd ve vzestupné fazi hospodarského cyklu, v roce 2008 se , cyklus” uzavrel
a do pozornosti se dostalo i vyrazné oslabovani ¢i dokonce zamrzani Gvérové emise v obdobi recese. Za Ucelem
ovlivnéni uvérové dynamiky v pribéhu cyklu rdzné zemé v minulosti zkousely bud' vyuzit zmény v nastaveni
ménové politiky, nebo aplikovat prudencni, dohledova ¢i dokonce administrativni opatfeni. V souvislosti se
splasknutim bubliny na trhu nemovitosti a krizi trhu reziden¢nich hypoték v roce 2007 v USA a ndaslednou
globaini finan¢ni krizi se do centra pozornosti dostala i otdzka, do jaké miry prispiva k procykli¢nosti samotny
regulatorni rdmec. Za jeden z nastrojU, ktery by potencidlni procykli¢nost regulace mohl sniZit, je povaZzovano
tzv. dynamické opravkovani.

V ¢lanku je analyzovéano cyklické chovéni bankovnich Gvérl a tvorba opravnych poloZek k Gvértim v Ceské re-
publice za Ucelem diskuze o moZnosti aplikovani dynamického opravkovani a pfipadnych efektd tohoto kroku.
Ve druhé ¢asti ¢lanku jsou predstaveny mozné nastroje na omezeni nadmeérné Uvérové dynamiky a bude disku-
tovana pozice dynamického opravkovani v rdmci téchto nastrojd. Ve treti ¢asti jsou podrobné popséany zakladni
prvky dynamického opravkovani. Ctvrta ¢ast se vénuje zkoumani bankovnich Gvérd a tvorby opravnych polozek
v zavislosti na hospodarském cyklu v CR ve snaze identifikovat, zda se tyto proménné chovaiji procyklicky. V paté
Casti je jednoducha metoda dynamického opravkovani ilustrovédna na datech z ceské ekonomiky. V Sesté ¢asti
jsou hodnoceny moznosti praktické implementace dynamického opravkovani.

2. PROCYKLICNOST A NASTROJE K JEJIMU TLUMENI

Procykli¢nosti finan¢niho systému se rozumi jeho schopnost zesilit kolisani ekonomické aktivity v pribéhu hos-
podarského cyklu prostrednictvim procyklického charakteru poskytovani Uvért a dalsich aktivit finan¢nich in-
stituci. Procyklické chovani finan¢nich trhl je v zesilené formé prendseno do redlné ekonomiky prostfednic-
tvim snadného financovani vydaju a investic v dobrych ¢asech a finan¢ni restrikce vedouci k poklesu poptavky
ve Spatnych casech.

Jednim z nejvice diskutovanych témat posledni dekady bylo, zda by mély byt k omezovani nadmérné Gvérové
dynamiky vyuzivany primarné nastroje meénové politiky nebo spise ndstroje regulace a dohledu. Dosud prevladal
nazor, ze centrdlni banka by méla pomoci nastrojd ménové politiky dosahovat svych makroekonomickych cilt
a své regulatorni a dohledové pravomoci a postaveni véfitele v posledni instanci by méla zamérit na dosahovani
finan¢ni stability (Bernanke, 2002). V duchu vyse uvedeného pravidla se nadmérnym rlstem uvért v pred-
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chazejicich letech zabyval dostupnymi nastroji také Mezindrodni ménovy fond (MMF). Ve své publikaci World
Economic Outlook (z&fi 2005, s. 13) napf. uvadél, Ze pokud je inflace na trhu nemovitosti robustni, kombinace
presvédcovani a v pfipadé nezbytnosti i prudencnich opatieni mize pomoci omezit potencialni rizika. V delsim
horizontu Ize pak podle MMF pouzit dohledovd opatfeni — vcetné téch, kterd potencidlné omezuji nabidku
financovani. Hilbers et al. (2005) poskytuji rozsahly seznam moznych opatfeni.! Mezi hlavni pruden¢ni nastroje
radf vyssi a diferencované kapitalové pozadavky, zpfisnovanf klasifikace Uvért a pravidel pro opravkovani, zava-
déni dynamického opravkovani, pfisnéjsi posuzovani kolaterdlu nebo tvrdsi kritéria pro poskytovani urcitych t¥id
uvérd. Dohledova opatreni pak zahrnuji rozsahlejsi poZzadavky na zvefejfiovani informaci, pravidelngjsi a hlubsi
dohlidky, nebo pravidelné zatézové testovani. Nékteré zemé zavadély administrativni opatfeni typu stanoveni
avérovych limitl pro jednotlivé banky nebo povinné pfidélovani Uvérd. V realité vsak fada z téchto opatfeni
meéla omezeny dopad, nebot napt. aktivity domacich bank byly pfi jejich pfisné&jsi requlaci nahrazeny aktivitami
nebankovnich spole¢nosti a zahrani¢nich subjektd. Néktera opatfeni méla samozfejmé i negativni vedlejsi Ucin-
ky. I z tohoto dlvodu zacalo byt diskutovano alternativni feseni, dynamické opravkovani?, kterému je vénovan
zbytek tohoto ¢lanku.

3. SPECIFICKE, OBECNE A DYNAMICKE OPRAVKY

Banky vytvareji opravné polozky (opravky) za Ucelem kryti ocekdvanych ztrat. Ke kryti neocekavanych ztrat by
mél primdarné slouZit jejich kapital. Obecné existuje nékolik systému opravkovani, které se lisi podle toho, v ja-
kém casovém okamziku jsou oprdvky tvoreny a zaneseny do Ucetnictvi, resp. jakad udalost jejich tvorbu spusti
(viz Obr. 1). Prevazujici praxi je tvorba tzv. specifickych opravek. Ty jsou vétsinou stanovovany oproti ztratam
z jednotlivé posuzovanych Uvérl a zacinaji se vytvaret v okamziku vzniku evidentni udalosti, tedy v situaci, kdy
jiz existuji ovéfitelné dikazy o tom, Ze z pfislusnych Gvérl pravdépodobné vzniknou ztraty. Z tohoto dlvodu jsou
specifické opravky zpéthledici (identifikuji riziko ex post). Obecné nebo dynamické opravky, je-li jejich tvorba au-
toritami umoZznéna, jsou vytvareny oproti ztratdm z portfolii Gvért a mohou byt vpredhledici (tedy identifikujici
Uvérové riziko ex ante). S urcitym zjednodusenim lze fici, Ze v soucasnosti platné mezinarodni Gcetni standardy
(IAS 39) umoZiiuji bankdm tvofit opravné polozky pouze k Uvérlm, u nichZ jiz existuje jednoznacna evidence
zhorseni kvality (tedy zpéthledici opravky).

Obr. 1
Potencialni udalosti vedouci k tvorbé opravek
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Pramen: Banque de France (2001), vlastni Gpravy autord

1 Cilem prudenc¢nich opareni by méla byt podpora takového pfistupu k fizenf rizik, ktery by byl vpredhledici a generoval pol3tare pro tlumeni
dopadu nepfiznivé faze cyklu.

2 Zadulezity prvek, ktery umoznil $panélskému bankovnictvi se alespon caste¢né pripravit na pokles ekonomiky, oznacil dynamické opravkovani
napt. ¢asopis The Economist (Spanish Steps. The Economist, May 15th 2008).



72

NASTROJE PRO TLUMENI VYKYVU
V UVEROVE DYNAMICE V PRUBEHU HOSPODARSKEHO CYKLU

Zjednodusené Ize tvrdit, Ze specifické opravky jsou tvofeny a do Ucetnictvi zaneseny az se Uvérové riziko projevi
(to byva v rozhodujici mife az v obdobi recese), zatimco v systému dynamického opravkovani se opravky tvori
v momenté, kdy Uvérové riziko vznika (tedy ve vétsi mife v obdobi konjunktury). Banky tak v systému dynamic-
kého opravkovani tvofi opravky proti existujicim Uvérdm v kazdém ucetnim obdobi v souladu s predpokladem
ohledné ocekdvanych ztrat. V obdobi, kdy jsou skutecné ztraty nizsi nez predpokladané, vznika polstar, z které-
ho je pak ¢erpano v obdobi, kdy ztraty prevysuji odhadovanou Uroven.

Urcité prvky dynamického opravkovani byly v minulosti bankami pouzivany na dobrovolné bazi v nékolika ze-
mich. Stejné tak néktefi reguldtori pouzivali metody zaloZené na hodnoceni ocekdvanych nebo potencidlnich
ztrdt a vytvareni oprdvek k témto ztratdm. Komplexni a povinny systém aplikace dynamického opravkovani
s cilem snizit procykli¢nost v chovani bank viak byl zaveden aZ v roce 2000 ve Spanélsku.? Spanélské banky
vytvarely kromé specifickych a obecnych opravek? v letech 2000-2004 oproti Uctu zisk( a ztrat také tzv. statis-
tické opravky (statisticky odhad dlouhodobych ocekavanych ztrat) ke kryti latentnich rizik rGznych homogennich
portfolii aktiv. Statistické opravky mély charakter dynamickych opravek, nebot rostly, pokud byly v daném roce
skutecné ztraty nizsi nez statisticky predvidané a klesaly, kdyZz byly skutecné ztraty vyssi. Statistické opravky mély
stanoveny horni limit a nebyly danové odecitatelné. Systém byl zaveden ve vhodnou dobu, tedy vyrazné pred
nastupem recese nebo financni krize, coz umoznilo postupnou akumulaci polstare ke kryti budoucich ztrat.
Ocekdvanym a Zadoucim dusledkem tohoto systému bylo snizeni meziro¢ni volatility ziskd bank.

Zavedeni dynamického opréavkovani ve Spanélsku v roce 2000 nebylo snadné. Velké vyhrady mély zpocatku
banky. NadSeni pro né neprojevovali ani tvlrci mezindrodnich Gcetnich standardd, ktefi argumentovali, Ze umoz-
ruje manipulativni pfizptsobovani ziskd a tim omezuje schopnost investord hodnotit aktudlni finan¢ni situaci
banky. Protiargumentem bylo, Ze investofi maji k dispozici informaci o specifickych i statistickych opravkach
a zaroveni znaji pomérné jednoducha pravidla, na zakladé nichz jsou statistické opravky vytvareny. Diky tomu
mohou snadno dopad statistickych oprévek do hospodarskych vysledkd banky v daném obdobi diskontovat
a tim padem maiji k dispozici dostate¢né informace o skute¢né financni situaci banky. V reakci na zavedeni Mezi-
narodnich standardd ucetniho vykaznictvi (IFRS) byl systém opravkovani ve Spanélsku v roce 2005 modifikovan,
avsak i novy rezim si udrzel urcité prvky dynamického opravkovani. Statistické opravky byly , ukryty” do obec-
nych oprédvek prostfednictvim srovnani skutec¢né vytvorenych specifickych opravek v daném obdobi s historickym
priimérem specifickych opravek v rdmci kazdé skupiny homogennich Uvéra. Ani tato modifikace vsak nevedla
ke shodé tvlrct mezindrodnich Gcetnich standardl a Spanélskych autorit.®

Aplikace prvkd dynamického opravkovani umoznila $panélskym bankam béhem nékolika let vybudovat po-
mérné velky naraznik ve formé akumulovanych opravek. | po reformé v roce 2005 banky udrzovaly vysokou
Uroveri opravek v souladu s dfive platnymi pravidly a do financni krize ke konci roku 2007 vstupovaly s pomérné
vysokym polstafem ve formé fondu obecnych opravek. Na pocatku roku 2008 byly ve Spanélsku Gvéry v selhani
kryty z 200 %, zatimco prmér EU Cinil zhruba 60 %. | diky tomuto polStéfi nebyly Spanélské banky vystaveny az
do doby tvorby tohoto ¢lanku podobnym potizim jako banky v nékterych jinych evropskych zemich. Lze pfedpo-
klddat, Ze bez existence polstare ve formé akumulovanych opravek by byla pozice $panélskych bank v soucasné
fazi krize vyrazné horsi, zejména s ohledem na prudkost poklesu cen nemovitosti a potencidini hloubku recese.
To, zda budou akumulované opravky dostacujici k zachovani stability bankovniho systému, se v3ak ukaze az
v dalSim prabéhu nastupuijici recese.

3 Jednim z primarnich dvodu byly obavy Spanélské centralni banky z toho, Ze pfi rychlém rlstu Gvért podporovaném poklesem trokovych sazeb
v souvislosti se zavedenim eura existujici opravky vyrazné podhodnocovaly rozsah potencialniho Gvérového rizika. Skute¢nosti je oviem to, ze
i kdyZz v pocatecnich letech systém absorboval nezanedbatelnou ¢ést zisku bank pred zdanénim (kolem 20 %), bankovni Gvéry rostly v tomto
obdobi stale velmi dynamicky (Caruana, 2005). To podporuje hypotézu, Ze Uvérové boomy jsou velmi komplexni udélosti, které jsou obtizné
ovlivnitelné béznymi nastroji.

4 Obecné opravky byly stanoveny fixnim procentem z konkrétni tfidy aktiv a byly dariové odecitatelné.

5 Spanélské autority povazuji novy systém za kompatibilni s IFRS. Odvolavaji se na IAS 39 (bod 64) a argumentuji, ze vytvarené obecné opravky
predstavuji vysledek souhrnného posouzeni ztrat (collective assessment for impairment) zachycujiciho vzniklé ztraty, které jesté nebyly pfipsany
jednotlivym Uvéram. Pokryvaji tak Uvéry, jejichz ztraty nebyly dosud individudiné hodnoceny a Uvéry, které byly hodnoceny, ale nebyly oznaceny
za zhorsené.
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4. CHOVAIJI SE CESKE BANKY PRI TVORBE OPRAVEK PROCYKLICKY?

Jednim z nastroji pro analyzu miry procyklicnosti v chovani bank je analyza vyvoje opravek v pribéhu hospo-
darského cyklu. Graf 1 naznacuje, Ze mezi rGstem HDP a pomérem opravek tvofenych k Gvérdm na celkovych
Uvérech v CR za obdobi od 1998 do 2008 existuje negativni vztah. Tento vztah, ktery by mél byt logickym dd-
sledkem prevlddajiciho systému opravkovani vychazejiciho z IFRS, bude podroben empirické analyze. Vysledky by
meély naznacit, do jaké miry omezuji vySe uvedeny negativni vztah jiné faktory ovliviiujici chovani bank.

Graf 1 - Opravky k ivéram/celkové uvéry a rast HDP (v CR, 1998-2008)
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Pramen: CNB, CSU
Pozn.: VertikdIni osa — rlist HDP v %; horizontdIni osa — podil opravek na tGvérech v %.

Na tvorbu opravek, zejména pak téch s pfimym vztahem na nekvalitni Gvéry (nazyvané ,specific provisions”),
muZze pUsobit predevsim zména makroekonomického prostredi, platebni zpUsobilost protistran Uvérové transak-
ce, zavedena regula¢ni a danova pravidla a neméné pak samotné chovani prislusné banky v daném prostredi.®
Pro zkoumani tvorby oprdvek bank v pribéhu hospodarském cyklu je proto nutné pouzit model s takovymi
proménnymi, které dobfe odrazi ménici se kvalitu Gvérového portfolia. Pro odhaleni potencidlniho procyklického
chovani ceskych bank jsme aplikovali model vyvinuty Bikkerem a Metzemakersem (2003), ktery byl ¢astecné
upraveny za Ucelem analyzy chovani bankovniho sektoru jedné zemé. Model ma nasledujici formu:

(LLP/TA),, = o, + 0,- AInGDP, + a,- UNEMPL_gap, + a,,- (EARN/TA),, + a5 AInLOANS, , + )
+a, (LOANS/TA),, + a,  (CAP/TA),, + ¢,

Pomoci této rovnice se snazime zjednodusené zjistit zavislost bank pfi tvorbé svych opravek na hospodarském
cyklu. Jinymi slovy zjistujeme, zda existuje vyznamny vztah mezi tvorbou opravek bankami (leva strana rovnice)
a reprezentanty vyvoje hospodarského cyklu (prava strana rovnice). Dllezitym aspektem pfi sledovani této zavis-
losti je nacasovani tvorby opravek s ohledem na hospodarsky cyklus a s tim spojeny problém procykli¢nosti.

6 Jiné chovani bude vykazovat banka maximalizujici zisk a zfejmé jiné banka maximalizujici trzni podil, ackoli psobi ve stejném prostredi.
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Jednotlivé proménné v rovnici jsou rozdéleny na (i) makroekonomické — tempo rdstu redlného HDP (A In GDP)
a mezera v nezameéstnanosti (UNEMPL_gap’) a (ii) specifické pro banky — podil opravnych polozek k Gvérim
na celkovych primérnych aktivech® (LLP/TA), rdst avért (A In LOANS), podil celkovych avérd k celkovym pra-
mérnym aktivim (LOANS/TA), pfijmy pred zdanénim (EARN) a podil vlastniho kapitalu k celkovym prdmérnym
aktivam (CAP/TA). Index ,t” vyjadfuje cas a , TA" prdmérna celkova aktiva za dvé obdobi (0,5(TA, + TA_ ), index
1" oznacuje jednotlivé banky.

Tempo rUstu redlného HDP a Uroveri nezaméstnanosti jsou v rovnici pouZzity pro zachyceni hospodarského cyklu.
Pokud se banky chovaji procyklicky, bude tempo hospodarského rlstu s tvorbou opravnych polozek negativ-
né korelované, nebot ekonomicky pokles je obvykle nasledovan rlstem objemu opravek. V nasem modelu je
hospodafsky rdst povazovan za hlavni indikator vyvoje poptavky po bankovnich sluzbach (véetné uvérl) a je
tak pfimou determinantou pfijma bank. Mira nezaméstnanosti by logicky méla byt pozitivné korelovana s tvor-
bou opravek. V dobé hospodaiského rlstu obvykle klesa nezaméstnanost a pfibyva bonitnich dluznikd banky.
Naopak v dobé hospodarské recese dochazi k ristu nezaméstnanosti a ke zvysené pravdépodobnosti defaultu
dluznika. Mira nezaméstnanosti vyvoj HDP nasleduje s urcitym zpozdénim a pfijmy bank ovliviiuje nepfimo.
Do modelu byla zahrnuta z toho dlvodu, Ze na rozdil od rdstu HDP, ktery , pouze” indikuje stuperi zmény v hos-
podarském cyklu, vyse nezaméstnanosti dokladuje jeho aktudlni fazi.

Dalsimi faktory v rovnici jsou rast Gvér( a podil celkovych Gvérd na celkovych aktivech, které jsme zahrnuli
za Ucelem vyjadreni Uvérového rizika. Obé tyto proménné by mély byt s tvorbou opravek korelovany spise
negativné. Zvyseni tempa rlstu Uvérd (nepfimo rast Uvérového rizika) je obvykle odrazem pfilis optimistickych
ocekavani ohledné budouciho ekonomického vyvoje a budoucich pfijma.° Nadmérné optimistickd ocekavani
a nespravny odhad Uvérového rizika maji pak obvykle za ndsledek relativné nizké tempo rdstu opravnych
poloZek v relaci k rastu uvérd. Jinymi slovy, pro zvysujici se Uvérové riziko se de facto sniZuje jeho zajisténi.
Vztah mezi témito faktory vsak mize byt také pozitivni. Pokud by se banky chovaly opatrné, tak jako to pred-
poklada model dynamického opravkovani, pak by se pfi rostoucich Uvérovych expozicich zvySovalo také tempo
rdstu opravek za ucelem pravdépodobné narUstajiciho kreditniho rizika. Tento vzor chovéni se v3ak povazuje
za méné pravdépodobny.

Dalsi proménnou v modelu je zisk pfed zdanénim, jehoZ korelace s opravkami by méla byt pozitivni. S rlstem
zisku roste tvorba opravnych poloZek. Hlavnimi divody mohou byt vyhlazovani pfijm0 v ¢ase nebo darova
optimalizace. Banka se m(ze snazit o ziskani dlvéryhodnosti i vykazovanim témér konstantnich ziskd v pribeé-
hu nékolika let. Banka s méné volatilnimi pfijmy byva obecné povaZovana za dobfe prosperujici, coZ nasledné
ovliviiuje vyvoj cen jejich akcif na trhu, externi rating, naklady na externf financovani a konec¢né také pfijmy je-
jfho managementu. S vysi deklarovaného zisku nasledné souvisi vyse darového odvodu. Vysi zisku mdze banka
ovlivnit do urcité miry pravé vysi opravnych polozek.'® Bude-li banka své pfijmy vyhlazovat (nebo danové opti-
malizovat), pak bude svoje ,pfilis” vysoké zisky, které narGstaji zvlasté v dobé hospodarského rustu, snizovat
rstem opravnych polozek a naopak.

Posledni zahrnutou proménnou je pomér vlastniho kapitédlu k celkovym aktivim. Obecné se ztraty z Gvéru déli
na ocekavané a neocekdvané. Zatimco se pfedpoklada, Ze ocekavané ztraty jsou pokryty opravnymi polozkami,
neocekavané kryje kapital. Pomér vlastniho kapitalu na celkovych aktivech je tak ddlezitym ukazatelem, ktery
ukazuje, do jaké miry je banka schopna absorbovat neocekdvané Soky. Vztah mezi tvorbou opravnych polozek

7 Pro Ucely modelu byla uZita gapova veli¢ina vzhledem k tomu, Ze trend byl az pfilis zatizen zna¢nym rdstem dlouhodobé nezaméstnanosti, ktera
se zacala formovat az v 90. letech minulého stoleti. Vypocet byl proveden pomoci Hodrickova-Prescottova filtru.

8 Podil k celkovym aktiviim (soucet aktiv viech sledovanych bank) jsme zvolili proto, aby bylo mozné srovndni napfi¢ bankami rdznych velikosti.

9V transformuijici se ekonomice mtze byt hodnoceni vyvoje sloZitéjsi, nebot zejména na pocatku transformace mohou byt tempa rlistu Gvérd
dosti vysoka vlivem nizké zékladny, rozvoje finan¢niho systému a rediné konvergence. V konkrétnich pripadech proto mudze byt vhodnéjsi
uvazovat s odchylkami tempa rlstu Uvérd od urcitého trendu.

10 Jednotnd aplikace mezinarodnich Ucetnich standardd méla této praxi zamezit.
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a kapitdlem muZze byt negativni, ale i pozitivni. Pokud banka pfi tvorbé opravnych polozek bere v Gvahu vysi své-
ho kapitalu, pak je vztah mezi proménnymi negativni. Vyse tvofenych opravnych polozZek tak zavisi do urcité miry
na vysi jejiho kapitalového polstarfe. Rozhodne-li banka, Ze jeji kapitalovy polstar je dostatecné vysoky pro kryti
pfipadného vzniku ztrat z poskytnutych uvérl, coz je obvykle v dobé Uvérové (hospodarské) expanze, jeji tvorba
opravek mlze byt az neadekvatné nizka. V okamziku zvratu hospodérského cyklu nebo vzniku nec¢ekaného ne-
gativniho Soku tak neadekvatné nizka uroven vytvorenych opravnych poloZzek nemusi pokryt ocekdvané ztraty
a banka bude nucena ztraty pokryt z kapitdlového polstare. Kapitadlem tak bude pokryvat nejen neocekavané
ztraty, ale rovnéz ztraty ocekdvané, coz mize mit v konecném ddsledku negativni efekt na splnénf kapitalové
primérenosti. Naopak pozitivni vztah by naznacoval, Ze opravky a kapital jsou na sobé viceméné nezavislé. Banka
tak tvofi opravné polozky k uvérim bez ohledu na to, jak vysoky je jeji kapitalovy polstar. Sledujeme-Ili procy-
klicnost v tvorbé opravek, pak se u vztahu kapital a opravky predpokladd negativni korelace. S hospodaiskym
rlstem roste kapitalovy polstar banky a klesa tvorba opravnych poloZek.

Pro odhad procykli¢nosti pfi tvorbé opravek byla pouZzita Ctvrtletni data za obdobi 1997 az 2008 z bilanci velkych
bank pusobicich v CR ke konci roku 2008. Jsme si védomi skutecnosti, Ze vysledky mohou byt ¢astecné ovlivnény
tim, Ze ¢asové obdobi neni dostate¢né dlouhé,' aby reprezentovalo doporucené dva Uplné hospodarské cykly.
Pocatecni faze zvoleného obdobi pak byla doprovazena strukturalnimi problémy v bankovnim systému. Pro ové-
feni chovani bankovniho systému v pribéhu hospodarského cyklu by viak mél byt dany ¢asovy rozsah dostacuji-
ci. Makroekonomické proménné vstupujici do modelu byly pfevzaty z oficialnich udaja CSU a data specifické pro
konkrétni obchodni banky byla ¢erpana z internich zdrojd CNB. Regresni model byl odhadnut jako panelovy. Pro
ilustraci dynamického opravkovani (¢ast 5.) jsme casové obdobi z jiz zminénych divodU strukturalnich problém
v 90. letech dale zkrétili a provedli ji pro obdobi od roku 2001. Tab. 1 prezentuje odhadnuté vysledky rovnice
(1) pro zvoleny vzorek.

Tabulka 1 - Vysledky panelové regrese pro opravky k tuvértim?

Proménna Koeficienty Smérodatna odchylka hotnota t
LLP/TA, zpozdénd o 1Q 0,3390 0,5084 6,67
Rast HDP -0,0003 0,0020 -1,74
Mezera v nezameéstnanosti 0,0012 0,0006 1,84
Zisk pred zdanénim 0,6565 0,0567 11,577
Rast avért -0,0022 0,0022 -1,00
Uvéry/TA 0,0118 0,0048 2,46""
Vlastni kapital/TA -0,2230 0,0319 -6,98"""
Pocet pozorovani 172

R? — within (mezi bankami) 0,942 | R? - overall (celkova) 0,947
R? — between (v case) 0,993 | rho 0,102
F(7,161) 375,46 | Prob >F 0,000
F test na shodnost konstant u bank (FE)

F(3,161) 2,24 | Prob >F 0,0857

Pozn.: Udaje byly statisticky vyznamné na ~*1%, ~5% nebo "10% hladin& vyznamnosti.

11 De Lis et al 2001 pracovali na prikladu Spanélska s daty za obdobi 16 let, které reprezentovalo dva Uplné hospodaiské cykly.

12 Vzhledem k povaze sledovanych proménnych byl pouzit model s fixnimi efekty. F-test shodnosti konstant u fixnich efektt zamita hypotézu jejich
shodnosti na 9% hladiné vyznamnosti, ¢astecné tak potvrzuje urcitou, i kdyz malou, specificnost mezi bankami. Nestacionaritu panelovych dat
jsme testovali pomoci Hadriho panelového testu jednotkového korene.
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Témeér vsechny proménné, at uz makroekonomické nebo specifické pro konkrétni banky, mély statisticky
vyznamny vliv na velikost oprdvek tvofenych k Gvérovym ztratdm. Pouze koeficient pro rlst Gveérd vysel statisticky
nevyznamny. V souladu s pfedpoklady vysel koeficient pro rdst HDP zdporny (viz Tab. 1, rGst HDP), coZ nazna-
Cuje, Ze tvorba opravek je vyssi v dobé hospodarského poklesu, a naopak. Rovnéz kladny koeficient pro mezeru
nezameéstnanosti (viz Tab. 1, mezera v nezaméstnanosti) naznacuje, Ze tvorba opravek je vyznamné procyklicka
a postrada vpredhledici odhad rizika spojeného s hospodaiskym cyklem.

Procykli¢nost v chovani bank pfi tvorbé opravek mize byt ¢astecné zmirnéna vyvojem hrubych ziskl. Vzhledem
ke kladnému, a pomérné vysokému, koeficientu (viz Tab. 1, zisk pfed zdanénim) je zfejmé, Ze s rostoucim ziskem
banky tvofily vy3si opravky a naopak. Vysledky tak mohou potvrzovat skute¢nost, Ze se banky v rdmci sledova-
ného obdobi snazily vyhlazovat své prijmy (nebo danové optimalizovat) pomoci tvorby opravnych polozek. Toto
chovani tak ¢astecné redukuje procykli¢nost vyjadrenou koeficientem pro riist HDP.

Spise kladny efekt Uvérového rizika potvrzuje vysledny kladny koeficient pro vztah mezi opravkami a podilem
celkovych uvérd na celkovych aktivech (viz Tab. 1, Uvéry/TA). Koeficient naznacuje, Ze se ¢eské banky chovaji spi-
Se opatrné. Ma-li banka otevienou pomérné velkou Gvérovou expozici, u niz je vyssi pravdépodobnost narlstu
uveérového rizika, vytvari vétsi opravky.

Posledni sledovany vztah je mezi pomérem vlastniho kapitélu k celkovym aktiviim a tvorbou opravek. Proménné
jsou negativné korelovany (viz Tab. 1, vlastni kapital/TA), coz podporuje vyse diskutovanou domnénku, Ze jsou
banky v rdmci tvorby opravek ovliviiovany vysi svého kapitalu. Jinak feceno banky vytvari méné opravek pro kryti
svych ocekavanych ztrat ve chvili, kdy je kapitélovy polstar vyssi.

Souhrnné Ize konstatovat, ze vysledky potvrdily predpoklady ohledné procyklického chovani bank pfi tvorbé
svych opravnych polozek. Je tedy zfejmé, Ze opravkovani provadéné ceskymi bankami obsahuje cyklickou kom-
ponentu, kterd by mohla byt do jisté miry vyhlazena napfiklad zavedenim dynamického opravkovani.

5. ILUSTRACE DYNAMICKEHO OPRAVKOVANI

Tato Cast ¢lanku obsahuje ilustraci zjednodusené metody dynamického opravkovani na cesky bankovni sys-
tém. llustrace je provedena na historickych datech od pocatku roku 2001 do konce roku 2008. Vstupujicimi
proménnymi jsou skutecné celkové Gvéry, které banky poskytly svym klientdim a skutecné opravky vytvorené
k témto uvértm.

V kapitole 3 jsme popsali hlavni rozdil mezi systémem standardniho zpUsobu opravkovani, kde se zjednodusené
celkové opravky tvorené bankami (TP, total provisions) rovnaji specifickym opravkdm (AP, actual provisions),
a systémem dynamického zpUsobu opravkovani, kde jsou celkové opravky tvoreny jak specifickymi opravkami,
tak navic tzv. statistickymi opravkami (SP; statistical provisions). Rovnéz pro potreby nasi jednoduché ilustrace
systému dynamického opravkovani rozdélime celkové opravky na dvé Casti, a to specifické opravky a statisticky
odhadnuté opravky, uvedené v rovnici 2:'3

TP = AP + SP (2)
SP = 0,54 (3,95 — AP) 3)

13 Opravky jsou vyjadreny jako podil k celkové poskytnutym uvérovym pohledavkdm vici osobam jinym nez Gvérovym institucim.
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Obecné jsou specifické opravky k poskytnutym Gvérdm bankami vytvareny v okamziku, kdy jsou projeveny ztra-
ty z téchto Uvérd, a je evidentni, Ze je splaceni poskytnutych uvér( ,ohrozeno”. Jako specifické opravky jsme
do rovnice pouzili skute¢né (,,actual”) vytvofené opravky ceskymi bankami. Statistické opravky k dvérdm (rovni-
ce 3) jsou chdpany jako dodatec¢né vytvoreny fond, ktery pokryva pravdépodobnou budouci ztrdtu z poskytnu-
tych Gvérd. V nasi jednoduché ilustraci jsme statistické opravky vypocitali jako rozdil mezi statisticky odhadnutou
slozkou opravek (3,95) a specifickymi opravkami. Podobné jako ve $panélském modelu dynamického opréavko-
vani (de Lis et al, 2001) jsme hodnotu 3,95 ziskali zprimeérnovanim podilu specifickych opravek k poskytnutym
Uvérdm za hospodaisky cyklus (2001-2008).

Z rovnice 3 pak vyplyva, ze pokud jsou v systému dynamického opravkovani statistické opravky kladné (SP > 0),
pak banky vytvéreji dodatecny fond opravek ke specifickym opravkdm a celkové opravky pak mohou prevySovat
specifické opravky (rovnice 2, TP > AP). Timto se systém dynamického opravkovani odliSuje od systému standard-
niho opravkovani, kde se celkové opravky rovnaji specifickym opravkdm (TP = AP, protoZe SP neexistuji). Tento
jev je typicky pro obdobi hospodarského rlstu, kdy maji specifické opravky tendenci klesat. Statistické opravky
tak zajisti, aby celkové opravky tvorené bankami neklesaly v dobé hospodarského rastu pfilis. Naopak, jestlize
jsou statistické opravky zaporné (SP < 0), banky mohou cerpat dfive vytvoreny fond, jejich specifické opravky tak
nemuseji nutné vyrazné vzrast. Celkové opravky tak nemuseji nutné vzrist tak, jak by tomu bylo v systému stan-
dardniho opravkovani. Faktor 0,54 byl vypocitan jako pomér smérodatné odchylky a priméru skutecnych opravek
(AP). Primeérna hodnota skutecnych opravek byla zhruba jedenkrat tak vy3si v recesi neZ v hospodarském rdstu.
UzZitim tohoto faktoru jsme reprodukovali rozdilnou volatilitu ¢asové fady ve sledovaném hospodarském cyklu.

Graf 2 srovndva vyvoj opravek v Case v rezimu standardniho opravkovani a hypotetickém rezimu dynamického

opravkovani. Z grafu 2 je patrné, Ze v provedené ilustraci doslo ke snizeni cyklické komponenty (rozdil mezi
cervenou a zelenou ¢arou), kterou obsahovaly opravky ve standardnim rezimu opravkovani.

Graf 2 - Opravky k uvéram/celkové uvéry a rast HDP (v CR, 1998-2008)

O = N W M U1 OO N 0 O
!
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Standardni opravkovani Dynamické opravkovani e HDP

Pramen: vlastni vypocty na zakladé dat CNB, CSU

V rezimu dynamického opravkovani by za predpokladu nezménéného chovéani bank doslo v obdobi ekono-
mického poklesu a dna (do 3Q 2002) ke snizeni narokl na tvorbu celkovych opravek (Cerpani fondu), zatimco
v obdobi konjunktury a vrcholu byly naroky na tvorbu celkovych opravek zvyseny (tvorba fondu).

14 Nase ilustrace je ponékud zjednodusena. Spanélsky systém nejdFive tridi Gvéry podle jejich kreditniho rizika do 6 kategorif a az nésledné jsou
vypocitany praméry Cistych specifickych opravek béhem ekonomického cyklu.
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6. PREKAZKY PRAKTICKE IMPLEMENTACE DYNAMICKEHO OPRAVKOVANI

Vysledky vySe uvedené ilustrace nepredstavuji samy o sobé silny argument pro zavedeni dynamického opravko-
vani do regulatorni praxe. Je tifeba si uvédomit, Ze pro systém tohoto typu v soucasnosti neexistuje zadna , nej-
lepsi praxe”. Kazda zemé, ktera by se ho snazila zavést, by musela fesit fadu sloZzitych otdzek."™ Zasadni prekazku
pro dynamické opravkovani pak predstavuji soucasné mezindrodni Ucetni standardy. Dynamické opravkovani
nenf s témito standardy kompatibilni. Snahy o izolovanou aplikaci na narodni Urovni by mély fadu negativnich
dasledkd. Zavedeni dynamického opravkovani v nejblizsich letech navic neni pro fadu vyspélych zemi v¢etné
CR praktickou moznosti z titulu souc¢asné faze tvérového cyklu. Fond dynamickych opravek nelze zacit vytvaret
v situaci, kdy se v dsledku poklesu ekonomické aktivity zhorsuje kvalita bankovnich portfolif.

Velmi zasadnim bodem k diskuzi je skute¢ny vliv dynamického opravkovani na uvérovou dynamiku a stabilitu
bank. Je pravdépodobné, Ze v silné konjunktufe by systém nevytvarel pro banky dostatecné silny negativni pod-
nét z hlediska poskytovani ivérd. Pomohl by sice vytvofit polStar pro horsi ¢asy, nicméné v silné recesi by se tento
polstar stejné mohl ukdzat jako nedostatecny. Jinymi slovy, dynamické opravkovani by mohlo stézi samo o sobé
zabranit negativnim dopaddm silnych konjunktur nasledovanych silnymi recesemi.

K omezenf procykli¢nosti bankovnich aktivit Ize kromé dynamického opravkovani pouzit i dal3f nastroje. Priroze-
nym kandidatem je Uprava zpUsobu stanoveni kapitdlovych pozadavk( odvozovanych z Basel Il tak, aby v dobé
konjunktury byl efektivné vytvaren kapitdlovy polstar, ze kterého by bylo ¢erpano v dobé oslabeni rdstu nebo
recese. Oba nastroje by mohly byt aplikovany komplementarné. Kromé toho by mohly byt doplnény o jednodu-
ché mechanismy, jakymi je stanoveni hornich hranic na pomeéry rizikové nevazenych aktiv a kapitalu (leverage
ratios) pro jednotlivé banky.

7. ZAVER

Hlavnim predmétem clanku byl rezim dynamického opravkovani, ktery je v soucasné dobé diskutovan jako
jedna z moznych regulatornich reakci na probihajici globalnf finan¢nf krizi. Provedena analyza potvrdila, Ze i Ces-
ké banky tvofi své opravné polozky procyklickym zptsobem. Dynamické opravkovani by tak teoreticky mohlo
i v.domaci ekonomice prispivat v dobrych dobach k vytvareni polstare, z néhoz by bylo mozno cerpat v obdo-
bich ekonomického poklesu. Z praktického hlediska je viak nekoordinované zavadéni dynamického opréavko-
vani na narodnich Urovnich z fady divodU obtizné predstavitelné. Lze vsak ocekdvat, Ze v dalSich letech bude
v souvislosti se snahou snizit procyklické efekty regulace finan¢nich institucich diskutovéna cela skala moznych
opatfeni a jejich kombinaci. Dynamické opravkovani bude pravdépodobné soucasti této diskuze, podobné jako
tomu bylo pred lety pfi pfipravé kapitédlového akordu Basel II.

15 Jednim z kritickych bodl je zptisob odhadu ocekavanych budoucich ztrat. Prvni moznosti je nechat tyto odhady provadét samotné banky
na zakladé dat ohledné minulych ztrat s tim, Ze regulator ovéfuje pouzité modely. Z fady praktickych divodud by viak mohlo byt vhodnéjsi zalozit
tyto odhady na standardnich predpokladech stanovenych regulatorem, ktery urcuje rizikové vahy pro jednotlivé tfidy aktiv. Celou skélu téchto
praktickych aspektd diskutuji Mann a Michael (2002).



NASTROJE PRO TLUMENI VYKYVU
V UVEROVE DYNAMICE V PRUBEHU HOSPODARSKEHO CYKLU

79

LITERATURA

BANQUE DE FRANCE (2001): The financial cycle, factors of amplification and possible policy implications
for financial and monetary authorities. Bulletin no. 95, Banque de France.

BERNANKE, B (2002): Asset-price “Bubbles” and Monetary Policy. Remarks before the New York Chapter
of the National Association for business Economics, New York, October 15, 2002.

BIKKER, J.A. — METZEMAKERS, P.A.J. (2003): Bank provisioning behaviour and procyclicality. DNB Staff Reports
no.111, De Nederlandsche Bank.

CARUANA, J. (2005): Monetary Policy, Financial Stability and Asset Prices. Banco de Espana, Documentos
Ocasionales No. 0507/2005.

CAVALLO, M. — MAJNONI, G. (2002): Do banks provision for bad loans in good times? Empirical evidence
and policy implications. In: Levich, R., Majnoni, G., Reinhart, C. (Eds.), Ratings, Rating Agencies and the Global
Financial System. Kluwer Academic Publishers, Boston, Dordrecht, London.

CORTAVARRIA, L. —DZIOBEK, C. - KANANYA, A. —=SONG, I. (2000): Loan Review, Provisioning, and Macroeconomic
Linkages. IMF Working Paper no. 00/195.

DE LIS, F.S. = PAGES, J. M. — SAURINA, J. (2001): Credit growth, problem loans and credit risk provisioning in Spain.
BIS Papers no. 1, pp. 331-353.

HILBERS, P. — OTKER-ROBE, I. — PAZARBASIOGLU, C. - JOHANSEN, G. (2005): Assessing and Managing Rapid Credit
Growth and the Role of Supervisory and Prudential Policies. Washington, D.C., International Monetary Fund,

working Paper, No. WP/151/05, July 2005.

KRAFT, E. (2004): Dynamic Provisioning: results of an initial feasibility study for Croatia. Paper prepared
for the Banking Supervisors of Central and Eastern Europe Conference, Dubrovnik, Croatia, May 27-28, 2004.

LAEVEN, L. = MAJNONI, G. (2003): Loan loss provisioning and economic slowdowns: too much, too late? Jour-
nal of Financial Intermediation 12, 178-197.

LOWE, P. (2003): Credit Risk Measurement and Procyclicality. In: Kuppers, J.G., Prast, H.N., Wesseling, A.A.T. (eds.),
Supervision on a Cross-road. Edward Elgar, Cheltenham, UK, and Northampton, MA, USA, 136-163.

MANN, F. — MICHAEL, I. (2002): Dynamic provisioning: issue and application. Financial Stability Review,
Bank of England, December 2002.

TURNER, P. (2000): Procyclicality of regulatory ratios? Working Paper no. 13, Center for Economic Policy Analysis.



	NÁSTROJE PRO TLUMENÍ VÝKYVŮ
	1. ÚVOD
	2. PROCYKLIČNOST A NÁSTROJE K JEJÍMU TLUMENÍ
	3. SPECIFICKÉ, OBECNÉ A DYNAMICKÉ OPRÁVKY
	4. CHOVAJÍ SE ČESKÉ BANKY PŘI TVORBĚ OPRÁVEK PROCYKLICKY?
	5. ILUSTRACE DYNAMICKÉHO OPRÁVKOVÁNÍ
	6. PŘEKÁŽKY PRAKTICKÉ IMPLEMENTACE DYNAMICKÉHO OPRÁVKOVÁNÍ
	7. ZÁVĚR




