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Ceska nérodni banka predklada vefejnosti v pofadi jiz patou Zpravu o finan¢ni
stabilité (dale ZFS). Zpréva analyzuje rizika pro finan¢ni stabilitu Ceské republiky
pro nejblizsi obdobi na zdkladé pfedchoziho i ocekdvaného vyvoje v redlném
a finan¢nim sektoru.

Letosni zprdva tézi ze stale zdokonalovaného modelového a analytického rdmce
pro oblast finan¢ni stability, ktery je zaloZen na pokrocilém zatéZzovém testovani,
testovani likvidity a doprovodnych ekonomickych modelech. Letos byl tento
ramec rozsifen o komplexni test bilan¢nf likvidity bank. Pomérné vyraznou revizi
prosla i metodika zatéZovych testl bank, véetné vytvoreni pilotni metodologie pro
zachyceni dynamiky dopadu jednotlivych Sokd v ¢ase. Na zakladé analyzy trendd
a zranitelnych mist v domaci ekonomice, finan¢nim sektoru i v zahrani¢i byly zkon-
struovany tfi alternativni scénare nepfiznivého vyvoje a testovan jejich dopad do fi-
nancniho sektoru. Alternativni scénére zpracované s pomoci makroekonomického
modelu CNB zohledniuji soucasnou situaci na globélnich finan¢nich trzich, vyvoj
na trhu nemovitosti v CR a rizika poklesu zahrani¢ni a doméaci ekonomiky. Alter-
nativni scéndre pojmenované jako ,Evropa v recesi”, ,nervozita trhu” a , ekono-
mickd deprese” jsou ve zpravé predstaveny postupné, a to formou rdmecku v téch
kapitolach, které analyzuji hlavni prvky jednotlivych scénarl. Diskuzi dopadu vsech
scénard pak obsahuje ¢ast 4.2 Hodnoceni odolnosti financniho sektoru. Zatézové
testy bank, pojistoven a penzijnich fondl jsou doplnény nékolika kvantitativnimi
ukazately stability finan¢niho systému, jako je napf. indikator stability bankovni-
ho sektoru, indikator bonity nefinan¢nich podnikd ¢i nové konstruovand mapa
finan¢ni stability.

Struktura zpravy sleduje logiku pfistupu k analyzam, tj. nejprve jsou vytypovana
rizika v jednotlivych sektorech, po té je zkoumano, jak velké zatézi je financni
sektor schopen odolavat. Kapitola Readlnd ekonomika diskutuje vyvoj v zahranic-
nim i domacim makroekonomickém prostfedi a v klicovych domdacich sektorech,
tj. domacnosti a podnikl. Kapitola Trhy aktiv a financni infrastruktura analyzuje
vyvoj a rizika v oblasti finan¢nich trhd, trhu nemovitosti a finan¢ni infrastruktury.
Posledni kapitola zékladni ¢asti Finan¢ni sektor pak zahrnuje vyvoj ve finan¢nim
sektoru a ¢ast hodnotici odolnost ceského financniho systému vaci Soklm ze tfi
alternativnich scénarl. V zavéru zpravy Ize nalézt prehledovou tabulku klicovych
indikatort relevantnich z pohledu financni stability a pfilohu analyzujici situaci
predluzené domdacnosti.

Céast Tématické ¢lanky obsahuje ¢tyfi ¢lanky. Clanek Ndstroje pro tlumeni vykyvi
v uvérové dynamice v pribéhu hospodarského cyklu diskutuje nastroje pro snizeni
procyklického chovani bank pfi poskytovani uvért a dokazuje, ze i ceské banky
tvofi své opravné polozky procyklickym zptsobem. Clanek Determinanty cen ne-
movitosti pro jednotlivé regiony CR diskutuje faktory ovliviujici ceny nemovitosti
a mj. identifikuje bublinu v cenach nemovitosti pro roky 2002/03 a 2007/08. Cla-
nek Modely financovani Ceskych podnikd a uvérové riziko ukazuje, Ze mira Uvé-
rového rizika na Urovni bank se vyrazné snizuje s tim, do jaké miry se v portfoliu
banky vyskytuji firmy aplikujici model dominantni financujici banky. A konecné
¢lanek Odhad ocekavané uvérové ztraty pri selhani se zabyvad odhadem jednoho
z klicovych parametrl kreditniho rizika, ztraty pfi selhani, a ukazuje, Ze priimér-
nad hodnota tohoto parametru pro analyzovany vzorek firem se pohybuje od 20
do 50% .
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ProtoZe v soucasné situaci, kdy se vyhled ekonomického a finan¢niho vyvoje
dynamicky méni, jsou aktudlnost a vpredhledici charakter zpravy velmi dulezité,
byla zprava nové pojmenovana ZFS 2008/2009. Novy nazev Iépe zohledriuje fakt,
Ze ZFS je z davodu dostupnosti nékterych dulezitych celoro¢nich dat ¢asto az
v bfeznu nasledujiciho roku zvefejfiovana témér v poloviné roku, a datové tak
v nékterych jinych oblastech mlze zachytit i leden az kvéten aktudiniho roku.

Predkladana Zprava o finan¢ni stabilité byla schvalena bankovni radou Ceské
narodni banky dne 14. kvétna 2009 a zvefejnéna dne 16. cervna 2009. V elek-
tronické podobé je k dispozici na internetové adrese http://www.cnb.cz/.
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