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Ceska néarodni banka predklada verejnosti v poradi jiz ¢tvrtou Zprévu o finanenf
stabilité, nyni za rok 2007. Zprava analyzuje rizika pro finan¢ni stabilitu Ceské re-
publiky pro nejblizsi obdobi na zékladé predchoziho i ocekdvaného vyvoje v real-
ném a finan¢nim sektoru. Turbulence na globélnich finan¢nich trzich zapocaté
v |été 2007 poukazuji na vysokou relevanci téchto analyz zejména ve smyslu poten-
cidlnich dopadu vyvoje v zahranici na ¢esky finan¢ni systém.

Pocinaje touto zpravou se prace s riziky pro finan¢ni stabilitu posouva smérem k de-
tailnéj3i analyze vybranych rizik a kvantifikaci jejich dopadu do stability finan¢niho
systému. Tento posun umozfiuje zvysit konzistenci analyz a pfiblizit Uroven zpravy
smérem k nejvy3sim mezinarodnim standarddm. LetoSni zprava tézZi z postupné bu-
dovaného modelového a analytického rémce pro oblast finan¢ni stability, ktery je
zaloZen na pokrocilém zatéZovém testovani a doprovodnych ekonomickych mode-
lech. Na zékladé analyzy trendl a zranitelnych mist v domaci ekonomice, finan¢nim
sektoru i v zahranici byly zkonstruovany tfi alternativni scénare nepfiznivého vyvoje
a testovan jejich dopad do finan¢niho sektoru. Alternativni scénare zohledriuji sou-
¢asné turbulence na globélnich finan¢nich trzich, vyvoj na trhu nemovitosti v CR
a rizika mozného ochlazeni ekonomické aktivity v zahranici. Pro srovnani je vyuzit
i zékladni scénar z oficialni makroekonomické predikce CNB z Unora 2008. Alter-
nativni scénare pojmenované jako ,bezpecny pristav”, ,krize trhu nemovitosti”
a ,ztrata dlvéry” jsou ve zpravé predstaveny postupné, a to formou radmecku
v téch kapitolach, které analyzuji hlavni prvky jednotlivych scénard. Diskuzi dopadu
vsech scénafli pak obsahuje nova subkapitola 4.2 Hodnoceni odolnosti finan¢niho
sektoru.

Snaha o posilenf kvantitativni stranky zpravy vyzadovala zmapovanf interakci a trans-
misnich kanall Sifeni nestability mezi jednotlivymi sektory ekonomiky. Tyto vazby
jsou kvantifikovany pomoci dil¢ich modeld, expertnich odhadl a dalsich analytic-
kych technik. Zékladnim analytickym aparatem pro analyzu Sifeni nestability a po-
souzeni dopadu 3okl do stability finan¢niho systému je zatézové testovani, které
od rdiznych scénard vyvoje CNB pravidelng zverejiovala ve formé piiloh ¢i tématic-
kého ¢lanku v predchozich zpravach. Zatézové testy kvantifikuji dopad zmén klico-
vych makroekonomickych a finan¢nich indikatord na solventnost nejdilezitéjsich
finan¢nich institudi, tj. bank, pojistoven a penzijnich fondu. Testy jsou dopIlnény né-
kolika kvantitativnimi ukazateli stability finan¢niho systému, jako je napf. indikator
stability bankovniho sektoru predstaveny formou tématického ¢lanku v loriské zpra-
vé ¢i indikator bonity nefinan¢nich podnikd popsany v tématickém ¢lanku v této
zZprave.

Struktura zpravy je obdobna loriské zpravé. Kapitola Realnd ekonomika diskutuje
vyvoj v zahrani¢nim i domacim makroekonomickém prostredi a v kli¢ovych doma-
cich sektorech, tj. doméacnosti a podnikd. Kapitola Trhy aktiv a finan¢ni infrastruk-
tura analyzuje vyvoj a rizika v oblasti finan¢nich trhd, trhu nemovitosti a finan¢ni
infrastruktury. Posledni kapitola zékladni ¢asti Finan¢ni sektor pak zahrnuje vyvoj ve
finan¢nim sektoru a nové i zminénou ¢ast hodnotici odolnost ¢eského finan¢niho
systému va¢i SokUm ze tFf alternativnich scénarl. V zavéru zpravy lze nalézt
prehledovou tabulku klicovych indikatort relevantnich z pohledu finanéni stability.

Cast Tématické ¢lanky obsahuje podobné jako loni ¢tyti ¢lanky. Clanek Role ratingu
pfi hodnoceni stability financniho sektoru diskutuje rating subjektt finan¢nich trh
jako jeden z indikatord finaneni stability. Clanek Skéring jako indikétor financni sta-
bility se vénuje konstrukci indikatoru bonity nefinan¢nich podnikd s vyuzitim skorin-
gového modelu a vychazi z mikroekonomické studie ¢eskych podnikd. Clanek Kon-
kurence a efektivnost v Ceském bankovnim sektoru poskytuje empirickou evidenci
o vyvoji konkurence v bankovnictvi a jeho vztahu k nakladové efektivnosti bank



1 UVOD | 15

v Ceské republice. A kone¢né ¢lanek Operacni riziko a jeho dopady do financni
stability objasriuje povahu a vyznam opera¢niho rizika z hlediska finan¢ni stability
a konkretizuje dopady nové zavedené kapitalové regulace operac¢niho rizika.

Predkladana Zpréva o finan¢ni stabilité byla schvélena bankovni radou Ceské narod-
ni banky dne 15. kvétna 2008. V elektronické podobé je k dispozici na internetové
adrese http://www.cnb.cz/.





