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PRILOHA 2: PREHLED PRVKU FINANCNIi INFRASTRUKTURY A JEJICH
CHARAKTERISTIKA

CERTIS

Zuc¢tovaci centrum CNB provozuje platebni systém CERTIS (Czech Express Real
Time Interbank Gross Settlement System), ktery je jedinym systémem mezi-
bankovniho zuctovani v CR. Systém zpracovava viechny domaci mezibankovni
transakce v ¢eskych korunach bez ohledu na vysi jejich hodnot.

Systém je zaloZen na nasledujicich principech:

e brutto zUc¢tovani v redlném case (Real-time Gross Settlement, RTGS; tj. zpra-
covani a vyporadani kazdé operace se provadi kontinudlné v redlném case);

* pfiméa Ucast viech obchodnich bank pusobicich na tzemi CR;

e piimé bilateralni vztahy mezi centralou dané banky a zuctovacim centrem
CNB;

e zUctovani probiha na uctech mezibankovniho platebniho styku vedenych
v CNB (které slouzi zéroven jako Ucty povinnych minimalnich rezerv);

e neodvolatelnost poloZek akceptovanych zuc¢tovacim centrem;

e na Uctech mezibankovniho platebniho styku neni povoleno debetni saldo;

¢ CNB poskytuje obchodnim bankdm vnitrodenni bezdro¢ny Gvér na jejich
predpokladany nedostatek prostfedkl zajistény cennymi papiry banky v sys-
tému SKD;

e nekryté platby nejsou ani realizovany ani odmitnuty, ale drzeny ve fronté (se
dvéma stupni priority) a systém se snazZi do konce Ucetniho dne je zauctovat;

e zpracovani rliznych typl transakci (Uhrady, storna, netcetni vyzvy k inkasu,
informacni polozky);

e poskytovani Uvéru pres noc ze strany CNB (v pfipadé nesplaceni vnitroden-
niho Gvéru);

e zUcCtovaci centrum zpracovava pouze transakce v ¢eskych korunach;

e CERTIS je systém pracuijici podle zdkona o platebnim styku, okruh tc¢astnikl
CERTISu je vymezen v § 38 zdkona o CNB.

Zuctovaci centrum komunikuje pouze s centralami jednotlivych bank. Pro kaz-
dou banku vede CNB pouze jeden ucet mezibankovniho platebniho styku.
Znamena to, Ze banky museji interné zpracovavat data svych pobocek a vy-
Cleriovat z toho prevody do dalSich bank. Jen takové platby mohou byt pfedany
do zUctovaciho centra. Interni pfevody mezi jednotlivymi poboc¢kami dané
banky jsou zaleZitosti této banky a probihaji v jeji siti bez jakékoliv Ucasti ze
strany zu¢tovaciho centra CNB.

Ucastniky se zvlastnim statutem mohou byt na zékladé bilateralni smlouvy
s CNB i tzv. tfeti strany. Jedna se o finan¢ni instituce, které nejsou ban-
kami, ale hraji vyznamnou roli na trhu, jako napf. clearingova stfediska pro
transakce vyplyvajici z pouzivani platebnich karet a spole¢nosti zajistujici
zU¢tovani operaci s cennymi papiry. Treti strany nemaji v CNB ucet mezi-
bankovniho platebniho styku, ale mohou zt¢tovacimu centru predavat (se
souhlasem pfislusSného pfimého ucastnika) prikazy k prevoddm prostredkd
mezi pfimymi Ucastniky (napf. k vyporadani vyslednych sald pfi transakcich
provedenych platebnimi kartami nebo pfi transakcich na burze cennych
papird).

Na uctech mezibankovniho platebniho styku neni povoleno debetni saldo. Pro
zajisténi plynulosti mezibankovniho platebniho styku je bankdm k dispozici
kolateralizovany vnitrodenni bezuro¢ny uvér, ktery v pripadé nesplaceni auto-
maticky prejde v Uroceny Uvér se splatnosti nasledujici den - lombardni repo,
Urocené lombardni sazbou.
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Pokud se néktery z Ucastnikd platebniho styku dostane do platebni neschop-
nosti, nehrozi nebezpeci rozsiteni problémU pres CERTIS na ostatni Ucastniky
systému. Tento systém totiz umozniuje, aby kazda zadana transakce byla okam-
Zité porovndna se zUstatkem Gctu, ktery ma byt debetovan. Jestlize je na Uctu
dostatek prostiedkd, Ucet je debetovan, v témze okamziku ucet banky pfi-
jemce je kreditovdn a transakce je tak ukoncena. Neni-li na uctu dostatek pro-
stfedkd, transakce je presunuta do tzv. zadrzené fronty (hold-queue), kde ¢eka
do okamziku, kdy prijde nova likvidita, nebo do ur¢ené doby, ¢asto do konce
vyporadaciho dne, kdy je proveden posledni pokus o vyporadani transakce.

SKD

Ceska narodni banka je zodpovédna za Fizeni a provozovani Systému kratko-
dobych dluhopist (SKD), ktery nahradil dne 9. 12.2002 plvodni systém TKD.
SKD zajistuje zakonem stanovenou evidenci (registr) cennych papirt a vypo-
radani obchodl s cennymi papiry v této evidenci. SKD vede evidenci cennych
papird vydavanych Ceskou republikou (Ministerstvem financi CR) a splatnych
do jednoho roku, kratkodobych cennych papiri vydavanych Ceskou néarodni
bankou se splatnosti do Sesti mésict a dalsich dluhopist s dobou splatnosti do
jednoho roku (napft. dluhopisy Ceské konsolida¢ni). V3echny dluhopisy jsou
vydavany v Ceské méné a v zaknihované podobé.

Z hlediska fungovani SKD se Ucastnici déli na agenty a klienty, klienti se ucastni
¢innosti SKD prostrednictvim agentt. Klient je pravnickd nebo fyzicka osoba,
se kterou uzaviela CNB smlouvu o U¢tu majitele cennych papirt v SKD, na kte-
rém jsou evidovany dluhopisy v jeho vlastnictvi. Klient mtze mit v SKD jeden
nebo vice U¢td majitele cennych papirt. Ke kazdému Gc¢tu majitele cennych pa-
pirt ma klient pfistup prostfednictvim agenta uvedeného ve smlouvé. V za-
véru roku 2003 bylo registrovano 126 klientd v SKD. Agent musi mit vlastni
Ucet mezibankovniho platebniho styku vedeny v CNB nebo penézni ucet
u banky, kterd ma ucet platebniho styku. Na konci roku 2003 bylo evidovano
23 agentt v SKD.

V den aukce se na zakladé objednavek klientl prostrednictvim aukéniho mista
zanese do evidence SKD rozdéleni cennych papirt dané emise mezi jednotlivé
Ucastniky aukce a vynosy, za které se primarni prodej v jednotlivych pfipadech
bude realizovat, podle postupu, ktery stanovil emitent. V den emise SKD rea-
lizuje primarni prodej dluhopist. Finalita vnitrodenniho vyporadani je zajisténa
vyporadanim DVP (Delivery versus Payment) pfes RTGS (Real-time Gross Set-
tlement System) systém. Zahrnuje pfevod cennych papird z G¢tu majitele cen-
nych papird prodavajiciho na Ucet majitele cennych papirt kupujiciho a thradu
dohodnuté kupni ceny kupujicim prodavajicimu.

BURZA CENNYCH PAPIRU PRAHA A UNIVYC
BCPP byla zaloZena jako akciova spolecnost v roce 1992. BCPP obchoduje
s cennymi papiry na sekundarnim trhu. Burza pracuje na ¢lenském principu,
¢lenové burzy jsou prevazné banky, investi¢ni spole¢nosti a obchodnici s cen-
nymi papiry. Je dohlizena Komisi pro cenné papiry. (KCP je zodpovédna za re-
gulaci a dohled trhii s CP v Ceské republice.)

K zajisténi zuctovani a vyporadani vsech obchodl uzavfenych na prazské burze
byla zaloZena akciova spole¢nost UNIVYC. UNIVYC nemd vlastni ¢leny, ale jeho
sluzby vyuzivaji ¢lenové BCPP jako pfimi Ucastnici. Ostatni entity mohou vyuzit
sluzeb nékterého z pfimych tGcastnika.

Samotné financni vyporadani obchodl zajistuje UNIVYC prostrednictvim pla-
tebnich prikazd zasilanych do zuctovaciho centra CNB (CERTIS), na které je
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pfimo napojen jako tzv. treti strana. V UNIVYCu je mozné provést vyporadani
obchodl s emisemi cennych papirl registrovanymi na burze, v pfipadé mimo-
burzovnich transakci i s emisemi registrovanymi pouze pro vyporadani v UNI-
VYCu. V pfipadé vyporadani zaknihovanych cennych papird spolupracuje UNI-
VYC se SCP, kam zasila prikazy k pfevodim mezi ucty konecnych majitelt CP.
Zahrani¢ni CP jsou evidovany na klientském uctu UNIVYCu v mezindrodnim vy-
poradacim centru Clearstream, jehoZ je UNIVYC pfimym Ucastnikem.

Probéhnou-li obé operace ve stanoveném ¢asovém limitu v rdmci vyporadaciho
procesu, hovofime o modelu dodani cennych papirt proti jejich zaplaceni, tzv.
delivery versus payment. Nékteré prevody mohou byt prostfednictvim UNI-
VYCu vyporadany formou bezplatné dodavky cennych papird, tzv. delivery free
of payment. U takovychto transakci je prostfednictvim UNIVYCu realizovdno
pouze vyporadani majetkové - tj. dodani cennych papirli, penézni vyporadani
je provedeno mimo UNIVYC.

Z hlediska penézniho vyporadani jsou rozlisovany dva typy ¢lend UNIVYC - pfi-
mych Ucastnikl vyporadani, a to bankovni ¢len (tuzemsky nebo zahranic¢ni pe-
nézni Ustav s bankovni licenci Ceské narodni banky) a nebankovni ¢len (tuzem-
sky nebo zahrani¢ni obchodnik s cennymi papiry bez bankovni licence). Bankovni
¢len ma v CERTISu zfizen clearingovy Ucet a jim uzaviené obchody jsou penézné
vyporadavany pfimo prostfednictvim tohoto Uctu. Jeho Ucet je pak v ramci vy-
poradani ndkupu cennych papirt debetovén ¢i v ramci vyporadani prodeje kre-
ditovan pfislusnou ¢astkou. Clen nebankovniho typu nemé zfizen clearingovy
Ucet v CERTISu. Jim uzaviené obchody jsou vyporadavany prostiednictvim clea-
ringového uctu nékteré z bank. Tato banka se pro nebankovniho ¢lena stava tzv.
clearingovou bankou, pficemz jejich vzajemny vztah je smluvné upraven. V ramci
vyporadani je pak debetovan nebo kreditovan tcet clearingové banky, ktera je
predem o chystané platbé nebo inkasu informovana.

K zajisténi splatnych zavazkt ¢lent UNIVYCu a k pokryti rizik plynoucich z bur-
zovnich garantovanych obchodU byl zfizen Garancni fond burzy.

RM-SYSTEM

Vedle SKD a UNIVYCu existuje v CR jesté tieti systém slouzici k vyporadani cen-
nych papird, jimz je akciova spole¢nost RM—-Systém, pUsobici od roku 1993 jako
organizator mimoburzovniho trhu s cennymi papiry. RM-Systém byl zalozen
v obdobi kuponové privatizace, v souladu s ustanovenimi zdkona o cennych
papirech a je provozovan spole¢nosti, kterd provadéla kuponovou privatizaci.

Na rozdil od burzy cennych papir@ neni mimoburzovni trh zaloZen na ¢len-
ském principu. To znamena, Ze na mimoburzovnim trhu neobchoduji s inve-
sti¢nimi nastroji ¢lenové, kterymi jsou zpravidla obchodnici s cennymi papiry,
ale pfimo jednotlivi zajemci o koupi nebo prodej investi¢niho nastroje. Zakaz-
nikem se muze stat jakakoliv fyzicka ¢i pravnicka osoba bez ohledu na to, zda
je ob¢anem Ceské republiky ¢i nikoliv.

Akciova spole¢nost RM-Systém je pIné elektronicky trh s cennymi papiry a je
zaloZen na DVP principu. Kreditni a likviditni riziko je eliminovédno predob-
chodnf validaci, tj. zablokovanim relevantnich CP na pfislusSném uctu ve SCP
v pfipadé prodejnich objednavek a zablokovanim adekvatnich prostfedkd na
hotovostnim Uctu ve specifické bance v pfipadé nakupnich objednavek.

STREDISKO CENNYCH PAPIRU
V Ceské republice je pfevazna vétsina cennych papir( registrovanych na ve-
fejnych trzich v zaknihované podobé, tj. v podobé magnetickych zaznamu ze
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zékona ulozenych ve Stfedisku cennych papirQ. Zde jsou také vedeny Ucty
vsech majitell téchto zaknihovanych cennych papirt. Z tohoto divodu se
zadny obchod se zaknihovanymi cennymi papiry neobejde bez asistence SCP.
Zakladnim ukolem SCP je vedeni jednotné evidence zaknihovanych cennych
papird a jejich majitelld. SCP je tak vedle SKD druhym registra¢nim centrem
CP v Ceské republice.

Na SCP jsou napojeny UNIVYC a RM-Systém, které zadavaji stfedisku pokyny
ke zméné vlastnictvi cennych papirt na zakladé realizovanych obchodu.

Podle nové prijatého zdkona o podnikani na kapitalovém trhu by po SCP mél
prevzit evidenci centralni depozitar. Zatim nebyl zfizen, ale je zfejmé, Ze evi-
dence cennych papirt vedena SCP je zdkladem, na kterém bude centralni de-
pozitar vytvoren.

MEZINARODNI PLATBY

Pro mezinarodni platby pouzivaji banky ucty, které maji u zahrani¢nich kores-
pondencnich bank nebo - v pfipadé pobocek zahrani¢nich bank - pouZivaji
vlastni sité. Zahrani¢ni banky uZivaji vlastni sité a korespondenc¢ni vztahy svych
central. Ve vét3iné piipadd je k transfertim vyuzivan SWIFT. Pokud banka v CR
obdrZi pfichozi platebni instrukci denominovanou v korunach, kterd ma byt
kreditovdna z Uctu vedeného v jiné bance, pak dalsi transfer je provadén pres
CERTIS.





