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GRAF V.1
Pocet transakci zpracovanych systémem CERTIS
v r. 2003 a 2004
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TaB. V.1
Systém mezibankovniho platebniho styku CERTIS
Obdobi Obrat  Primérny Pocet  Prlimérny HDP/
mld. K¢) denni  transakci denni  primérny
obrat (mil.) pocet denni
(mld. K¢) transakci obrat
(mil.)
2002 100 343,10 430,7 262,3 1,12 56
2003 96 938,20 384,7 316,7 1.26 6,5
1.-3.Q04 81 218,81 425,22 256,2 1,34
Pramen: CNB
GRAF V.2

Priimérny denni obrat systému CERTIS v r. 2003 a 2004
(mld. K¢)
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5 FINANCNI INFRASTRUKTURA3®

K finan¢nf stabilité v uplynulém obdobi pfispival rovnéz vyvoj v oblasti finan¢n{
infrastruktury. Jeji vyznam je dan samotnou funkci finan¢niho systému, kterou
je financ¢ni zprostfedkovani a platebni styk. Ucastnici finan¢niho systému pou-
Zivaji k vyporadani svych plateb finan¢ni instituce, mezi nimiz existuji razné
formy vzajemné provazanosti. Problémy jedné instituce se tak mohou pro-
stfednictvim platebniho systému rychle rozsifit na jiné (riziko nékazy). Zaroven
Ize na platebni a vyporddaci systémy pohlizet jako na prvky finan¢niho sys-
tému, které jako prvni signalizuji vznikajici problémy a které jsou proto dule-
Zité pfi zkoumani propagace sokd generovanych finan¢nim systémem. Z téchto
davodu je bezpecnost a efektivnost platebniho systému a finan¢ni infrastruk-
tury jako celku jednim z klicovych faktort zajistujicich finan¢ni stabilitu.

5.1 MEZIBANKOVNI PLATEBNI SYSTEM A SYSTEM VYPORADANI
KRATKODOBYCH DLUHOPISU

V Ceské narodni bance jsou provozovany dva systémy, které hraji vyznamnou
Ulohu ve finan¢nim zprostfedkovani, a to systém mezibankovniho zuctovani
CERTIS (Czech Express Real Time Interbank Gross Settlement System) a Systém
kratkodobych dluhopist (SKD), zajistujici evidenci a vyporadani obchodd s krat-
kodobymi cennymi papiry.

5.1.1 Objemy transakci

Indikdtorem vyznamu systém0 CERTIS a SKD je objem plateb jimi vyporada-
nych.

V roce 2003 zpracovalo zu¢tovaci centrum CNB CERTIS celkem 304 mil. trans-
akci v celkové hodnoté 96 928 mld. K¢&. Pramér ¢inil 1,26 mil. transakci denné.
Prmeérna denni hodnota transakci ¢inila 384,7 mld. K¢ a pramérné obraty se
v jednotlivych mésicich pohybovaly mezi 370 — 430 mld. K¢. Transakce do
1 mil. K¢ ¢inily 99,6 % vsech transakci. Na druhé strané cca 108 tisic transakci
vyssich nez 100 mil. K¢ ¢inilo 87,5 % denniho obratu. Maximalni pocet trans-
akci v jednom dni byl 3,5 mil. V prvnim ctvrtleti 2004 zpracoval CERTIS
83,2 mil. transakci v celkové hodnoté 25 296 mld. K¢ s primérnym dennim
poctem transakci 1,3 mil.

Tyto Udaje vypovidaji o rozméru zUGctovani plateb v clearingovém centru. Za 6,5
pracovniho dne bylo dosazeno penézniho obratu radové 2,5 bil. K¢, tj. pfi-
blizné ve vysi ro¢niho nominalniho HDP nebo ve vysi bilan¢ni sumy bank s li-
cencf.

V SKD byly v r. 2003 zpracovany transakce v celkové hodnoté 39 040 mld. K¢.,
prdmérna denni hodnota byla 155,5 mld. K&. Tzn., Ze pfiblizné za 16 pracov-
nich dnd odpovidal obrat vy3i ro¢niho nominalniho HDP nebo pfiblizné vysi
bilan¢ni sumy bank s licenci. Za 1. pololeti roku 2004 bylo zpracovéno 8 300
transakci v celkové hodnoté 18 992 mld. K¢.

Objemy transakci v SKD a CERTISu jsou denné ovlivnény repo operacemi CNB
ve vysi cca 100 mld. K¢.

35 V této kapitole je vénovéna pozornost systém@m CERTIS a SKD, spravovanym Ceskou narodni bankou.
Souhrnny popis prvkl finan¢ni infrastruktury je uveden v pfiloze ¢. 2, Prehled prvkd financni infrastruktury
a jejich zakladni charakteristika”.
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5.1.2 Rizeni rizik

Silny dlraz na identifikaci, fizeni a eliminaci rizik téchto systém, predevsim
kreditnfho a likviditniho, do zna¢né miry limituje nebezpedi, Ze tyto systémy
budou slouzit jako kanal, pres ktery dojde k prenosu finan¢nich potizi mezi

GRAF V.3
Vyvoj objemu a poétu transakci zpracovanych v SKD
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transakci transakci vydanych  vnitrodenniho

malni moznou miru. (mld. K¢) CP(mld. K&)  dvéru(mld. K¢)

2002 32 418 16 615 2 132
o o . 2003 39 040 17 029 1850 2 493
Rizeni operacniho rizika 1.Q2004 10 378 421 815 314

Pramen: CNB

Systém CERTIS je velmi stabilni a spolehlivy. Za celou dobu jeho existence od
1. 1. 1997 nedoslo k Zadné poruse, kterd by ovlivnila nebo dokonce znemoz-
nila funkénost systému. Vsechny zpracovavané transakce jsou zalohovany na
zrcadleném disku ve fyzicky oddéleném zaloznim pracovisti. Minimalné jed-
nou ro¢né a pri kazdé velké zméné systému je zalozni systém testovan, tj. po
ur¢itou dobu je pouzivan jako primarni systém, a systém v CNB je naopak vy-
uzivan jako zalohovaci. Nejlepsi provérkou funkcnosti systému i v extrémnich
situacich byla povoderi v roce 2002, kdy po celou dobu zaplaveni metra, jehoz
tunelem vede opticky kabel spojujici CERTIS s jeho zadloznim pracovistém, ne-
doslo k naruseni provozu systému ani k znemoznéni Uplného zélohovani.

V roce 2003 byl systém SKD hodnocen vUci standardtm, které stanovila ECB
pro vyporadaci systémy (Standards for the use of EU securities settlement sys-
tems in ESCB credit operations). Zdmérem tohoto hodnocenf ze strany ECB
bylo ziskat ujisténi, Ze trzni infrastruktura v pfistupujicich zemich je adekvatni
pro vstup do EMU. Standardy vytvareji ramec pro zmirnéni rizik spojenych s vy-
poradanim kreditnich operaci a s ochranou kolateralu v prbéhu téchto ope-
raci. Jelikoz vsechny kreditni operace v eurosystému (véetné vnitrodenniho
Uvéru pro Ucely platebniho systému) musi byt kolateralizované, systémy vypo-
radani cennych papird v pfistupujicich zemich musi byt v souladu se standardy
jesté pred vstupem do EMU, do doby, kdy se centraini banky téchto zemi pfi-
poji k systému TARGET. SKD byl ve vétsiné ohledd vyhodnocen jako plné vy-
hovujici. Z hlediska technického je systém dobfe zabezpeclen, vyuziva elektro-
nickou autentizaci Ucastnikl, moznost digitdlniho podpisu a Sifrovani
prenasenych udaja.

5.2 VYVOJ V OBLASTI LEGISLATIVY

V poslednich dvou letech doslo k vyraznému pokroku pfi zdokonaleni legisla-
tivniho rdmce oblasti financni infrastruktury. Vysledkem Usili o sladént legislativy
v oblasti platebniho styku s legislativou Evropské unie je zdkon ¢. 124/2002 Sb.,
o prevodech penéznich prostfedkdl, elektronickych platebnich prostfedcich
a platebnich systémech (zdkon o platebnim styku), ktery vstoupil v tcinnost
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1. ledna 2003, a zdkon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitédlovém trhu,
ucinny od 1. kvétna 2004. Prijetim téchto zakon(l a vyhlasky CNB3® o provadént
platebniho styku byla do ¢eského pravniho fadu implementovéna pravidla
bézna v EU a zpresnény odpovédnosti a postupy jeho jednotlivych ucastnik(.

Zakon o platebnim styku implementuje do ¢eského prava smérnici Evropského
parlamentu a Rady 97/5/ES o preshrani¢nich kreditnich transferech, smérnici
Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES o neodvolatelnosti zuc¢tovani v pla-
tebnich systémech a systémech vyporadani obchodt s cennymi papiry a smér-
nici 2000/46/ES pokryvajici zakladni aspekty elektronickych penéz a elektro-
nickych plateb. Zakon specifikuje podminky vzniku dalsich platebnich systém
v Ceské republice, které by byly licencované Ceskou narodni bankou (dosud
Zadny soukromy subjekt tuto moznost nevyuzil).

Na zakladé doporuceni EU vydala CNB v navaznosti na pfijeti zékona o pla-
tebnim styku vyhlasku tykajici se elektronickych platebnich prosttedk®’. Tato
vyhlaska specifikaci fady svétové akceptovanych standardl pfispiva ke zvyseni
ochrany zakaznika.

Zvlastni pozornost byla vénovana zpUsobu feSeni pripadnych spord tykajicich
se platebniho styku a platebnich sluzeb mimosoudni cestou. Byl pfijat zakon
¢. 229/2002 Sb., o finan¢nim arbitrovi, ktery nabyl ucinnosti 1. ledna 2003.
Timto zdkonem byly promitnuty do c¢eského pravniho fadu pozadavky smér-
nice Evropského parlamentu a Rady 97/5/ES. Finan¢ni arbitr, ktery je volen Po-
slaneckou snémovnou, by mél byt nezavislou osobou s bohatou zkusenosti
a velmi dobrou reputaci v oblasti platebniho systému. Kanceldr finan¢niho ar-
bitra je finan¢né zajistovana Ceskou narodni bankou.

Dodatecnd opatfeni k posilenti fizeni rizik systémU vyporadani cennych papir
pfinesl zakon o podnikani na kapitalovém trhu, ktery zavadi do ¢eského prav-
niho radu princip neodvolatelnosti pfikazu vlozeného do systému vyporadani
cennych papirQ, a dale institut centralniho depozitare, ktery zajistuje vypora-
dani obchodl s cennymi papiry (centrdini depozitdf dosud nebyl zfizen, evi-
denci cennych papirQi, dosud vede Stfedisko cennych papirt). Ministerstvo fi-
nanci Ceské republiky spolu s Komisi pro cenné papiry a Burzou cennych
papirt Praha na vytvoreni centrainiho depozitare spolupracuiji.

Box
Zakon o podnikanf na kapitalovém trhu

Za vyznamny krok v oblasti legislativy k dalsimu posilovani stability finan¢ni
infrastruktury Ize povazovat prijeti zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ktery nabyl G¢innosti 1. 5. 2004.

V zékoné je nové upraven systém vyporadani cennych papirt a déle organi-
zator mimoburzovniho trhu, evidence cennych papirt a postaveni central-
niho depozitdre, ktery do budoucna nahradi Stredisko cennych papirt
a bude provadét vyporadani obchodd s investi¢nimi néstroji.

36 Vyhlaska ¢. 548/2002 Sb., kterou se stanovi podminky pro principy zuctovani v platebnich systémech
a nalezitosti zadosti o licenci k provozovéni platebniho systému.
Vyhldska ¢. 62/2004 Sb., kterou se stanovi zpUsob provadéni platebniho styku mezi bankami, zuc¢tovani na
Uctech u bank a technické postupy bank pfi opravném zuctovani.

37 Vyhldska ¢. 547/2002 Sb., kterou se stanovi nélezitosti zadosti o pfedchozi souhlas s vydavanim elektronickych
platebnich prostredkd.
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Z hlediska posuzovani stability financ¢ni infrastruktury jsou dulezité prede-
vsim dvé oblasti pokryté zakonem, a to neodvolatelnost zuctovani a zrizeni
centrdlniho depozitare.

Neodvolatelnost zuctovani

Prijetim vySe uvedeného zakona je do naseho pravniho fadu plné implemen-
tovana smérnice ¢. 98/26/ES (Smérnice Rady Evropské unie ze dne 19. kvétna
1998 o neodvolatelnosti zictovani v platebnich systémech a v systémech vy-
poradani obchodd s cennymi papiry), kterd stanovi pravidla bezpecnosti a spo-
lehlivosti platebnich systémU a systémU vyporadani obchodd s cennymi pa-
piry, zejména pro pripady konkurzu nékterého Ucastnika téchto systéma.

Z tohoto hlediska jsou kli¢ova ustanoveni § 82 odst. 3 a § 86 zakona, ktera de-
finuji pojem prikaz a stanovi princip neodvolatelnosti prikazu vioZzeného do sys-
tému vyporadani cennych papird. Tento princip nesmi byt omezen ani v pfipadé
konkurzu na majetek Gcastnika systému vyporadani cennych papirt. Stejné tak
nesmi mit prohlaseni konkurzu na majetek Ucastnika systému vyporadani cen-
nych papirl vliv na pouziti majetkovych hodnot poskytnutych timto tcastnikem
jinému Ucastniku tohoto systému v souvislosti se zajisténim jeho zavazkd z ob-
chodd s investi¢nimi nastroj nebo na zajisténi poskytnuté Ceské narodni bance,
centralni bance ¢lenského statu Evropské unie nebo Evropské centrdlni bance.

Zakon stanovi, ze systémem vyporadani cennych papir ve smyslu smérnice
98/26/ES je téz systém vyporadani obchodl s cennymi papiry provozovany
CNB podle zvldstniho pravniho predpisu, tj. podle § 31 odst. 2 zékona
¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance (SKD), nebot i u tohoto vyporadaciho
systému je garantovdna neodvolatelnost prikazu vlozeného do vyporadani.

Na ustanoveni zékona o podnikani na kapitalovém trhu navazuje téz novela
zakona o konkurzu a vyrovndni, kterd s Ucinnosti od 1. 5. 2004 uklada soudu
povinnost informovat o prohlaseni konkurzu na Ucastnika vyporadaciho sys-
tému téz Komisi pro cenné papiry.

Centralni depozitar

Podle zédkona o cennych papirech (zédkon ¢. 591/1992 Sb., ve znéni pozdéj-
Sich predpist) vede dosud v souladu s prechodnym ustanovenim zdkona
o podnikani na kapitdlovém trhu (§ 202) zdkonnou evidenci zaknihovanych
a imobilizovanych cennych papirl Stredisko cennych papird.

Zakon o podnikani na kapitalovém trhu nové upravuje centralni depozitar,
ktery by mél po Stredisku cennych papirli prevzit jeho evidence. Centralni
depozitar se podle navrzené Upravy lisi od Stfediska cennych papird ve dvou
smérech:

e vyrazneé se rozsifuje cinnost centralniho depozitare, ktery mize vést kromé
evidenci vedenych dosud Stfediskem cennych papirt téz evidenci sbérnych
dluhopisti nebo hromadnych listinnych cennych papirt (v samostatné evi-
denci), bude vyporadévat obchody s cennymi papiry a mlze vést i evidenci
investicnich nastroji evidovanych v tzv. samostatné evidenci investic¢nich
nastroj (viz § 100 odst. 2 a § 93 odst. 1). Centralni depozitaf mize vyko-
navat i dalsi ¢innosti uvedené v zdkoné o podnikani na kapitadlovém trhu;

e zuzuje se pfistup zakaznikd do centrdlniho depozitare. Centralni depozi-
tar je zalozen na ¢lenském principu, coz je u centrdlnich depozitara v za-
hranic¢i obvyklé. Vlastnici cennych papird nekomunikuji s centralnim de-
pozitafem pfimo, jako tomu je dosud u Strediska cennych papirt, ale
prostrednictvim ¢lend centrainiho depozitare.
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Zakon stanovi, ze samostatnou evidenci investi¢nich nastrojl je téz evidence
cennych papir vedend Ceskou narodni bankou podle zvlastniho pravniho
predpisu upravujiciho ¢innost CNB (tj. podle § 31 odst. 2 zakona ¢. 6/1993 Sb.,
o Ceské narodni bance).

Vybudovani centralniho depozitare po vzoru statd s vyspélym kapitalovym tr-
hem je dilezitym krokem pfi transformaci ceského kapitalového trhu. Je
zfejmé, Ze evidence cennych papir vedend Strediskem cennych papirQ je
zadkladem, na kterém bude centrdini depozitar vytvoren.





