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GraAF IV.1

Hloubka finanéniho zprostfedkovani
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GRraAF IV.2

Zména podilu na aktivech finan¢niho sektoru
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GraF IV.3

Struktura aktiv a pasiv bankovniho sektoru
(v % celkovych aktiv/pasiv; 2009)
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Financ¢ni sektor v CR se v roce 2009 velmi dobfe pFizpasobil nepfizni-
vé ekonomické situaci a vykazal dobré hospodarské vysledky. Soucas-
né doslo k zastaveni rastu celkovych aktiv finan¢nich instituci, ktera
od druhé poloviny roku 2008 v podstaté stagnuji (Graf IV.1). Postupné
prohlubovani finan¢niho zprostfedkovani v CR métené objemem aktiv
finan¢nich instituci na HDP se tak v roce 2009 zastavilo na Urovni tésné
nad 150 % (v eurozoné ¢ini 560 % HDP).

| diky aktivni komunikaci centralni banky spolu s vladnimi institucemi
doslo k zastaveni obecné averze k riziku k zemim, které byly analytiky
i nadnarodnimi institucemi fazeny do regionu stfedni a vychodnf Evropy.
Tato averze kulminovala v prvnich mésicich roku 2009. Zbytek roku 2009
a pocatek roku 2010 jiz ale probihal ve znameni diferencovanéjsiho pfi-
stupu k vyvoji ve finan¢nich sektorech v jednotlivych zemich EU.

Budouci vyvoj ve finan¢nim sektoru bude zaviset na vyvoji redlné ekono-
miky (kap. 2) a finan¢nich trha v zahranici (kap. 3), soucasné ale plati, Zze
v0¢i identifikovanym rizikim je domdci finan¢ni sektor pomérné odolny.

4.1 VYVOJ VE FINANCNIM SEKTORU

Hlavni segmenty financ¢niho sektoru se dobfie vyrovnaly s nepriznivym
ekonomickym vyvojem. Bankovni sektor zvysil kapitalovou pfimérenost
pri stagnaci uvérového portfolia. Pojistovny, penzijni i podilové fondy
tézily z priznivéjsiho vyvoje na financnich trzich, kapitalové vybaveni po-
jistoven i penzijnich fondd je hodnoceno jako dostatecné. Nebankovni
zprostredkovatelé financovani aktiv ztraceli trzni podil. | pres existujici
signaly celkového zlepSeni ekonomického vyhledu i situace na financ-
nich trzich identifikujeme pro financni sektor nasledujici rizika. Za prvé,
vyraznéjsi nardst uverd v selhani v pripadé obnoveni ekonomické recese,
a to jak v oblasti uvérG domdcnostem, tak uvérd podnikim, a to zejmé-
na v pripadech bank, které maji koncentrovanéjsi portfolia. Za druhé,
pokles hodnot drZzenych dluhopisG z titulu moZného nardstu rizikové
prémie CR v souvislosti s rizikem neudrZitelného vyvoje ve fiskalni oblas-
ti. Ten by ovlivnil kromé bank vyraznym zptsobem i pojistovny, penzijni
a podilové fondy. Za treti, pokles provoznich ziskG bank z ddvodu moz-
ného zplosténi vynosové krivky v nejblizsim obdobi a poklesu urokové
marZe. Za Ctvrté, likviditni riziko v subsektoru stavebnich spofitelen,
které by se v pripadé projeveni problém mohlo odrazit v reputacnim
riziku ovlddajicich bank. Za paté, prozatim nejasny dopad mezindrod-
nich iniciativ v oblasti reformy regulac¢niho rémce na dosud dobre kapi-
talizovany a likvidni domdci bankovni sektor.

V pribéhu let 2008 a 2009 se mirné zménila struktura finan¢niho sek-
toru. Svij podil na celkovych aktivech sektoru zvysily zejména banky,
pojistovny a penzijni fondy na ukor fondd kolektivniho investovani
a nebankovnich zprostfedkovatel financovani aktiv (Graf IV.2). Domi-
nantnim subsektorem zUstdvaji banky s podilem 77 %.
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Bankovni sektor zaznamenal stagnaci bilan¢ni sumy

Bankovni sektor udrzuje od druhé poloviny roku 2008 bilancnf sumu
na pfiblizné stejné Urovni mirné presahujici 4 bil. K& Po pfedchozim dy-
namickém rlstu Uvérového portfolia tak dochazi k jeho stagnaci z dd-
vodu slabého ekonomického vykonu, poklesu poptavky po Uvérech ze-
jména z oblasti podnikové sféry a ¢astecné téz kvuli zpfisnéni Gvérovych
podminek samotnymi bankami (viz ¢ast 2.2).

Obnoveni rlstu Uvérd v dalsim obdobi bude zaviset na mife oZiveni
ekonomické aktivity, vyvoji ménové a fiskalni politiky, nastaveni Gvé-
rovych podminek ze strany bank (odrazejicich téz vyvoj kreditniho rizi-
ka), dostatku zdrojd pro financovani Uvér a adekvatnosti kapitdlového
a likviditniho polstare i z hlediska moznych budoucich zmén v regulaci
bank (viz Box 6). Ve srovnani s fadou evropskych zemi jsou podmin-
ky pro obnoveni rdstu Uvérd na strané bankovniho sektoru relativné
pfiznivé, nejisty tak zUstava rozsah ekonomického oziveni a jeho vliv
na poptavku po Uvérech. V pfipadé Zdkladniho scénare by rist klient-
skych avérd ¢inil 6,3 % v roce 2010 a v roce 2011 by zrychlil na témér
8 %, v pripadé zatézovych scéndfl se slabsi ekonomickou aktivitou by
vsak mohlo dojit dokonce ke snizeni celkového Uvérového portfolia az
0 15 % (viz ¢ast 4.2).

Konzervativni bankovni model v CR se osvédcil

Struktura aktiv a pasiv bankovniho sektoru jasné poukazuje na preva-
Zujici tradi¢ni konzervativni model tuzemského bankovniho podnikanti,
ktery je zaloZen z velké ¢asti na poskytovani Uvérd a pfijimani vkladd
(Graf IV.3). Tento model bankovniho obchodovani spolu s plnym krytim
uvérového portfolia z domacich klientskych vkladd (Graf IV.4), prakticky
nulovym podilem pUljcek v cizich ménach domacnostem a minimalnf ak-
tivitou bank v CR v oblasti investic do rizikovéjsich finan¢nich produkt
pFispél k odolnosti ¢eského bankovniho sektoru vaci prvni fazi globaini
finan¢ni krize v obdobi 2007-2008 poznamenané razantnim poklesem
cen toxickych aktiv a sniZzenou likviditou na globalnich trzich. Pfechodné
snizeni hodnot nékterych financnich aktiv a pretrvavajici nizka likvidita
na domacim penéznim trhu neméla na bankovni sektor vyrazngjsi vliv.

CR byla jednou z téch zemi EU, kde situace nevyzadovala kapitalové
injekce z vefejnych zdrojl ani pouziti dalsich nastrojd na podporu ban-
kovniho sektoru (vlddni garance za bankovni dluhy, odkupy problémo-
vych aktiv ¢i opatieni na podporu bilan¢ni likvidity bank). V zemich EU,
které byly nuceny vyuzit nékterd ze zminénych opatfeni, ¢inila celko-
va podpora z vefejnych zdrojd v priiméru vice nez 20 % HDP. Drtivou
vétsinu podpory viak predstavuiji vydané garance (17 % HDP), zatimco
kapitalové injekce cinily pouze zhruba 2 % HDP.

Ostie sledovanou oblasti se stavaji uvérova rizika...

Nasledujici faze globalni finan¢ni krize spojend se silnou, mezinarod-
né synchronizovanou ekonomickou recesi v roce 2009 vyvoldvd obavy
ohledné rozsahu a dopadu zvy3enych Uvérovych rizik. Jedna se o ostre
sledovanou oblast v celoevropském kontextu, nebot role Uvérového ri-
zika v celkovych bankovnich rizicich méfena podilem kapitalovych po-
Zadavkd k uvérovému riziku k celkovym kapitdlovym pozadavkim se

GraAF IV.4

Pomér vkladl k poskytnutym Gvérim ve vybranych zemich EU
(2009, v %, vklady/avéry rezidenttim)
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GRraAF IV.5

Uvéry v selhani v éeském bankovnim sektoru
(klientské aveéry; v %, v mld. K¢)
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GRraAF IV.6

Distribuce poméru loan-to-value u stavebnich spofitelen
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Grar IV.7

Opravné polozky a kryti uvért v selhani opravnymi polozkami

(v %)
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Tas. IV.1

STRUKTURA UVERU V SELHANI DLE ZAJISTENI, KATEGORIZACE A PRODLENI SE
SPLACENIM

(v %)

nezajisténé
Zajisténé Uvéry Uvéry

. . .. Uvéry v selhani
domacnostem domacnostem ostatni Gvéry i

a podnikdm  a podnikdm celkem
2007 26,5 63,2 10,3 100,0
2009 33,2 58,8 8,0 100,0
nestandardni  pochybné ztratove VYV selhani
celkem
2007 31,5 16,8 51,7 100,0
2009 37,3 20,9 41,8 100,0
. prodleni prodleni nad Uvéry v selhani
bez prodieni do 3M 3M celkem
2007 47,7 7.8 44,5 100,0
2009 52,3 8,8 38,9 100,0
Pramen: CNB, vypocty CNB
Pozn.:  Zajisténé Gvéry = uUvéry na bydleni + uUvéry podnikim zajisténé
nemovitosti a alespori daldimi dvéma typy zajisténi (zastavy pohledavek,
movitych véci, cennych papird, ruceni, zaruky apod.).
Grar IV.8

Distribuce ukazatele kryti uvéra v selhani opravnymi

polozkami v bankovnim sektoru CR
(v %; min, max a pramér)
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ve viech zemich EU (s vyjimkou Velké Britanie s hodnotou 60 %) v prd-
méru pohybuje kolem 85 % (v CR ¢ini 88 %).

Pokles ekonomické aktivity v CR od druhé poloviny roku 2008 ved| k na-
rdstu Uvérl v selhdni v bankovnich portfoliich az k trovni 5,2 % na kon-
ci roku 2009 (Graf IV.5), respektive na 5,8% v bfeznu 2010. | kdyz
pfiliv novych Uvérd v selhani se postupné v pribéhu roku 2009 snizo-
val, pfetrvava nejistota ohledné intenzity jejich rdstu v roce 2010. | pfes
ocekdvané mirné oziveni nemusi byt ekonomické podminky v pribéhu
nasledujictho obdobf pfiznivé pro vyraznéjsi pokles kreditniho rizika (viz
cast 2.1).

... zejména v segmentu uvérud na bydleni, které prochazeji testem
ekonomické recese poprvé

To se tykd zejména segmentu domdcnosti, na které dopadéd ekonomic-
ka recese se zpozdénim spolu s narGstem nezaméstnanosti (viz ¢ast 2.3).
V CR se navic jednd o prvni situaci, kdy testem ekonomické recese prochazi
pomérné velké bankovni portfolio Uvérd domacnostem, které jiz ke konci
roku 2009 objemoveé prevy3ovalo Uvéry nefinan¢nim podnikim.

Nejistota panuje predevsim ohledné ndrdstu Uvérl v selhani v segmentu
Uvérd na bydleni. Pozornost se zaméfuje také na stavebni spofitelny,
které se na segment Uvér na bydlenf specializuji a jejichZ Gvérové port-
folio reprezentuje jiz témér 40 % vsech poskytnutych Gvérd na bydlend.
Tyto specializované instituce jako soucast bankovniho sektoru jiz né-
kolik let zaznamenavaji rychlejsi rdst Gvérd na bydleni, nez ¢ini pramér
za cely bankovni sektor, a stéle vice poskytuji Uvéry zpravidla prekleno-
vaciho charakteru s nomindlni hodnotou nad pul milionu K¢, ¢imz se
snazi konkurovat hypotecnim Gvérdim nabizenym bankami.?’

Uvérové riziko v sektoru stavebnich spofitelen viak Ize hodnotit jako
nizké. Stavebni spofitelny vykazovaly na konci roku 2009 pro hypotecni
avéry pramérny pomér LTV ve vysi 54 %, zatimco hodnota za bankovni
sektor jako celek cinila zhruba 56 %. Informace o distribuci poméru
LTV navic indikuji vysoky podil dobfe zajisténych Gvérd s LTV pod 40 %
(Graf IV.6). Podil Uvért v selhani se dlouhodobé pohybuje tésné pod
2 % a na konci roku 2009 dosahl pravé této hodnoty, zatimco hodno-
ta pro bankovnf sektor jako celek cinila v segmentu Uvérd na bydlenf
ve stejném obdobi 2,6 %.

Vyssi uvérové riziko se odrazi v naristu opravnych polozek
Objem opravnych polozek k Gvérdim v selhani pokracoval v roce 2009
a pocatkem roku 2010 v rdstu paralelné s nartstem uvérd v selhdni. Po-
dil stavu opravnych poloZek k hrubym tGvérdm (loan loss provisions rate)
tak vzrostl az na Uroven 3 % v prosinci 2009 (Graf IV.7). Rlst opravnych
poloZek vsak v prab&hu roku 2009 mirné zaostaval za rdstem uUvérd

87 Z Setieni mezi stavebnimi spofitelnami, které probéhlo v breznu 2010, vyplyvd, Ze v soucasné
dobé tvofi Uvéry nad 500 tisic K¢ pfiblizné 52 % celkovych Uvérd poskytnutych stavebnimi
spofitelnami, coZz v meziro¢nim srovnani predstavuje 4% narlst. Stavebni spofitelny téz
ve zvysené mife refinancuji hypotecni Gvéry, nicméné podil takovych uvérd k celkovym
poskytnutym Uvérlim se prozatim pohybuje v fadu jednotek procent.
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v selhani, coZ se odrazilo v poklesu ukazatele kryti Uvér( v selhanfi
opravnymi polozkami (NPL coverage ratio) az na uroveni 57 % v prosinci
2009, respektive 56 % v bfeznu 2010.

Hlavnim dGvodem poklesu kryti Gvérd v selhdni opravnymi polozkami je
zména struktury uvérd v selhani, a to jak z hlediska miry zajisténi, tak
z hlediska klasifikace (nestandardni, pochybné a ztratové Gvéry). Podil
uvérd v selhdni s relativné dobrym zajisténim (Gvéry na bydleni jisténé
nemovitosti a zajisténé Uveéry podnikim®) mezi roky 2007 a 2009 vzros-
tl 2 26,5 % na 33,2 % (Tab. IV.1). K danému objemu Gvérd v selhani je
pak tfeba daleko mensich opravnych poloZek nutnych pro kryti poten-
cidlnich ztrat, nebot opravné polozky jsou tvofeny pouze k nezajisténé
¢asti portfolia.

Co se tyce struktury klasifikace Uvért v selhani, srovnani mezi roky 2007
a 2009 ukazuje, ze k nejvétsimu narlstu podilu doslo u Uvérl prvni-
ho stupné klasifikace Gvér v selhani, tj. u nestandardnich Gvéra defi-
novanych predevsim poc¢tem dnl po splatnosti v rozmezi 90-180 dnt
(Tab. IV.1). Jednd se o pomérné ,,mladé” Uvéry v selhani, které vyzaduiji
niz8i miru tvorby opravnych polozek nez uvéry horsich klasifika¢nich
stupnid.

Banky postupuiji pfi klasifikaci Spatnych uvért velmi obezietné...
Dostupna evidence ukazuje, Ze fada Uvér( v selhani zejména v kategorii
nestandardnich Uvérd je kategorizovdna z obezretnostniho hlediska (tj.
dobrovolné bankou, aniz by byla nutné splnéna zakladni podminka pro
kategorizaci timto stupném, tj. doba po splatnosti vice nez 90 dnu).
Opravné polozky jsou tak vytvareny do urcité miry ,v predstihu”.

Hypotézu obezfetné klasifikace uvért podporuji dvé pozorovani.
Za prvé, struktura uvéra v selhani podle dnd, kdy je avér v prodleni, na-
znacuje, Ze se zvysil podil Uvéra v selhdni, které jsou vlastné ,splaceny”,
tj. nejsou v prodleni se splatkami nebo prodleni je mensi nez 90 dnd
(Tab. IV.1). Banky zejména v prabéhu roku 2009 klasifikovaly mnozstvi
Uvérl z obezfetnostnich dlvodd jako Uvéry v selhdni na zakladé jinych
faktorll nez pocet dnu v prodleni. Anekdotickd evidence naznacuje,
Ze zejména velké a stfedni banky investovaly znacné mnoZstvi zdrojd
a Usili do systéma vcasného varovani, které by mély byt schopny pred-
povédét budouci default dluznika (napt. na zakladé informaci o vyvoji
trzeb a ziskd podnikovych klientd). Nepfizniva ekonomicka situace navic
vedla banky k nastaveni ,hranice”, od které je dluznik klasifikovan jako
v selhani, na pomérné konzervativni vysi, takze do klasifikace ,v selha-
ni” se mohla dostat fada potencidlné dobrych klientd.

Za druhé, soucasna regulatorni pravidla nuti banky klasifikovat re-
strukturalizované Uvéry jako Uvéry v selhdni, tj. pfinejmensim stupném
nestandardni. Nizkd ekonomickd aktivita samoziejmé pfinesla ndrust

88 Informace o mife zajisténi Uvérd nefinanénim podnikim neni na agregétni Grovni dostupna.
Centralni registr uvérd vedeny CNB obsahuje pouze informaci o existenci rdznych typd zajisténi
(nemovitost, pohledavky, cenné papiry, ruceni, zaruky apod.). Za Uvéry s relativné dobrym
zajisténim jsou povazovéany Uvéry zajisténé nemovitosti plus dvéma dalsimi druhy zajisténi.

GraAF IV.9

Mezinarodni srovnani ukazatele kryti uvérd v selhani
(v %)
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GraF IV.10

Skutecné versus pozadované kryti uvéra v selhani
(NPL coverage ratio; v %)
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GraF IV.11

Podil nové vytvorenych opravnych polozek na tvérech
(v % za vybrané zemé)
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GRrAF IV.12

Koncentrace podnikovych portfolii

(Herfindahl index, hodnota 0-10 000; podil péti nejvétsich klientt v %;

uvéry pravnickym osobam)
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Pozn.:

bank na celkovém portfoliu pravnickym osobam.

GraF IV.13

Jedné se o vazeny primér, kde jako véhy byly pouzity podily jednotlivych
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GraF V.14

Provozni zisk a ztraty ze znehodnoceni

(v mld. K¢, ¢tvrtletni hodnoty)
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restrukturalizovanych uvérd. V pfipadé nefinanc¢nich podnikd bylo
v roce 2008 restrukturalizovano 260 mil. K& Gvérd, zatimco v roce 2009
se jednalo o vice nez 730 mil. K¢, tj. zhruba 1% celkového portfolia.
Restrukturalizované Uvéry na bydleni obyvatelstvu zaznamenaly nardst
ze 110 mil. K¢ na 290 mil. K¢ (0,5 % portfolia), zatimco spotrebitelské
Gvéry ze 14 mil. K¢ az na 125 mil. K¢ (téméf 1 % portfolia). | kdyz je
restrukturalizace Uvérd de facto defaultem, prece jen se jedna o kvali-
tativné jiny typ nestandardnich Uvért nez v pfipadé plné defaultujicich
dluznik( s Uvéry v prodleni vice nez 90 dnu a nizkou pravdépodobnosti
splaceni Gvéru v nejblizsi budoucnosti.

... a kryti avéra v selhani opravnymi polozkami je tak mozné po-
vazovat za dostatecné

| pfes viditelny pokles Ize sou¢asnou Uroveri kryti Gvérd v selhani po-
vazovat za dostate¢nou. Evidence ohledné distribuce bank v CR podle
drovné kryti uvért v selhdni naznacuje, ze i kdyZ na agregdtni drovni
doslo k poklesu tohoto ukazatele, zaroven doslo k narlistu maxima této
proménné (Graf IV.8). Mezinarodni srovnani za dostupné zemé ukazuje,
Ze k poklesu doslo v poslednim roce ve vétsiné sledovanych zemi (vel-
mi pravdépodobné ze stejnych, vyse uvedenych ddvodd) a Ze hodnoty
v rozmezi 50-60 % jsou pomérné bézné (Graf IV.9). Alternativné Ize
skute¢nou Uroven kryti srovnat s analyticky sestrojenou ,poZadova-
nou” Urovni kryti. Na kazdy segment uvérd v selhani byla aplikovana
odlisnd mira ztratovosti ze selhdni (LGD), coz pro jednotlivé segmenty
i celé portfolio Uvéra v selhani vytvari ocekavané Uvérové ztraty, které by
mély byt pIné kryty opravnymi polozkami. Vzhledem k nejistoté ohledné
LSpravné” drovné miry LGD jsme analyzu provedli pro tfi odlisné sady
LGD, které jsou predpokladany v alternativnich scénafich (Graf IV.10).
Vysledky ukazuji, Ze soucasna Uroven kryti je viceméné dostatecna i pro
zatéZovy scénaf s extrémné nepfiznivymi hodnotami LGD.

Objem nové vytvofenych opravnych polozek, respektive jeho podil
na celkovych hrubych Gvérech (provisioning rate), je ukazatelem riziko-
vych nakladd banky. Vzhledem k tokové povaze tohoto ukazatele jde
o polozku, kterd po ocisténf o rozpusténé opravné polozky pro nepo-
tfebnost pfimo ovliviiuje celkovy zisk formou ztrat ze znehodnoceni.
Hodnota tohoto ukazatele v relativnim vyjadfeni se v CR zvysilaz 1,5 %
vroce 2007 na 1,9 % v roce 2009. Dostupna data pro mezinarodni srov-
nani (dostupna pouze pro obdobi pfed globaini finan¢ni krizi) ukazuijf,
ze hodnoty za CR jsou relativné vyssi, to véak mGze nepfimo potvrzovat
vyse uvedenou hypotézu o velmi obezietném pfistupu bank ke klasifi-
kaci uvért, a tedy dostatecné tvorbé opravnych polozek (Graf IV.11).

Rizikem by mohla byt koncentrace uvérovych portfolii

Pokrocilé systémy Fizeni Uvérovych rizik, které v soucasnosti banky vy-
uzivaji, vyzaduji co nejvétsi ,granularitu” portfolif, tj. co nejmensi kon-
centraci Uvérového portfolia. Té je vsak obtizné dosdhnout zejména
v mensich ekonomikach, kde je relativni velikost bank ve srovnani s vel-
kymi podniky mald. Platny regulatorni koncept sice omezuje koncentraci
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prostfednictvim nékterych limitd,®® presto nelze vyloucit nelinedrni na-
rast defaultd u koncentrovanéjsich portfolii v pfipadé realizace nékteré-
ho z nepfiznivych scénara.

Nicméné dostupna evidence naznacuje, Zze koncentrace portfolii podni-
kovych Gvérd se v uplynulych nékolika letech spise snizovala (Graf IV.12).
Pramérny (vazeny) podil péti nejvétsich klientl (pravnickych osob) se
na konci roku 2009 pohyboval kolem 17 %, coZ neni zanedbatelné ¢is-
lo. Vzhledem k tomu, Ze expozice vUci velkym (tj. zpravidla kredibilnim)
dluznikdm jsou nejen relativné velké, ale i méneé zajisténé i zcela neza-
jisténé, v pripadé defaultu nékolika nejvétsich klientt by banky mohly
utrpét na tomto portfoliu vysoké ztraty (viz ¢ast 4.2).

Koncentrace podnikového portfolia mize byt vétsim problémem pro
banky, kde podnikové portfolio zaujiméa vyznamny podil na celkovych
aktivech. | kdyZ prdmérna koncentrace v ceském bankovnim sektoru
v Case klesala, existuji banky, jejichz podnikova portfolia by vyznamné
ovlivnil pad nejvétsich podnikovych dluznikd. Jedna se zejména o né-
které mensi banky ¢i pobocky zahrani¢nich bank zaméfuijici se v Uvérové
¢innosti prevazné na korporatni klientelu. Evidence v3ak ukazuje, Ze
v, kritickém kvadrantu” vysokého podilu podnikovych portfolii na ak-
tivech a vysoké koncentrace téchto portfolii se nevyskytuji témeér zadné
banky (Graf IV.13). Problém koncentrace tedy muze zasahnout jednotli-
vé instituce, nemél by v3ak prinést systémové problémy.

Dobrou odolnost bankovniho sektoru ilustruje i ziskovost v roce 2009
Konzervativni model bankovniho obchodovani v CR pFinési bankam vy-
hody ve formé pomérné stabilnich vynost z finan¢nf ¢innosti. Banky jsou
schopné predevsim prostfednictvim svého portfolia pohledavek dlouho-
dobé generovat dostatecné vynosy a realizovat Cisty zisk i v letech, kdy
klesaji vynosy z jinych finan¢nich ¢innosti, popf. rostou rizikové naklady.
Rok 2009 v tomto sméru nebyl vyjimkou. | pfes narlst rizikovych nakla-
dl z titulu tvorby opravnych poloZek na zhruba dvojnasobek nedoslo
k poklesu ziskovosti, nebot provozni zisk pred zapocitanim ztrat ze zne-
hodnocenych uvérd a dal3ich aktiv vyrazné vzrostl (Graf IV.14).

Cisty zisk bankovniho sektoru uzaviel rok 2009 na hodnoté 60 mld. K¢,
coz je radové o 30 % vyssi hodnota neZ v roce 2008, a odpovida ren-
tabilité kapitalu Tier 1 ve vysi 26,1 % a rentabilité aktiv ve vysi 1,5 %
(Graf IV.15). NarUst zisk byl vSak ovlivnén fadou jednordzovych ope-
raci, které ovlivnily jak vysledky roku 2008, tak roku 2009. Po odecteni
téchto jednordzovych transakci by byl objem zisku za rok 2009 mirné
pod urovni roku 2008.

Banky v CR jsou schopny udrzovat stabilni ziskovost i pfi mirné
klesajici finanéni pace

Ukazatel finan¢ni paky (aktiva vyjadiend jako nasobek vlastniho kapi-
talu) v tuzemském bankovnim sektoru v posledni dekddé spie klesal

89 Uvéry a pohledavky vaici klientovi ¢ ekonomicky spjaté skupiné zpravidla nesmi pfesahnout 20 %
kapitalu. Kromé toho existuji dalsi podminéné limity pro celkovou angazovanost banky.
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GraAF IV.18
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(Graf IV.16), takze ziskovost sektoru nebyla tazena vyuzivanim vétsiho
objemu cizich zdrojd ve srovnani s vlastnim kapitalem, ale vyssi zisko-
vou marzi. Hodnota ukazatele finan¢ni paky za rok 2009 (12,5) je nizsi
nez v pfipadé bankovnich sektord nékterych zemi, kde plsobi matefrské
banky nasich nejvétSich bankovnich instituci. Zemé stfedoevropského
regionu (Slovensko, Polsko a Madarsko) naopak dosahuji v tomto uka-
zateli velmi podobnych hodnot jako CR.

Banky v roce 2009 tézily predevsim z rdstu urokové marze, a to
i v prostredi klesajicich mezibankovnich sazeb

| pfes snizeny vykon ekonomiky, stagnaci Uvérového portfolia a klesajici trz-
ni Urokové sazby v roce 2009 vzrostly hlavni komponenty zisku z finan¢ni
¢innosti. Detailngjsi analyza ukazuje, Ze zdrojem narQstu Urokového zis-
ku byla predevsim vyssi Urokova marze v retailovém segmentu klientskych
vkladd a uvérd, nebot Urokovy zisk ze spravy cennych papirt a dalsich fi-
nancnich operaci (napf. repo operace s CNB) pokles| (Graf IV.17).

Nardast drokové marze pfi klesajicich mezibankovnich sazbach
(Graf IV.18) byl zptsoben jak vyraznéjsim poklesem Grokovych sazeb
vkladt, tak udrZzenim relativné vysokych pramérnych Uvérovych sazeb
(viz ¢ast 3.1). Tato cenova politika bank byla reakci na vyssi stavajici
i oCekdvané Uvérové riziko v ekonomice, vy3si Urokové vynosy slouZzi
ke kryti ztrat z nesplacenych Uvéra.

Dalsi vyvoj vsak bude tlacit na pokles urokové marze

Soucasnou Uroven Urokové marze je mozné hodnotit jako relativné vy-
sokou. V nejblizsim obdobi Ize ocekdvat, Ze se Uroven Urokové marze
bude snizovat nasledkem plsobeni faktord souvisejicich s mirnym ozi-
venim ekonomiky, poklesem kreditniho rizika a moznym zplosténim vy-
nosové kfivky. Otazkou zdstdva téZ mozny dopad navrhovanych regula-
tornich pozadavkU, napt. na stabilni zdroje financovani v rdmci opatrent
na podporu bilan¢ni likvidity (viz Box 6).

Pro stavebni spofitelny je rizikem pro drokovy zisk skute¢nost, Ze u znacné
¢asti vkladd nemohou sniZit Urokové sazby, které jsou zpravidla smluvné
fixovany. Vzhledem k nastaveni podminek stavebniho spofenf je pramér-
né uroceni vkladd v souc¢asném obdobi nizkych drokovych sazeb dale-
ko vy3si nez u bankovniho sektoru jako celku a Urokovad marze je mensi
(Graf 1V.19). Del3i obdobi s nizkymi trznimi Grokovymi sazbami — napf.
jako ve scénari Ndvrat recese — tak vytvafi tlak na jejich ziskovost.

Bankovni sektor disponuje dostate¢nou kapitalovou pfimérenos-
ti s kvalitnim kapitalem

Vysoka ziskovost Ceskych bank v poslednich letech se promitla pfimo
do uspokojivych hodnot celkové kapitalové primérenosti a kapitalové
pfimérenosti Tier 1 (14,1 %, resp. 12,7 % na konci roku 2009), a to
prostfednictvim posileni regulatorniho kapitalu z nerozdélenych ziskd.
Navic poprvé od roku 2002 plati, Ze vSechny banky maji celkovou kapi-
talovou pfimérenost nad 10 % (Graf 1V.20). Z pribéhu prvnich mésicd
roku 2010 se jevi, Ze i kdyZ se podil vyplacenych dividend na ziscich
z roku 2009 opét mirné zvysi (Graf IV.21), bude regulatorni kapital for-
mou nerozdélenych ziskd vyznamné posilen.
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Celkova kapitélovd primérenost ceského bankovniho sektoru patfi-
la v roce 2008 mezi evropsky primeér. Kvalita regulatorniho kapitdlu
mérenad podilem kapitalu Tier 1 na celkovém regulatornim kapitdlu
méa po Finsku druhou nejvyssi hodnotu (Graf IV.22). Ackoli dodatko-
vy kapital Tier 2 mdze dle platnych regulatornich pravidel dosahovat
az poloviny pavodniho kapitalu Tier 1, v prdméru tento podil na konci
roku 2009 ¢inil u Ceskych bank 16 % a za posledni Ctyfi roky se zménil
jen velmi malo, nebot prabé&zné rostou obé& uvedené slozky kapitalu.
Nejvyznamnéjsi polozkou kapitalu Tier 1 zUstava nerozdéleny zisk (50 %
na konci roku 2009). Hlavni, a na konci roku 2009 rovnéz jedinou, sou-
¢asti kapitalu Tier 2 je podfizeny dluh. Podfizeny dluh zaujimé s 18 %
tfeti misto na skladbé celkového regulatorniho kapitalu, a to za neroz-
délenym ziskem (44 %) a zakladnim kapitédlem (27 %). V roce 2009
vzrostla hodnota nerozdéleného zisku a rovnéz hodnota podfizeného
dluhu (Graf IV.23).

Otazkou zlstdva dopad mezinarodnich iniciativ zamérenych
na zkvalitnéni kapitalu

Vysoky podil nerozdéleného zisku na regulatornim kapitalu byva casto
zdrojem debat ohledné jeho ,trvanlivosti”, nebot akcionafi mohou ten-
to typ kapitélu relativné snadno odcerpat do povolené vyse regulator-
nich limitG pro Tier 1 kapitdl a pfipadné do urcité miry nahradit podfi-
zenym dluhem (tj. Tier 2 kapitalem). Srovnani zemf{ v EU v tomto ohledu
naznacuje, Zze v CR existuje pomérné velky prostor pro takovou Upravu
kapitédlu. Existujici mezindrodni iniciativy (viz Box 6), které ve vétsi mife
nez v minulosti kladou dlraz na to, aby regulatorni kapital byl sloZzen
z co nejkvalitnéjsich komponent a slouZil tak k absorpci pfipadnych
ztrat, vsak paradoxné mohou pravdépodobnost uskutecnéni vymeény
kapitalu zvysit. Mezinarodné aktivni bankovni skupiny, do kterych nase
banky patfi, totiz mohou byt v daleko vétsi mife nuceny optimalizovat
kapitdlové vybaveni nejen na konsolidované bazi, ale i pro jednotlivé
dcefiné spolec¢nosti. Zemé, kde jsou dcefiné spole¢nosti globalné pdso-
bicich bank vybaveny relativng kvalitn&jsim kapitalem (jako napf. CR),
tak mohou poslouzit jako zdroj prostfedkd pro posileni kapitalu skupiny
v ostatnich zemich pfi dodrzeni regulatornich limitd.

Rizikové vazena aktiva nezaznamenala i pfes narust rizikovych
parametri vyznamnéjsi rist

Kapitdlova pfimérfenost nebyla oslabovana rdstem rizikové vazenych
aktiv, kterd pres svQj mirné volatilnéjsi pribéh v zdsadé stagnuji. N&-
rast kreditniho rizika a tedy i reportované hodnoty pravdépodobnosti
selhani (PD) nebyl zdrojem pfilisného nérlstu rizikové vazenych aktiv
(Graf IV.24), nebot proti tomu pUsobila stagnace Uvérového portfolia,
respektive pokles expozic s vy3si mirou rizika.
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Grar IV.24
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GraF V.1 Box
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Box 6:

KLICOVE MEZINARODNI INICIATIVY V OBLASTI REGULACE
FINANCNICH INSTITUCI

V reakci na globalni finan¢ni krizi doslo na urovni globalné pua-
sobicich uskupenfi v ¢ele s G20 k dohodé o reformé globalnf fi-
nan¢ni infrastruktury a regulatorniho ramce tak, aby se zabranilo
vzniku nebo pfipadnym velmi nepfiznivym dopadlm budoucich
finan¢nich krizi. Konkrétni predstavu o reformé regulatorniho
rdmce pro banky tak, aby nové zohlednil makroprudencni rizika,
zverejnil Basilejsky vybor pro bankovni dohled v prosinci 2009
(navrh je nékdy oznacovany jako Basel Ill). Konzulta¢ni doku-
menty navrhuji reformu v soucasné dobé pouzivaného konceptu
Basel Il v nékolika oblastech, a to (a) v kapitalové pfimérenosti,
(b) v likvidité, (c) v zavedeni novych nastrojd pro omezeni systé-
mového rizika. Pravé ddraz na omezeni systémovych rizik véetné
snizeni procykli¢nosti regulace® je novym prvkem v mezindrod-
nich debatach o reformé regulace bank. Pfelomovym navrhem
v makroprudencni oblasti je ndvrh zavést urcity proticyklicky
kapitadlovy polstaf nebo dokonce dodatecny kapitdlovy poza-
davek pro ,systémové vyznamné” instituce. Zminit Ize i ndvrh,
ktery by v dobdch ,nadmérné” expanze Uvéra ukladal bankam
odkladat ¢ast dosazenych ziskG formou nerozdélenych zisk
do kapitalu.”

Zmény v oblasti kapitalové pfimérenosti, které budou v zemich
EU aplikovany formou novely smérnice CRD (tzv. CRD IV), zahr-
nuji prvky pro lepsi hodnoceni rizik a harmonizuji nékteré kon-
cepty (napf. odcitatelné polozky od kapitalu). Cilem je zejména
posilit kvalitu kapitdlu. Nové se uvazuje o zavedeni ukazatele
finan¢ni paky (leverage ratio), ktery by mél omezit nadmérny
rdst bilan¢ni sumy bez dostatec¢ného kapitdlového vybaveni. Pro
standardni kapitalové poméry (CAR a Tier 1 CAR) jsou zvazovany
poprvé zavedena mezindrodné odsouhlasenad sada ukazatell
a vzorct pro vypocet dostatecné likvidity. Cilem je posilit likvidi-
tu bank a motivovat banky k minimalizaci nesouladu splatnosti
aktiv a pasiv (maturity mismatch). Presnéjsi kalibrace veskerych
kvantitativnich proménnych je predmétem dopadové studie,
ktera probiha v prvnim pololeti 2010. Neni tak zfejmé, jaky bude
finalni celkovy dopad na finan¢ni systém v CR.

V oblasti makropruden¢ni regulace se nyni diskutuje makroeko-
nomickd proménnd, na niz by tvorba dodate¢ného kapitélového
polStare zdvisela. Predbézné studie expertl Basilejského vyboru
naznacuji, Zze touto proménnou bude vzdy aktudlné vypocitana
odchylka mezi zadluzenim soukromého sektoru (v % HDP) a jeho

90 Viz tématicky clanek Procyklicnost financniho systému a simulace ,, feedback” efektu v této zprave.
91 The Turner Review: A regulatory response to the global banking crisis, FSA UK, March 2009.
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dlouhodobym trendem spoctenym HP filtrem na alespori dese-
tileté radé s vysokym a predem danym parametrem lambda HP
filtru. Pro konverguijici zemé typu CR by tak vy3si mira zadluZovani
nemeéla spustit tvorbu dodatecného polstare (na rozdil od nekon-
vergujicich ekonomik EU) pouze faktem vyssiho rlstu uvérd, ale
jen v pripadé zrychlujiciho se rlistu. V pripadé krizového obdobi by
podle rozhodnuti regulatora byl kapitalovy polstar rozpoustén.

Co se tyce mozného proticyklického kapitalového polstare,
predbéznd analyza pro CR provedena na doporuceném obdobi
poslednich deseti let metodikou stanovenou pracovni skupinou
Basilejského vyboru indikuje, Ze jiz od konce roku 2006 by banky
v CR pravd&podobné musely vytvaret urcity kapitalovy polstar
(pokud by tato pravidla platila jiz v té dobé, Graf IV.1 Box).

Likviditni situace bankovniho sektoru je dobra

Likviditni polstar ve formé rychle likvidnich aktiv (tj. zejména vladnich
dluhopist, pokladni hotovosti, pohledavek vici centralnim bankam a po-
hledavek za bankami na pozadani) vyjadieny v procentech aktiv a vkladt
klientd se po pfechodném poklesu v roce 2008 opét zacal mirné zvysovat
(Graf IV.25). Vzhledem k pomérné vysoké likvidité bankovniho sektoru
v CR by tak nemél vzniknout problém pfi pfipadné implementaci novych
pozadavkl na likviditu navrzenych Basilejskym vyborem (viz Box 6).

Hlavnim zdrojem financovani aktiv jsou vklady klientl s 67% podilem
na bilan¢ni sumé ke konci roku 2009. Ty zabezpecuji dostate¢nou li-
kviditu a i z tohoto pohledu Ize obchodni model ¢eskych bank pova-
na penéznim a kapitalovém trhu. Bankovni sektor disponuje prebytkem
klientského financovani, kdy klientské vklady nyni prevysuji klientské
Uvéry o vice nez 30 % (Graf IV.26). Tento prebytek dosahoval pocatkem
roku 2003 témér 100 % a v Case se az do roku 2008 snizoval s rastem
uvérového portfolia a preferenci alternativnich investi¢nich produktd
s vy3sim vynosem, neZ maji depozita u bank.

Likviditni riziko stavebnich spofitelen by se mohlo odrazit v re-
putacnim riziku bank

S rGstem podilu Uvérového portfolia na vkladech soubézné se ,starnu-
tim” smluv se stavebnim spofitelndm postupné zhor3uje likviditni situ-
ace. Podil rychle likvidnich aktiv na aktivech celkem v poslednich letech
neustdle klesa a je v soucasnosti nizsi nez u bankovniho sektoru jako
celku. Na pasivni strané se paralelné snizuje primérna splatnost vkladd
a zvyduje se tak riziko odlivu likvidity. Zatimco v roce 2006 cinil podil
vkladl se splatnosti do 3 mésica pouhych 35 %, na konci roku 2009
se jednalo jiz 0 70 %. Objem rychle likvidnich aktiv ke konci roku 2009
by pokryl (zdpornou) kumulovanou netto rozvahovou pozici do 3 mé-
sict pouze ze 40 %, coz je nizsi kryti neZz u bankovniho sektoru jako
celku (zhruba 60 %), pficemz az do roku 2007 bylo kryti nad 100 %
(Graf IV.25). | pfes zhorseni uvedenych ukazatell to vsak pro stavebni
spofitelny jako celek neznamena vyrazny problém.

GraAF IV.25

Likviditni situace v bankovnim sektoru a v sektoru
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GraF IV.26

Vyvoj prebytku klientského financovani a rast klientského
uvérového portfolia pro bankovni sektor CR
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GraF IV.27

Ukazatele mezibankovnich expozic
(v %; k 31.12. 2009; body oznacuji jednotlivé banky)
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GraAF IV.28

Dluznik a véfitel: existence obou pozic u bank
(body v grafu jsou jednotlivé banky k 31.12.2009)
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GraF IV.29

Cista externi pozice bankovniho sektoru v CR a ¢ista pozice
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Likviditni riziko stavebnich spofitelen by se vsak mohlo odrazit v repu-
ta¢nim riziku bank, které stavebni spofitelny ovladaji. Lze pfedpokladat,
Ze akcionarské banky by v pfipadé nedostatku likvidnich prostredkl si-
tuace svych spofitelen fesily pomoci vlastnich zdrojd, ovsem s pripad-
nym dopadem na jejich vlastnf likviditni pozici.

Riziko mezibankovni nakazy se vsak jevi jako malé

Domaci mezibankovni trh neslouzi pro vétsinu bank jako zdroj finan-
covani Uvérové aktivity, ale spiSe jako prostfedek pro fizeni kratkodobé
likvidity. To potvrzuje téz fakt, Ze aktivita se soustfedi do expozic s velmi
kratkou splatnosti (viz ¢ast 3.1).

Standardni méfitka vzadjemné propojenosti v siti mezibankovnich vztaht
ukazuji, ze matice vzajemnych vztah( je pomérné pomérné ,ridka"” .
Prameérny pocet vztaht banky s jinymi bankami v CR (tzv. degree) se
na konci roku 2009 pohyboval kolem 7,5 (min 0, max 20), coz pfi celkem
36 analyzovanych bankach implikuje prdmérnou konektivitu (connec-
tivity) ve wysi 21 %.°% Tyto Udaje je vSak obtizné srovnat mezindrodné,
nebot nejsou obecné za bankovni sektory dostupné, pfipadné obsahuji
odlisné indikatory.* Dostupna evidence za Madarsko, které je velikosti
a strukturou bankovniho systému do zna¢né miry podobné, vykazuje
priimérny pocet vztah( ve vysi 6 a primérnou konektivitu ve vysi 20 %.
Ukazatele poc¢itané pro rakousky sektor na zakladé tokovych ukazatell
mezibankovnich plateb, které v3ak nejsou s ukazateli sité mezibanko-
vnich expozic zcela srovnatelné, indikuji vyssi pocet vztaha (kolem 15),
avsak velmi nizkou konektivitu (8 %) vzhledem k obrovskému poctu
bank, které nejsou propojeny.®>

Rizikem pro stabilitu bankovniho systému by mohla byt situace, kdyby
v sektoru existovalo nékolik bank, které jsou cistymi dluzniky a majf
vysoky pocet vztahl s ostatnimi bankami. Jejich pad by pak mohl vy-
volat Fetézovy (tzv. domino) efekt na velkou ¢ast systému, a to i z toho
ddvodu, Ze mezibankovni expozice jsou zpravidla nezajisténé. Analyza
miry propojeni bank s ostatnimi bankami ve vazbé na cistou véfitelskou
nebo dluznickou pozici vSak nenaznacuje, Ze by Cisté véfitelské banky
mély vyrazné odlisny pocet vztahl na ostatni banky nez banky v cisté
dluznické pozici (Graf IV.27). Zaroven plati, Ze vétsina bank ma ve stej-
ném okamziku k nékterym bankam cistou véfitelskou a k nékterym cis-
tou dluznickou pozici (Graf IV.28). Efekt mezibankovni nakazy je navic
pravidelné testovan v rdmci zatéZzovych testl bank (viz ¢ast 4.2). Vzhle-
dem k nizkému propojenf je jeho efekt i ve velmi nepfiznivych scénafich
zpravidla omezeny.®

92 Vyuzitd matice mezibankovnich vztaht nemusi byt UpInd, nebot vychazi z datovych zdrojd,
které zahrnuji pouze 15 nejvétsich expozic vici bankadm.

93 Konektivita pro kazdou banku je pocitdna jako pocet vztaht s ostatnimi bankami vici
maximalnimu moznému poctu vztahG (v nasem pfipadé 35) a pohybuje se tak mezi
0 a 100 %. Primérna konektivita je pak primérem pres vsechny banky.

94 QeNB Zprava o finan¢ni stabilité 7, s. 77-87.

95 Puhr, C., Schmitz, S.W. (2009): Structure and Stability in Payment Networks — A Panel Data
Analysis of ARTIS Simulations, OeNB, Vienna (http://ssrn.com/abstract=1400883).

96 Analyza dopadu mezibankovni ndkazy vsak nebere v Uvahu moZnou transmisi rizika ze
zahranici prostiednictvim vazeb na zahrani¢ni bankovni skupiny, jejichZ jsou ceské banky
soucasti.
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Cesky bankovni sektor si udrzuje ¢istou véfitelskou pozici vaéi
zahranici a angazovanost vici matefskym bankam je stabilni
Cista externi pozice bankovniho sektoru v CR zlstava kladna a pohybu-
je se kolem 7 % HDP. To do urcité miry plati i pro ¢istou pozici vici nere-
zidentskym Uvérovym institucim vcetné zahrani¢nich matefskych bank
(Graf 1V.29). Expozice vUci problémovym regiondim EU jsou v ceském
bankovnim sektoru minimalni.°” Limit angaZovanosti vic¢i matefskym
skupinam (20 % regulatorniho kapitalu) je u domacich bank dlouhodo-
bé dodrzovdn a pohybuje se zhruba na poloviné tohoto limitu, tj. kolem
10 %. Limit je vSak aplikovan na tzv. Cistou, tj. upravenou angazovanost,
kdy z pocatec¢ni hrubé angazovanosti (expozice vici materské skuping)
je napt. mozné vyloucit 80 % hodnoty expozice vaci Uvérovym institu-
cim z ¢lenskych sttt EU. Celkovd (neupravena) expozice bank se sidlem
v CR (j. bez pobocek zahrani¢nich bank) viici matefskym skupindm se
tak v poslednich dvou letech pohybuje fadové kolem 100 mld. K¢, tj.
kolem 50 % regulatorniho kapitalu, respektive cca 3 % HDP.

Vzhledem k majoritnimu zahrani¢nimu vlastnictvi domacich bank
a moznému prenosu rizik mezi matefskou a dcefinymi spole¢nostmi
v soucasné pomérné volatilni dobé je dulezité sledovat klicové ukazate-
le zdravi matefskych instituci nasich nejvétsich bank. Rok 2009 obecné
pfinesl nardst kreditniho rizika a pokles ziskovosti, ve srovnani s rokem
2008 vsak nedoslo ke ztratdam z obchodnich pozic (Tab. IV.2). Dostupna
evidence naznacuje, ze hlavni zahrani¢ni matefrské banky se s dopa-
dy globélnich turbulenci vyrovnaly dobfe, i kdyz v nékterych pfipadech
s vyuZitim statni podpory.

Sektor pojistoven zaznamenal stagnaci pfedepsaného pojistné-
ho pouze v nezivotnim pojisténi

V sektoru pojistovnictvi nebyly zaznamendny v roce 2009 zadné mi-
moradné zmény a udalosti, které by ohroZovaly jeho fadné fungo-
véni a stabilitu. Pokles vykonu ekonomiky CR b&hem roku 2009 mél
vliv na pokles tempa rlstu prfedepsaného pojistného, a to predevsim
na trhu nezivotniho pojisténi. Naopak v oblasti Zivotniho pojisténi vzros-
tl v roce 2009 predpis pojistného rychleji nez v roce 2008 predevsim
v dlsledku rdstu jednorazové placeného pojistného v investi¢nim Zivot-
nim pojisténi (Graf IV.30).

Bilan¢ni suma, finan¢ni umisténi a predepsané pojistné v tuzemském
sektoru pojistoven postupné rostou. Ve srovndni s jinymi evropskymi ze-
mémi viak stupen propojisténi patfi k nejmensim a poukazuje na dosud
relativné méné rozvinuty trh, a to pfedevsim v oblasti Zivotniho pojisté-
ni. V ukazateli finan¢niho umisténi na HDP prekracuje Ceska republika
jen tésné hodnotu dolniho kvartilu (Graf IV.31). V pfipadé Zivotniho
pojisténi viak hraje roli celd fada faktort véetné dariovych zvyhodnént,
typu penzijniho pfipojisténi a konkurence obdobnych produktd.

97 Celkova expozice bankovniho sektoru vi¢i Portugalsku, Italii, Recku a Spanélsku ¢inila
v bfeznu 2010 celkem 46,3 mid. K¢, tj. 1,1 % aktiv. Drtivou vétsinu této expozice (77 %)
predstavuji dluhopisy, predevsim vladni. Cést 4.2 obsahuje citlivostni analyzu dopadu
pripadnych ztrat z téchto expozic na bankovni sektor v CR.

Tas. IV.2

KLICOVE UKAZATELE MATERSKYCH BANK
(konsolidované Udaje; nevazeny primér za Erste Bank,

SG, KBC a UniCredit)

2008 2009

Ziskovost

RoE 2,23%  -0,75%

RoA 0,13% 0,01%

Rust Urokového zisku 69,43% 17,08%

RUst ztrdt ze znehodnoceni  291,44% 82,02%

Rast Cistého zisku -40,39% -28,49%
Kapitélova pfimérenost

CAR 11,71%  13,69%

Tier 1 ratio 8,32%  10,07%

Nérast regulatorniho kapitdlu  15,19%  10,67%
Kvalita aktiv

Loan loss provisioning rate 0,72% 1,53%

Podil NPL 2,96% 3,48%
Bilan¢ni ukazatele

Rust aktiv 2,05%  -7,30%

Rust klientskych avérd 10,34% -2,65%

Loan-to-deposit ratio 125% 118%

Pramen: Vyrocni zpravy Erste Bank, SG, UniCredit a KBC.
Pozn.:  Podil NPL je ptirmérem pouze za Erste Bank a UniCredit.

GraAF IV.30
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GraAF IV.31

Stupen propojisténi podle ukazatele objemu finanéniho

umisténi v % HDP v ekonomikach EU
(v % HDP; 2008)
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GraF IV.32

Rentabilita aktiv sektoru pojistoven
(v %, 2008)

Pramen: CNB, CEIOPS

Grar IV.33

Solventnost pojistoven
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Prechodné ztraty z dluhopisového a akciového portfolia byly v pri-
béhu roku 2009 vyrovnany a sektor tak dosahl vysoké ziskovosti
Koncem roku 2008 a v prvnim ctvrtleti 2009 doslo vzhledem k nepfi-
znivému trznimu vyvoji k pfecenéni mnozstvi drzenych cennych papi-
rd, predevsim akcii a dluhopisd. V roce 2009 se v3ak tyto ztraty ne-
projevily naplno ve vykonnosti pojistoven, tj. v zisku a ztraté, nebot
velkou ¢ast portfolia vladnich dluhopis mohou pojistovny nové oce-
fovat od roku 2009 nabéhlou hodnotou (drZzené do splatnosti). Navic
vyvoj na finan¢nich trzich se od druhého ¢tvrtleti 2009 vyrazné zlepsil
(viz ¢ast 3.1). Celkové tak sektor pojistoven zakoncil rok 2009 s vysokou
rentabilitou kapitdlu ve vysi 23 % (oproti 16 % za rok 2008) a celkovy
hospodarsky vysledek za rok 2009 dosahl historicky nejvy3si hodnoty.
Mezinarodni srovnani ukazuje, Ze rentabilita pojistoven mérend rentabi-
litou aktiv je v CR pomérné vysokéd i v evropském méFitku (Graf IV.32).

Kapitalové vybaveni ceskych pojisStoven a jejich solventnost je
dostacujici

Agregovana solventnost pojistoven (tj. jejich schopnost zabezpecit vlast-
nimi zdroji trvalou splnitelnost zavazk( z pojistovaci ¢innosti) pasobicich
v Ceské republice dosahuje velmi dobrych hodnot. Pomér mezi disponibilni
mirou solventnosti a pozadovanou (minimdlni regulatorni) mirou solvent-
nosti je u tuzemského sektoru pojistoven v evropském srovnani pomérné
vysoky (Graf IV.33).°® Dobrou kapitalovou vybavenost indikuje i podil kapi-
talu na celkovych aktivech, ktery se dlouhodobé pohybuje kolem 17 %, coz
odpovida relativné malé finan¢ni pace (leverage multiple) ve vy3i 5.

Lze predpokladat, ze tomu tak bude i po spusténi nového regu-
latorniho konceptu Solventnost I

V soucasné dobé pokracuji pfipravy nového regulatorniho konceptu
v pojistovnictvi vyzadujici systematicky a komplexni pfistup k fizenf ri-
zik. Pozadavky nové evropské smérnice® by mély zajistit, aby pojistovna
disponovala dostateCnymi a presnéji vypoctenymi zdroji pfiméfenymi
k rizikdm, jimZ je vystavena. To by mélo vést ke zlepSeni systému fizeni
rizik a posilenf finan¢ni stability sektoru.

V roce 2010 probéhne paté kolo kvantitativni dopadové studie vlivl
zavedeni konceptu Solventnost II. Podle vysledk( posledni studie, kterd
probéhla v EU v roce 2008, Ize po zavedeni nového regulatorniho ram-
ce u Ceskych pojistoven ocekavat rlst budoucich pozadavkd na kapital
o cca 150 %. V3ech ¢trnact Ceskych pojistoven, které se ucastnily studie
(reprezentujici cca 90 % aktiv sektoru), by splfiovalo oba nové kapitalové

98 Udaj o solventnosti pojistoven v CR za rok 2009 je dostupny az v ¢ervnu 2010, a nebyl tak
v dobé zpracovéni této zpravy k dispozici.

99 Smérnice Evropského parlamentu a rady o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejimu
vykonu (Solventnost Il) z 25. 11. 2009.
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poZzadavky stanovené novou smérnici.'® Implementace nového regula-
torniho konceptu Solventnost Il je stanovena na zacatek roku 2013.

Penzijni fondy zaznamenaly obdobné problémy s piecenénim
cennych papira jako pojistovny, ale ve vétsim rozsahu

V prvnich mésicich roku 2009 pretrvavalo nepfiznivé prostfedi pro sek-
tor penzijnich fondt, které vedlo k dalsim ztrdtdm z titulu precené-
ni finan¢nich aktiv. Zdporné ocerovaci rozdily se tak dale prohloubily
z -8 mld. K¢ na konci roku 2008 na -13 mld. K¢ na konci bfezna 2009.
Relativné pfiznivéjsi vyvoj na finan¢nich trzich od druhého ¢tvrtleti 2009
vsak prispél k minimalizaci ztrat. Na konci roku 2009 cinily ocefiovaci
rozdily jiZ jen asi -0,5 mld. K¢ a na konci bfezna 2010 se otocily do mir-
nych pozitivnich hodnot (Graf IV.34).

Na rozdil od roku 2008 nedoslo k posileni kapitalu formou doda-
tecnych kapitalovych injekci od akcionart

Vlastni kapital dosahoval v poloviné roku 2009 celkem 1,4 % a ke konci
roku 2009 jiZ 6,2 % aktiv, coZ je sice stale niz5i hodnota nez v pojistov-
nictvi, ale pfece jen vyznamné navyseni oproti roku 2008, kdy tento
pomér dosahoval pouze 1,7 % (Graf IV.35). Zlepseni kapitdlového vyba-
veni v roce 2009 bylo zpUsobeno pouze snizenim ocefiovacich rozdild
(jako slozky vlastniho kapitalu), kapitélové injekce od akcionart byly
v roce 2009 minimalni.

K posileni finan¢nf stability v sektoru a jeho odolnosti vici nepfiznivému
vyvoji na finan¢nich trzich pfispivd novela zdkona o kapitalovém trhu,
kterd s uc¢innosti od 1. 8. 2009 zavedla ocefiovani ¢asti portfolii penzij-
nich fond nabéhlou hodnotou (jednéd se o maximalné 30 % majetku
fondu).™" Dalsim novym prvkem je novy tzv. obezfetnostni mechanis-
mus, ktery byl ve spolupraci CNB a Asociace penzijnich fond( zaveden
na dobrovolné bazi v prlbéhu roku 2009. Tento mechanismus zajistf
spusténi procesu navyseni vlastniho kapitdlu fondu, pokud regulatornf
kapital klesne ve sledovaném obdobi pod 50 % hodnoty rizikové expo-
zice. Odsouhlaseny mechanismus je ve zkuSebnim rezimu uplatfiovan
od 1. 9. 2009 a regulatorni kapital bude nadale slouzit jako indikator
pfi hodnoceni finan¢ni situace penzijniho fondu.

100 MinimalIni kapitdlovy pozadavek (Minimum Capital Requirement — MCR) predstavuje
hodnotu primarniho kapitalu (vlastnich zdrojd) pojistovny, pod jejiz hranici by jiz byli klienti
vystaveni nepfijatelné Urovni rizika, pokud by pojistovna pokracovala v ¢innosti. Klesnou-li
vlastni zdroje pojistovny pod Uroveri MCR, nasleduje okamzity zdkrok ze strany dohledu,
ktery muze vyustit v odebrani licence. Solventnostni kapitalovy pozadavek (Solvency Capital
Requirement — SCR) zahrnuje vSechna rizika, kterym je pojistovna vystavena a predstavuje
hodnotu vlastnich zdroja pojistovny, které pokryji vyznamné neocekavané ztraty plynouci
z ¢innosti pojistovny v horizontu jednoho roku se spolehlivosti 99,5 %.

101 Novela zékona o kapitdlovém trhu by téz méla pfispét k omezeni dynamiky rdstu nakladd
na zprostredkovani smluv prostfednictvim zavedeni poplatk(i za prestup mezi penzijnimi fondy.
K tématu poplatkd viz Zprava o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem CNB za rok 2009.

GraF IV.34
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GraF IV.35
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GraF IV.36

Zdroje penzijnich fondi a vyplacené prostiedky v daném roce
(v mld. K¢&)
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—— Prispévky ucastnikd

Celkové prispévky placené Ucastniky a zaméstnavateli
— Vyplacené prostredky

Pramen: CNB
Pozn.:  Prispévky Ucastnikt zahrnuji od roku 2005 téZ predplatné.
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GraF IV.37
Struktura umisténi investic penzijnimi fondy
(v %, 2009)
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Grar IV.38

Struktura fondu kolektivniho investovani
(v % celkovych aktiv, 2009)
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GraF 1V.39

Struktura investorti do FKI dle sektort
(v % celkovych investic do FKI)
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Pramen: CNB, ECB

Domacnosti vybiraly své tspory i z penzijnich fondu

Podobné jako v roce 2008 pokracovalo i v roce 2009 snizovani tem-
pa prilivu novych pfispévkl ucastnik( a naopak rostl odliv prostifedk
souvisejici s vyplatou jednordzového vyrovnani a odbytného (meziro¢ni
narlst o 35 %). Vy33i pocet klientl, ktefi vyuZili moZnosti vybéru svych
prostfedkd, pravdépodobné souvisi s ekonomickou situaci doméacnosti,
které v dobé recese preferuji likvidnéjsi prostfedky a nebo vynosnéj-
i investice vzhledem k relativné nizkym vynosiim, které momentalné
tento sektor nabizi. Celkové penzijni fondy v3ak stdle zaznamenavaji
Cisty pfiliv prostfedkd, pokud v pfilivu zohlednime i pfispévky placené
zaméstnavateli (Graf 1V.36). Celkova bilan¢ni suma sektoru penzijnich
fondd v roce 2009 se tak zvysila na témér 216 mid. K¢.

Umistovani prostfedkd penzijnich fondl do aktiv je podle platné legisla-
tivy konzervativni a jeho struktura se v porovnani s rokem 2008 vyrazné
nezménila (Graf IV.37). Zhruba 90 % investic sméfovalo do dluhopist
a do vkladll u bank, naopak do volatilngjsich akcii a podilovych listl
bylo vloZzeno necelych 6 % investic.

Situace v sektoru fondu kolektivniho investovani se v roce 2009
stabilizovala.

Hodnota celkovych aktiv fond kolektivniho investovani (FKI)'%? je3té
v prvnim cCtvrtleti 2009 pokracovala v poklesu az na 129 mld. K¢, avsak
v nasledujicim obdobi se trend obratil a v zavéru roku dosdhla témer
150 mld. K¢.'%3 Nejvice prostiedkl je i nadale investovano do fondd
penézniho trhu, jejichZ podil na celkovych aktivech cini v sou¢asné dobé
32 % (Graf IV.38), avdak meziro¢né se jedna o pokles o 6 procentnich
doma i ve svété naopak podporily rist aktiv akciovych fondd, jejichz
podil se zvysil ze 7 na 12 % v porovnani s rokem 2008.

Struktura investorl FKI zaznamenala v prabéhu poslednich dvou let
pouze mirné zmény (Graf IV.39). Mirny pokles podilu domécnosti
v roce 2008 byl korigovan béhem ndésledujiciho roku, kdy se opét dostal
nad 60 %. Sektor nefinan¢nich podnikd snizil meziro¢né svou anga-
Zovanost ve fondech kolektivniho investovani z 10 % na 5 % ke konci
roku 2009, coZ souvisi se zvysenou potfebou hotovostnich prostred-
kd v poslednich dvou letech. Mezindrodni srovnani ukazuje vyvazengjsi
slozeni investor( v zemich eurozény. Volatilita ve vynosech fondt méla
tedy dopad nejen na domaécnosti, ale i na ostatni sektory, a to ve vétsi
mite nezli v CR, jelikoz je angazovanost jednotlivych sektor eurozény
ve FKI vy$si. Zhordené vysledky hospodareni FKI se v CR projevily ze-
jména poklesem aktiv domacnosti. Ackoliv je podil sektoru domacnosti
na celkovych aktivech majoritni, zmény ve vykonnosti FKI nepfedstavuji
pro domacnosti pfilis velké riziko, nebot tyto investice tvofi pouze 6 %
jejich finan¢nich aktiv v CR v porovnani's 8 % v zemich eurozony.

102 Fondy kolektivniho investovani zahrnuiji veskeré investi¢ni fondy a podilové fondy, a to jak
uréené vefejnosti, tak kvalifikovanych investorl. V tomto sektoru dominuji oteviené podilové
fondy urcené vefejnosti, jejichZ podil na celkovych aktivech sektoru je vice nez 80 %.

103K problematice fond( kolektivniho investovani viz ¢lanek Regulace alternativnich fondd
v Ceské republice s ohledem na diskuze o jejich pfipadné regulaci v rdmci Evropské unie
v tématické Casti této zpravy.



4 FINANCNi SEKTOR | 73

V pfipadé otevienych podilovych fondd uréenych vefejnosti prevazovaly
i v roce 2009 odkupy podilovych listd nad jejich prodeji, i kdyz v mensi
mife nez v roce 2008 (Tab IV.3). Data za cely rok jsou v3ak vyznamné
ovlivnéna prvnim pololetim 2009, nebot v druhém pololeti jiz prfevazo-
valy prodeje podilovych listd. To naznacuje, Ze podilové fondy byly vni-
many jako rizikova investice pouze v prvni poloviné roku 2009. Naopak
zisky z kapitdlu diky zotaveni finan¢nich trhd (viz ¢ast 3.1) pusobily
opacnym smérem a v celku vedly k rdstu cistych aktiv.'®*

Tas. IV.3

Dekompozice zmény cistych aktiv otevienych podilovych fondl uréenych verejnosti
(v mil. K¢&)

s O e ST b
Rok 2008
ﬁ:{jl;ny 2 Cistych prodejd podilovych 26 641 -20 148 638 2173 -4105 -1282 429
zisk z kapitalu 23 884 -1646 -9 641 5679 3270 3718 70
zména cistych aktiv -50 525 21794 -9 002 -7 853 7375 -5 000 499
Cista aktiva ke konci roku 2008 114 835 50523 7 886 22 967 14725 17 029 1705
Rok 2009 )
ﬁ;{;ﬂy 2 Gistych prodej podilovych -8244 -4253 875 1173 -950 -2 581 162
zisk z kapitalu 10 587 438 5 539 2288 1043 1495 215
zména cistych aktiv 2343 3815 6414 1116 92 -1087 -377
gista aktiva ke konci roku 2009 117178 46 708 14299 24083 14817 15942 1328
Pramen: CNB

Zatimco riziko poklesu cen aktiv nese v sektoru FKI pfimo investor (dr-
zitel podilovych listl ¢i akcif fondl), oteviené podilové fondy mohou
Celit likviditnimu riziku. V situaci, kdy by prevazovaly odkupy podilovych
listd nad prodeji a zaroven by doslo na relevantnich trzich k razantnimu
poklesu trzni likvidity (jako napf. v obdobf po padu banky Lehman Bro-
thers v roce 2008), fondy by byly nuceny bud’ prodavat aktiva s vyraz-
nou ztratou nebo zastavit vydavani a odkup podilovych listl. Zatimco
v prvni fazi globalni finan¢ni krize témto problémutm nékteré evropské
fondy (zejména fondy penézniho trhu) Celily, pozitivni vyvoj na finan¢-
nich trzich od druhé poloviny roku 2009 a obnovenf likvidity trhu pod-
nikovych dluhopist zminéné likviditni riziko minimalizuji i v pfipadé CR.
Pozitivné pasobi téz skutecnost, Ze verejnosti nabizené domaci podilové
fondy jsou pfevazné spravovany investi¢nimi spole¢nostmi z bankovnich
skupin. Lze predpokladat, Ze ty by v pfipadé likviditnich problému byly
schopny fonddm poskytnout potfebnou pomoc s cilem omezit pfipadné
reputacni riziko pro banky, které jsou zpravidla aktivni v distribuci podi-
lovych listl klientGm.

104 Cist4 aktiva vyjadruji rozdil mezi celkovymi aktivy a zévazky fond@ a rovnaji se vlastnimu
kapitalu.
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GraAF IV.40

Objemy leasingt movitych a nemovitych véci
(v mld. K¢&)
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GraF IV.41

Predpoklady a odhady tvérovych ztrat: loriské scénare
versus skutecnost roku 2009
(HDP v %, prava osa; Uvérové ztraty v mld. K¢, levéa osa)
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Grar IV.42

Odhady podilu uvéri v selhani (NPL) a kapitalové pifimérenosti:
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Nebankovni zprostiedkovatelé financovani aktiv ztraceli trzni podil
Utlum ekonomické aktivity v roce 2009 se projevil nejen v poklesu tempa
rlstu bankovnich Uvérd, ale téZ u Gvérd nebankovniho charakteru, jez jsou
vyuZzivany predevsim sektorem podnikd a domdcnosti. Hodnota poskytnu-
tych pujcek nebankovnimi zprostfedkovateli rezidentlm cinila 297 mid.
K¢ na konci roku 2009, coz predstavuje 16% meziro¢ni pokles. Caste¢né
Ize vysvétlit tento vyvoj poklesem poptévky po Uvérech predevsim u nefi-
nancnich podnikd, avsak téz zpfisnéni podminek zapUjcovani mélo zasadni
vliv na objem poskytnutych puijcek. Tento efekt prevazil i u faktoringovych
a forfaitingovych spole¢nosti, jejichz sluzby by mély byt v obdobi krize spi-
e vice vyuzivany. Nejvétsi podil na trhu nebankovniho zprostredkovani fi-
nancovani aktiv'® majfi spole¢nosti finan¢niho leasingu, jejichz aktiva tvori
68 % aktiv sektoru. Objemy financnich leasingli movitych i nemovitych véci
¢lent asociace CLFA zaznamenaly vyrazny meziro¢ni pokles, a to 0 60 %.
Za timto poklesem stoji nejen razantni propad investi¢nich aktivit, pro které
je finan¢ni leasing standardné pouzivan, ale i pokracovani trendu presunu
financovani nékterych movitych véci (automobiltl) od finan¢niho leasingu
smérem k bankovnim Gvérdm ¢i k operativnimu leasingu.'%

4.2 HODNOCENi ODOLNOSTI FINANCNIHO SEKTORU

Cilem této casti je zhodnotit odolnost finan¢niho sektoru pomoci za-
téZovych testlG a doplriujicich analyz. Vysledky zatézovych testd'” po-
tvrzuji, Ze financni sektor v CR zUstava odolny vici rizikim vyplyvajicim
z potencialné nepfiznivého makroekonomického vyvoje v letech 2010-
2011. Provedené pokrocilé testy bilancni likvidity bankovniho sektoru
indikuji odolnost sektoru vaci razantnim likviditnim sokam.

Vyvoj v roce 2009 se nejvice podobal Zakladnimu scénafi s vyjim-
kou vyvoje HDP, dopad rizik byl vsak v realité nizsi

V lonské ZFS 2008/2009 byly predstaveny vedle Zdkladniho scéndre
(nazvaného Evropa v recesi) dalsi dva zatéZové scénare (Nervozita trhd
a Ekonomicka deprese). Makroekonomicky vyvoj v pribéhu roku 2009 se
do znacné miry vyvijel v souladu se Zdkladnim scénafem, tj. v souladu
s oficidlni prognézou CNB z kvétna 2009 (viz ¢ast 2.1). Urokové sazby a in-
flace klesaly, zatimco ménovy kurz se po prechodné depreciaci v pocatku
roku 2009 postupné navracel na silnéjsi hodnoty. Jedinou vyjimkou byl vy-
voj rstu HDP, ktery se od predikované trajektorie vyznamné odchylil smé-
rem dolG a bliZil se tak hodnotdm obou zatéZovych scénarl (Graf IV.41).

105 Trh nebankovnich zprostfedkovateld financovéani aktiv je tvofen spole¢nostmi finan¢niho
leasingu, factoringovymi a forfaitingovymi spole¢nostmi a spole¢nostmi ostatniho
Uvérovani.

106 Pomér operativniho a finan¢niho leasingu u nemovitych véci je sledovan az od roku 2007.
Operativni leasing umoziuje uzivat movitou ¢ nemovitou véc, aviak néasledné nedochazi
k prevodu vlastnictvi majetku. Jedna se tedy de facto o prondjem, takZe neni zahrnut
do statistik CNB tykajicich se finan¢niho zprostfedkovani.

107 S cilem zahrnout do této zpravy, ktera pokryva téz prvni mésice roku 2010, co nejaktualnéjsi
vyhodnoceni moznych rizik pro finan¢ni stabilitu, byly zatéZové testy provedeny
na nejnovéjsich dostupnych datech (bankovni sektor — bfezen 2010, pojistovny a penzijni
fondy — konec roku 2009). Zvoleny zptsob se lisi od minulych let, kdy byly prezentovany
vysledky testd vzdy ke konci roku.

Vysledky zatézovych testt bankovniho sektoru provedené na portfoliich ke konci roku 2009
jsou dostupné na webu CNB (http:/Avww.cnb.cz/cs/financni_stabilita/zatezove_testyy/).
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Nepfiznivéjsi vyvoj ekonomického vykonu vsak neved| k vyssimu roz- Tas. IV.4
sahu Uvérovych ztrat v bankovnim sektoru, nez pfedpokladal Zakladni VYHODNOCEN] DOPADU ALTERNATIVNICH SCENARD NA FINANCNI
scéndr. Jak objem uvérovych ztrat (Graf IV.41), tak podil nesplacenych SEKTOR JAKO CELEK
Uverl byl v realité v roce 2009 nizsi, nez pfedpokladaly vSechny scénare Zakladni N&vrat  Ztrata
(Graf IV.42). Davodem bylo zdmérné nadhodnoceni parametrl Uvérové- scénaf  recese  divéry
ho rizika konzervativné kalibrovanym modelem nardstu Gvérd v selhdni.
Kapitalova pfiméFfenost byla na konci roku 2009 vyrazné vyssi, nez ¢inil Banky* 320 534 673
odhad podle jednotlivych scénard. Diivodem bylo predevsim zvyseni ka- Celkovy Pojstovny -0.1 31 7.6
pitéllc')vého vybavem’ bank z nerozdélehych zisk@ roku 2008. Obdobny d(f,”:‘l‘:isﬁt)“ z‘:;i::fjrr‘jlyd . _'302'45 _:3'49 _;;82'19
pozitivni vyvoj bylo moZno pozorovat i u dalSich testovanych sektord, : ’ ’ ’
S ., o Celkem v % aktiv  -0,7 -1,2 -1,7
tedy u pojistoven a penzijnich fondu.
Banky 14 27 26
Z novych alternativnich scénarti ma nejvétsi dopad scénar Ztrata Zména (CfRV p-b)
davéry Cbaveni  (sahennostpb) 466 613 1268
V Casti 2.1 byly predstaveny tfi alternativni scénare (Zakladni scénar, (mezilety  po i fondy
Névrat recese a Ztrdta d(véry). Zatimco Zakladni scénaF odpovidd 2009 22010) (5pitlove 15 02 2,0
aktudlni (kvétnové) makroekonomické progndze CNB, oba zatézové vybaveniv p.b)
scénéfe zachycuji nejvyznamnéjsi rizika pro finanéni stabilitu v CR. Banky 0.0 2.1 2.4
Potieba  Poiistovny 0,0 0,1 2,8
| pres rozdily v metodice testd jednotlivych sektord a odlisny horizont kapitalovych Penzijni fondy 0,0 0,0 0,0
dopadu %okl je mozné vyvodit, Ze nejvétsi dopad na finan¢ni sektor injekdl  Celkem v mld. kK¢ 0,0 22 5,2
jako celek ma scéndr Ztrata duvéry. Tento scéndf generuje vsem testo- Celkem v % HDP 0,00 0,06 0,14
vanym sektordm nejvyssi dopady rizik pfedevsim ve formé uvérovych Pramen: CNB, vypocty CNB
ztrat a ztrat z pirecenéni cennych papird ¢ nemovitosti (Tab. IV.4). Sou- * Hodnota za banky je primérem let 2010 a 2011.
hrnny dopad na cely sektor by se pohyboval tésné pod 2 % aktiv. Z&-
roveni tento scénar vede k nejvétsimu poklesu ukazatel solvence (ka-
pitdlové pfimérenosti, solventnosti a kapitdlového vybaveni), ktery bere
v Uvahu tlumici efekt predpokladanych vynost v nepfiznivém obdobi.
Scéndr Ztrata duvéry téz predpoklada nejvyssi kapitalové injekce do ce-
lého sektoru, i kdyZ stale pomérné malé ve vysi fadové kolem 5 mld. K¢
(méné nez 0,15 % HDP).
Ve vSech scénarich zGstdvaji vSechny sektory jako celek odolné vici ne- Grar V.2 Box
pfiznivému vyvoji. V Zadném z nich by se agregdtni ukazatele solvence Skuteénost versus modelovy odhad upraveného
nedostaly pod regulatorni minima (viz dale) a kapitalové injekce se po- provozniho zisku na minulosti
., . v , (Ctvrtletni hodnoty v mld. K¢, sezonné ocisténo)
hybuji na pomérné nizkych hodnotach. ’e -
Testy bankovniho sektoru vyuzivaji pokrocilou metodologii
Od vydéni loriské ZFS 2008/2009 doslo ke zna¢nému posunu v me- 201
todologii zatéZovych testl bankovniho sektoru smérem k dynamizaci
testd, rozsifeni testovaného horizontu z jednoho na dva roky, vétSimu 15 1
vyuzivani modelovych technik a vySSimu souladu zpdsobu provade-
ni testd v CNB s praxi prevladajici v komer¢nich bankach. Tento smér 10
byl jiz indikovan v loriské ZFS 2008/2009 (Box 8: Dynamické zatézové
testy bank, str. 63-64). Ve srovnani s tématickym c¢lankem, ktery ino- 5
vovanou metodologii popisuje,’®® doslo k nékolika dalsim zpfesnénim: 12/03  12/04  12/05  12/06  12/07  12/08  12/09
—— Skutecnost ——— Modelovy odhad na minulosti

108 Viz tématicky ¢lanek Verifikace zatéZovych test( jako soucast pokrocilého rémce zatéZzového
testovani (Gersl, Seidler) v této Zpravé o financni stabilité.

Pramen: CNB, vypocty CNB
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GraF 1V.3 Box v této Casti prezentované vysledky testd bankovniho sektoru jiz obsahuijf
Odhad upraveného provozniho zisku pro jednotlivé scénafe jinou metodiku vypo¢tu miry defaultu hlavnich segmentd, zpfesnéné
(vmld. K¢, sezonné ocisténo) dil¢i modely kreditniho rizika a rdstu Gvérd, urcity posun v navazani pa-
30 rametru LGD na makroekonomicky vyvoj a vyvoj cen nemovitosti a pre-
devsim novy model vynost bankovniho sektoru (Box 7).
254
20 1
\//\ N Box 7:
15 - A
MODEL VYNOSU BANKOVNIHO SEKTORU
101
Jednim z hlavnich faktord, ktery omezuje dopad ztrat vyplyva-
5

jicich z nepfriznivého ekonomického vyvoje, je schopnost bank
dosahovat i v nepfiznivém obdobi urcitych vynost. V rdmci zaté-

03/08 09/08 03/09 09/09 03/10 09/10 03/11 09/11 03/12

— 73 fscénaf  —— N3 Ztrata davé v o sz v . s o
ZaKladnf scénar Navrat recese fata CHvery sovych testl tak byla zavedena analyticka polozka vykazu ziskd

-== Plvodni pfedpoklad pro Zékladni scénaf: 90 % priméru i DA i 4
--- Pavodni predpoklad pro Navrat recese: 80 % priiméru a ztrat zachycujici klicové komponenty provozniho zisku nazva-
-== Puvodni predpoklad pro Ztratu davéry: 70 % praméru na ,upraveny provozn{ zisk” (adjusted operating profit, AOP).'%
Pramen: CNB, vjpocty CNB Ta byla zkonstruovdna jako suma urokového zisku, zisku z po-

platkd a provizi a obdrzenych dividend po odecteni spravnich

a dalsich provoznich nékladt. AOP neobsahuje naklady na ztraty

ze znehodnocenych Uvérd (dopad uvérového soku) a vysledky fi-

nancnich operaci (precenéni drzenych cennych papirt a kurzové
Grar IV.4 Box zisky ¢i ztraty jako dopad trznich $oka).

Citlivost odhadu upraveného provozniho zisku na vyvoj HDP

pro Zakladni scénaf Dosavadni zplsob odhadu AOP bankovniho sektoru pro jednot-

(v mld. K¢, sezonné ocisténo) ., . , . v 20 2.7 = e
livé alternativni scénare spocival ve vyuziti velmi zjednoduseného

30
expertniho predpokladu, Ze jejich vyse bude cinit urcité procento
257 priiméru této polozky za poslednich osm ctvrtleti.”'® V souladu
204 \/\//\ se strategii dalSiho rozvoje zatézovych testd bankovniho sektoru
byl pro odhad AOP sestaven model, ktery je v této ZFS poprvé
157 vyuzit k odhadu vy$e tohoto ukazatele vynost pro jednotlivé al-
10 ternativni scénére.
> Aktudlni verze modelu odhadnutého na datech za obdobi
0 2002-2009 je nasledujici:
03/08 09/08 03/09 09/09 03/10 09/10 03/11 09/11 03/12
—— Puvodhni rist HDP — Réist HDP mensio 2 p.b. AAOP,=-1,3 + 0,07AYC,, + 0,94ANPL , + 8,0MA _ GDP, + 0,08CAR
—— RUst HDP mensio 1 p.b. Rast HDP mensio 3 p.b.
Pramen: CNB, vipocty CNB kde AAOP je meziro¢ni riist ¢tvrtletnich objemd AOP, AYC je hod-

nota meziro¢ni zmeény sklonu vynosové kfivky (5Y-3M), (ANPL) je
meziro¢ni rist objemu nesplacenych uvérd, MA_GDP je priimér-
ny rdst nomindlniho HDP za poslednich Sest Ctvrtleti a CAR je ka-
pitdlova prfimérenost (CAR). Tyto vysvétlujici proménné se ukazu-
ji jako ekonomicky nejdllezitejSi determinanty Urokovych (sklon
vynosové krivky, rdst NPL jako zastupna proménna pro rizikové

109V posledni ZFS 2008/2009 byla oznacena jako ¢isté vynosy, vzhledem k nedorozuménim
vznikajicim zaménou této polozky za Cisty zisk byl ndzev upraven tak, aby épe reflektoval
provozni charakter této polozky.

110 Napf. v posledni ZFS 2008/2009 byl pfedpokladan upraveny provozni zisk pro scénar Evropa
v recesi ve vysi 90 % priméru poslednich dvou let, pro daldi nepfiznivé scénére pak bylo
predpokladano 80 %, respektive dokonce jen 70 % priméru.



4 FINANCNI SEKTOR

77

marze) i nedrokovych (rést nominalniho HDP jako zastupna pro- Tas. IV.5
ménna pro objem financniho zprostredkovani) vynosd. Zpozde- VYVOJ KLICOVYCH PROMENNYCH V JEDNOTLIVYCH SCENARICH
na hodnota kapitalové prfimérenosti se ukazuje jako signifikantnf (pramérné hodnoty pro uvedené roky)
v kontextu vyuzité ¢asové rfady, nebot banky se prostfednictvim zakladni | Navrat Ztréta
vyssiho kapitdlového polstare pripravovaly na rlst Uvérového scénar recese davéry
portfolia v nasledujicich obdobich a s tim souvisejici rdst Uroko- 2010 2011/2010 2011|2010 2011
vych i nedrokovych vynost."'" Odhadnuty model relativné dobre Makroekonomické
vystihuje vyvoj AOP v minulém obdobi (Graf IV.2 Box). proméenne

HDP 14 18 |-1,1 07]-02 -21

ST . ] . . Ménovy kurz 253 24,8|256 258|275 278

Pro finalni odhad AOP pro budouci obdobi podle jednotlivych i Y 4 18|14 13119 31
nriace

Snard byl likovdna konzervativni str ie. T Cival ' ' ' ' ' '
SC? a uv bya ,ap oua a konze vat Stoatege a spoc aa, Nezaméstnanost 97 99 (104 12,1110,1 11,6
v Upravé predikce rastu AOP smérem dold o jednu standardni Riist nominalnich mezd 37 3830 16|33 34
odchylku volatllllty,rElstu na Ob,dObI ?OO,Z_VZOng' k,terva ¢inila 0,24. Efektivn rist HDP eurozony 14 18 | 02 2.4 | 1.0 1.1
Tato konzervativni Uprava ma za cil zamérné mirné podhodno- .
. PP o o f RS o R Rust uvéra
tit predikci vynost. Vzhledem k tomu, Ze zejména pro zatézové Celkem 56 152] 44 a0la1 39
scendre sevmohoy od,hadnute lfoeﬁaenty a vazby memt i Podniky 05 98 |11 37|17 -11.2
znivym smérem, jedna se o zptsob odhadu budoucich vynosd, Doméacnosti 130 2131123 138|126 64
ktery je v souladu s obezfetnostnim principem aplikovanym )

Cexx . . . ., Miry defaultu (PD)
v zatézovych testech. Takto provedena predikce pro jednotlivé ,
scénére se do zna¢né miry podoba v minulosti aplikovanému e Podniky >0 1870 3875 58

z i v mi i aplikov X- .

) , yp u , P U . Uvéry na bydleni 62 50|67 68|68 61
pertnimu nastaveni AOP formou stanoveného procenta prameé- Spotrebitelské Gvéry 85 6892 93|93 84
ru poslednich dvou let (Graf IV.3 Box). Modelovy odhad je v3ak

vy . . . v o g G Ztratovost ze selhani (LGD)
realistictéjsi a Iépe ukazuje dynamiku v case v zdvislosti na vyvoji _
L - Podniky 44,9 45,057,7 57,3|53,3 648
ekonomického prostredi. - )
Uvéry na bydleni 20,0 20,0 23,1 29,1|26,3 345
o 5 . ; . Spotfebitelské Gvéry 57,7 587|609 69,6|59,3 67,0
Nejdulezitéjsi polozkou, kterd ovliviiuje odhad AOP, je samozrej- . .
mé rlst redlného HDP, ktery do modelu vstupuje zprosttedkova- inancni trhy a trh nemovitosti
. . ) , (. . 3M PRIBOR 12 19]10 0843 43
né formou proménné MA_GDP. Jednoduchd analyza zévislosti
ySe AOP na alternativnich predpokladech o meziro¢nim rdst 1Y PRIBOR 122213 LT 46 43
vV ivni Zi i
y’l oo B e pkl P i 1 o.b. vede k kT u 5Y vynos 23 24|28 32|47 60
realného ukazuje, Ze pokles rlstu o 1 p.b. vede k poklesu 3M EURIBOR 09 16|09 16|09 16
objemu AOP o cca 10 % (Graf IV.4 Box). 1Y EURIBOR 12 190112 200112 20
5Y EUR vynos 25 25|25 25|25 25
Zména cen rezid. nemovitosti -2,4 54 | -58 -59|-89 -7,8
Zména cen akcif 0,0 -20,0 -30,0
Rizikové paramet.ry ’uvc’arm_/eho’ r|z.|ka jsou. nyni lépe navazany Vynosy bankovniho sektoru
na makrloekono.kay VyVvoj a vyvoj CEI"I aktiv . Upraveny provozni zisk (yoy) 13,8 2,8 ‘ 3,5 -35,3‘ 14,3 -36,3
Scénére jsou definovany ctvrtletnim vyvojem klicovych ekonomickych e
v . . . , ., L. Pojistovnictvi
proménnych (HDP, inflace apod.) pro horizont ndsledujicich osmi ¢tvrt- Nartist rizika v 7P 30 30 30
leti (Tab. IV.5). Klicové r|%|l§oi/e pfarametry pro uverov,e riziko, tj.., hod— Narast rizika v NP 50,0 50.0 50,0
noty PD a LGD pro hlavni Uvérové segmenty bankovnich portfolif, jsou
produktem dil¢ich modeld. Zatimco u parametru PD tomu tak bylo Pramen: CNB, vwpocty CNB
. M . . . * rdst hrubych nakladd na pojistna plnénf;
v pFEdChOZI ZFS 2008/2009’ parametr LGD byl pomoci OdhadnUtyCh *x zvySeni rezerv pojistného, predepsaného pojistného nebo hrubé vyse

elasticit nové navazan na vyvoj HDP (Uvéry podnikiim), nezaméstna-
nosti (spotrebitelské Uvéry obyvatelstvu) a cen rezidencnich nemovitosti
(Uvéry obyvatelstvu na bydleni). Kazdy procentni bod poklesu rastu HDP

111 RUst kapitélové primérenosti mize mit pozitivni vliv na ziskovost banky i tim, Ze jde
o proménnou aproximujici celkové zdravi banky, ktera si v situaci vyssiho kapitalového
vybaveni mlze dovolit rizikovéjsi — a tedy i vynosnéjsi — profil bankovniho podnikan.

technickych rezerv
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Grar V.43

Index cen nemovitosti a hodnota LGD tvéra na bydleni:

scénaf Ztrata davéry
(4Q 2007=100; LGD v %)

120 r 60
110 A F 50
100 A - 40
90 A - 30
80 A - 20
70 A - 10
60 0

03/08 09/08 03/09 09/09 03/10 09/10 03/11 09/11 03/12

—— Index cen nemovitosti

——— LGD (pravéa osa)

Pramen: CNB, CSU, vypocty CNB

Tas. V.1 Box

ORIENTACNI NARUST PD PRO JEDNOTLIVA PORTFOLIA

(véZzeno EAD, v %)

Skutecnost Zakladni Nepfiznivy
k 31. 12. 2009 scénar scénar
PD LGD PD PD
(v %) (v %) (v %) (v %)
Kategorie
podnikovych 2,65 41,34 3,62 5,62
expozic
velké podniky 1,77 41,19 2,42 3,76
malé a stfedni podniky
(SME) 3,54 40,66 4,81 7,43
spema.hzované Uvérové 2.95 44,00 412 6,48
expozice
Kategorie . 3,00 33,08 3,54 4,48
retailovych expozic
retailové posuzované 3,49 45,78 4,89 760
SME
Uvéry na bydleni 2,15 19,76 2,36 2,80
ostatni Uvéry fyzickym 4,48 53,93 579 6,48

o0sobdm

Pramen: CNB

ve srovnani se Zakladnim scéndrem generuje rast parametru LGD o pét
procentnich bodd nad vychozi hodnotu 45 %. Nartst nezaméstnanosti
o jeden procentni bod generuje rist LGD spotfebitelskych Uvér o pét
procentnich bodd nad vychozi hodnotu 55 %.

Hodnota LGD Uvérd na bydleni je navdzana na odhadovany vyvoj cen
rezidenc¢nich nemovitosti podle jednotlivych scéndrd (viz ¢ast 3.2).
| kdyz banky vykazuji velmi konzervativni hodnoty parametru LTV
(loan-to-value) hypotecnich tvér kolem 55 %, vychozi (,, benchmarko-
vd") hodnota LGD pro tento segment se pohybuje kolem 20 %. Ddvo-
dem pro ztraty z Uvéra i v situaci, kdy hodnota kolateradlu vyznamné pre-
vySuje objem Uveérd, jsou predevsim vysoké naklady spojené s prodejem
nemovitosti, které mohou dosahnout 40-60 % hodnoty nemovitosti.'"?
Kazdy procentni bod poklesu cen nemovitosti se tak pfimo odrdzi v na-
rstu LGD ve stejném rozsahu nad vychozi hodnotu 20 % (Graf IV.43).
Jako konzervativni pojistka byla hodnota LGD na této hodnoté zafixo-
vdna pro pfipad rlstu cen nemovitosti. Vychozi hodnoty uvedenych tfi
hlavnich segmentl Uvérového portfolia byly odvozeny od hodnot repor-
tovanych vybranymi bankami v ramci projektu spole¢nych zatézovych
testd CNB a nejvétsich bank (viz Box 8).

Box 8:
SPOLECNE ZATEZOVE TESTY CNB A BANKOVNIHO SEKTORU

V priibéhu roku 2009 zavedla CNB po dohodé s nejvétsimi ban-
kami v CR spole¢né zatézové testovani, které ma za cil zhodnotit
dopady negativnich scénarl vyvoje ekonomiky na kvalitu Uve-
rového portfolia vybranych bank, a tim nadale upfesnit dopady
nepfiznivych Sokd na domaci bankovni sektor. Tento box stru¢né
shrnuje vysledky druhého kola spolecnych zatézovych testl, kte-
ré probéhlo na zac¢atku roku 2010.'"3

Podobné jako agregatni zatézové testy CNB, kterymi je testovan
cely bankovni sektor v CR, jsou i spolecné zatézové testy s vybra-
nymi bankami zaloZeny na rlznych scénafich vyjadfujicich rizika
v zavislosti na makroekonomickém cyklu. Pro zadané scénére jsou
bankam poskytnuty zmény PD v jednotlivych portfoliich podni-
kovych a retailovych expozic."* Na zakladé téchto udajl banky
provedou zatézové testy portfolii v jednoletém horizontu a hlavni
Udaje tykajici se odhadovanych dopadd zadanych scénart na jed-
notlivé Gvérové segmenty reportuji zpét CNB.

Druhé kolo spolecnych zatéZzovych testl probéhlo na datech
k 31. 12. 2009. Agregované hodnoty PD a LGD pro jednotli-

112 Viz napf. Moody's (2009): Moody’s Approach to Estimating Czech Banks’ Credit Losses,
Moody’s Global Credit Research, July 2009.

113 Dal3i informace k projektu vcetné vysledkd prvniho pilotniho kola jsou k dispozici ve Zpravé
o vykonu dohledu nad finanénim trhem 2009, CNB.

114 Rizikovy parametr LGD v soucasnosti nenf stresovén.
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va Uvérova portfolia bank a jejich zmény na zékladé zékladniho Tas. IV.2 Box
scendre (basellne) d neprlznlveho scendre (adverse) JSOU prezen- KAPITALOVA PRIMERENOST PRO NEMENNOU VYS$I REGULATORNIHO KAPITALU
tovany v Tab. IV.1 Box. NdrUst hodnot PD v obou scénéfich vede (v mil. K¢)
k vyssim ocekdvanym Gvérovym ztrdtdm ve vsech testovanych Kapitalovy posadavek
Uvérovych segmentech a k vy33im kapitdlovym pozadavkdm. Nepii-
v, v P v . L, 31. 12. |Zakladni Zména . . Zména
V pripadé, Ze by se v prabéhu roku 2010 neménily kapitdlo- 2009 | scénaé (v %) | 22V (v %)
vé pozada}/k)f pro dalsi ngs:cres?vanve segmenty (mfFltuce, Ivl.a- Kapitélové pozadavky
dy a centralni banku), kapitalové pozadavky pro dalsi typy rizik, celkem 123147|136368 10,74 |149917 21,74
ani objem regulatorniho kapitalu, agregatni kapitalova primé- (vCetné jinych rizik )
fenost k 31. 12. 2010 by klesla z ptvodnich 14,3 % na 12,9 % Reg“'itom'kap'ta‘ 220630\220630 0 1220630 0
v piipadé zékladniho scénaie a na 11,8 % pro nepfiznivy scénar (Va%a OVa PTIMETENOst 4433 | 12,094 ;ff 11,77 ; e
(Tab. IV.2 Box).
Pramen: CNB, vypocty CNB.
V rdmci vypoctu kapitdlové primérenosti byl naddle uvolnén
predpoklad stabilni vyse regulatorniho kapitdlu. V tomto pfipa-
dé je regulatorni kapital kazdé banky pro rok 2010 snizen ve vysi
rozdilu ocCekdvanych ztrat k 31. 12. 2009 a ocekavanych ztrat
v ro¢nim horizontu pro jednotlivé scénare, tj. k 31. 12. 2010.
Ackoliv je tento vypocet zalozen na zjednodusujicim predpokla-
du neménnych opravnych polozek a rezerv ke konci roku 2009,
jeho cilem je podrobit banky dalsi dodatecné zatézi.'"> | pro ten- Tas. IV.3 Box
to pripad se vsak agregatni kapitdlova prfimérenost nedostala c
pod ‘I 00/0 hranici (Tab |V3 BOX). (lslr\:ilril-ﬁ?VA PRIMERENOST PRO UPRAVENOU VYS$I REGULATORNIHO KAPITALU
NV - , y Kapitalovy poz k
Spolec¢ny projekt zatézového testovani CNB a vybranych komer¢- apitélovy pozadave
nich bank indikuje dostate¢nou odolnost zdcastnénych bank 31.12. |Zakladni Zména ﬂﬁm Zména
- T B 0 (Ll 7 N .y . 2009 | scénai (v %) o (V%)
vUci nepfiznivym makroekonomickym Sokdm. Shodny zavér také scénar
dokladaji i agregatni zatézové testy CNB podrobnéji diskutované Kapitalové poZadavky
‘ S742 il z celkem 1231471136368 10,74 149917 21,74
v teto casti zpravy. (véetné jinych rizik )
. . o ' . vaénalgfpitéluztitulu 0 7714 o 18896 0
Kromé informace o odolnosti sektoru pfinasi projekt spole¢nych zmeny _
z&t&zovych testtd CNB fadu uzite¢nych informaci o drovnich a vy- Regulatornf kapitd 2206301212917 3,30 | 201734 8,56
voji nékterych rizikovych parametrd, které slouzi k pribéznému ('iatﬁzt)alova PAMEFENOSt 44 33 | 12,49 ;i“ 10,77 Sfj

zpresnovani predpoklad(l agregatnich zatézovych testd CNB.1¢

Pridanou hodnotou projektu je rovnéz intenzivnéjsi komunikace Pramen: CNB, wpocty CNB
CNB a zUcastnénych bank tykajici se moznych rizik i nastaveni
vhodné metodologie zatézového testovani.

115 Tuto verzi vypoctu Ize interpretovat jako vliv neocekdavané ztraty (reprezentované kapitalovymi
pozadavky) i ocekdvané ztraty na kapitdlovou pfimérenost banky, pokud by nedoslo
k adekvatnimu zvyseni tvorby opravnych polozek a rezerv ke stresovanym portfoliim.

116 Viz tématicky ¢lanek Verifikace zatéZovych testi jako soucast pokrocilého rémce zatéZového
testovani v této zprave.
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Grar IV.44

Rozdil mezi piivodni a novou 12M mirou defaultu
nefinancnich podnik
(v %)
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Pramen: CNB, vypocty CNB

Tas. IV.6

DOPAD ALTERNATIVNICH SCENARU DO BANKOVNIHO SEKTORU

Zakladni Navrat Ztrata
scénar recese davéry

2010 2011|2010 2011|2010 2011

Ocekavané uvérové

ztraty

v mld. CZK -40,6 -26,1(-56,1 -48,2|-48,1 -68,8
v % aktiv -1,0 -06|-13 -1,1|-1,1 -17
Zisky/ztraty z trznich rizik

v mld. CZK 48 -18] 06 -1,5(-179 23
v % aktiv 01 00|00 00]|-04 01
Mezibankovni nakaza

v mld. CZK -0,1 00|-04 -13|-03 -16
v % aktiv 00 00|00 0000 00
Vynosy ke kryti ztrat (upraveny provozni zisk)

v mld. CZK 83,3 906|753 592|855 70,8
v % aktiv 20 19 (18 14120 17
Zisk/ztrata pred zdanénim

v mld. CZK 47,3 62,6 | 194 83 |19,1 26
v % aktiv 11 13,05 02|05 01

Pramen: CNB, vypocty CNB

Nova metodika vypoctu parametru PD pro nefinancni podniky
zohledniuje hodnoty reportované bankami

Hodnoty PD pro segment nefinan¢nich podnikd reportované bankami
v ramci projektu spole¢nych zatézovych testl se nachazely vyznamné
nize nez hodnoty, které byly dosud pouzivany v agregatnich zatézovych
testech CNB. Ty byly odvozeny od pozorovanych a modelové odhadova-
nych mér defaultu, které byly pocitany z dat registru Gvérd CNB. Vzhle-
dem k nejistoté ohledné drovné miry defaultu byla pavodni metodika
vypoctu nastavena velmi konzervativné v tom smyslu, Ze za Uvéry v se-
lhanf povazovala jiz Gvéry po splatnosti 30 a vice dnd (zatimco standard-
ni definice vyuzivad Uvéry po splatnosti 90 a vice dnd) a zaroveri objem
takto definovanych nesplacenych Uvérd jesté mirné nadhodnocovala.

Vzhledem k vysokému nadhodnocenf Uvérovych ztrat ve srovnani s poz-
déjsi skutecnosti, které jde na vrub zejména pfilis vysoké mite defaul-
tu, bylo pfistoupeno ke zméné metodiky. Nova metodika bere v Uva-
hu pouze Uvéry nespldcené 90 a vice dni a vede k nizsi mife defaultu
(Graf IV.44), nicméné stéle si zachovava urcité nadhodnoceni ve srovna-
ni s hodnotami reportovanymi nejvétsimi bankami.

Zatézové scénare by vedly k narastu kreditniho rizika a uvéro-
vych ztrat bankovniho sektoru

Novy dvoulety horizont testd dovoluje ucinit odhad Gvérovych a dalsich
ztrdt bankovniho sektoru podle jednotlivych scéndfl pro nasledujicich
osm ctvrtleti. Nicméné za Ucelem vétsi srozumitelnosti a jednodussiho
srovndni s vyvojem v sektoru a s vysledky testld ostatnich sektord jsou
vysledky prezentovdny jako hodnoty pro celé kalendarni roky 2010
a 2011 (Tab. IV.6). NarGsty hodnot PD a Castecné téZz LGD pfispivaji
k Uvérovym ztrdtdm, coz vede k nutnosti vytvaret vyssi opravné po-
loZky. Rizikové naklady bankovniho sektoru méfené objemem noveé vy-
tvorenych opravnych polozek na celkovych hrubych Gvérech (loan loss
provisioning rate) by se z hodnoty 1,9 % za rok 2009 mohly zvysit az
na hodnoty nad 3 % (Graf IV.45).

Bankovni sektor jako celek se v zatéZovych scénafich nedostava do Ucetni
ztraty a udrzuje si pozitivni rentabilitu aktiv mezi 0,1 % a 0,5 % (Tab. IV.6).
Nejvy3si dopad 3ok je ve scéndfi Ztrata davéry, kde ve srovnani s ostatnimi
scénafi vznikaji dodatecné ztraty z titulu trznich rizik (predevsim pokles
hodnot dluhopist). Role mezibankovni ndkazy zlstdva omezena ve viech
scénarich, coZ je dano pomérné malym stupném propojeni domacich bank
(viz ¢ast 4.1). Agregovany dopad Sokl s mezibankovni ndkazou a bez za-
pocteni efektu mezibankovni ndkazy se tak vyznamné nelisi.

Na uvérovych ztradtdch v roce 2010 se vysokou mérou podileji nefi-
nancni podniky, podil obyvatelstva by se vsak ve vSech scénafich zvysil
v roce 2011 (Graf IV.46).

Kapitalova pfimérenost se ve vsech scénafich pohybuje nad re-
gulatornim minimem

Ve viech scéndfich se kapitdlova pfimérenost pohybuje nad regulatornim
minimem 8 % (Graf IV.47). Kapitalova pfiméfenost Tier 1 se pohybuje
radové o jeden procentni bod nize nez celkova kapitdlova primérenost.
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PrestoZe odvétvi jako celek udrZi kapitdlovou primérenost nad regula-
tornim limitem, nékolika bankam by kvali ztratdm mohl tento ukazatel
klesnout v zatéZzovych scénafich pod 8 procent a jejich akcionafi by
byli nuceni posilit jejich kapital. | v nejhorsim scénafi by vsak dorovndni
kapitalové pfiméfenosti viech bank se sidlem v CR do pozadovaného
minima vyZzadovalo mensi kapitélové injekce, nez naznacovaly vysled-
ky zatézovych testd bank v loriské ZFS 2008/2009. Nutné navyseni re-
gulatorniho kapitdlu v nejpesimistictéjsim scénafi se podle aktualnich
zatézovych testl odhaduje na pouhé 3 miliardy korun, tj. méné nez
jedno procento stavajiciho regulatorniho kapitalu bank a méné nez 0,1
procenta hrubého domaciho produktu. V loriské Zpravé o finan¢ni sta-
bilité byly nutné kapitalové injekce v nejhorsim zatéZzovém scéndfi vypo-
¢itany na 15,7 miliardy korun. | kdyZ tento ukazatel neni mezi aktuaini
a loniskou zpravou z ddvodu zmény metodiky testl zcela srovnatelny,
prece jen indikuje zvySenou odolnost vaci soktim. DAGvodem pro nizsi
potfebu kapitdlovych injekci i v pfipadé nejhorsiho scénare v aktudlnich
testech je predevsim vyssi vychozi kapitélovad pfimérenost, kterd dosa-
huje 14,3 % (zatimco v lorské ZFS cinila 12,3 %).

Ad-hoc provedeny test koncentrace portfolii ukazuje na vyznam-
né dopady pfipadného padu nejvétsich dluznikt

Jednim z vyznamnéjsich rizik je moznost nelinearniho prabéhu nards-
tu Uvérového rizika, a to zejména situace, kdy by se do problém( se
splacenim Uvérl dostali nejvétsi dluznici jednotlivych bank, tedy nejvét-
3i korporace. K tomu by mohlo dojit napf. na vrcholu nepfiznivé faze
kreditniho cyklu. Nejvyssi hodnotu miry defaultu nefinan¢nich podnikd
kolem 9 % vykazuje scénar Ztrata davéry, a to ke konci roku 2010 (viz
¢ast 2.2). Pro toto obdobf ve zminéném scénafi byly ke standardné vy-
poctenym Gvérovym ztratam pridany ztraty z padu tfi nejvétsich dluzni-
k@ kazdé banky.

Dopad takto nastaveného ad-hoc Soku by kriticky zavisel na hodnoté
LGD. Vzhledem k tomu, Ze nejvétsi firmy jsou v bankdch hodnoceny jako
dluznici s vysokou bonitou, jsou Uvéry poskytnuté témto firmam zpravi-
dla nezajisténé a implikuji tak hodnotu LGD ve vysi 100 %. Na druhou
stranu disponuje fada vétsich firem majetkem, ktery by v pfipadé kon-
kurzu mohl alespori do urcité miry snizit Gvérové ztraty bank. Test byl
nakonec proveden alternativné pro LGD = 100 % a LGD = 45 % s tim,
7e obé hodnoty Ize povaZzovat za mezni hodnoty.

Dopady takto nastaveného ad-hoc testu by byly dramatické v pripadé
100% LGD (Graf 1V.48). Kapitalova primérenost sektoru klesa ke kon-
ci roku 2010 k regulatorni hranici 8 % a kapitalové injekce nutné pro
udrZzeni kazdé banky alespofi na urovni 8% by v roce 2010 cinily
47 mld. K¢, tj. zhruba 18 % soucasného objemu regulatorniho kapi-
talu a radové kolem 1,5 % HDP. Zaroven je viak nutné vzit v Uvahu, Ze
pad tfi nejvétsich dluznikd kazdé banky je extrémné nepravdépodobny
scénaf, ktery ma i proti krizi druhé poloviny 90. let v CR nékolikrat, ¢i
spise radové, nizsi pravdépodobnost. Pravdépodobnost tohoto scénare
je velmi nizka i ve srovnani se standardné vyuzivanymi velmi nepravdé-
podobnymi nepfiznivymi zadtéZzovymi scénafi.

GraF IV.45

Rizikové naklady bankovniho sektoru v jednotlivych scénafich
(tvorba opravnych polozek k hrubym Gvérdm za dany rok, v %)
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Pramen: CNB, vypocty CNB

GraF 1V.46

Podily jednotlivych segmenti na celkovych tvérovych ztratach
(v %)
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Pramen: CNB, vypocty CNB

GraF V.47

Vyvoj kapitalové pfimérenosti podle jednotlivych scénart
(v %)
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GraAF IV.48

Dopad padu tii nejvétsich dluznikii kazdé banky
ve scénafi Ztrata divéry
(v %)
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GraF IV.49

Dopad ad-hoc testu ,rozsifeni fecké krize”
ve scénafi Ztrata davéry
(v %)
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Pramen: CNB, vypocty CNB

GraAF IV.50

Vysledky reverzniho zatézového testu (reverse stress test)
(v %; pro scénar Navrat recese)
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Pramen: CNB, vypocty CNB

Cesky bankovni sektor je schopen ustat pfipadné ztraty z rozsi-
feni fecké krize

V rdmci scénare Ztrdta davéry jsme provedli dodatecnou citlivostni ana-
lyzu, kterd predpoklada rozsireni fecké krize i na dalsi rizikové zemé
v jizni ¢asti EU (Spanélsko, Portugalsko a Italie) a vyrazny pokles hod-
noty expozic vici témto zemim. Expozice Ceského bankovniho sektoru
vUci vsem Ctyfem zminénym zemim cinily ke konci bfezna 2010 celkem
46,3 mld. K¢, pficemz z drtivé vétsiny (77 %) se jednalo o dluhopisy,
predevsim vladni.

Pri pfedpokladu o 50% ztratach (LGD) z téchto expozic by byly banky
nuceny dodate¢né odepsat 23,1 mld. K¢ (0,5 % aktiv), pfi velmi ex-
trémnim predpokladu 100% ztrat by se jednalo o celych 46,3 mld. K¢
(1 % aktiv). V obou velmi nepravdépodobnych pfipadech by kapitélo-
va pfimérenost bankovniho sektoru neklesla pod regulatorni minimum
(Graf IV.49). Nutné kapitalové injekce by se v3ak ve srovnani s pdvodnim
scéndrem Ztrata davéry zvysily na témér 16 mld. K¢ (tj. 6 % regulatorni-
ho kapitélu a cca 0,5 % HDP)

Doplnujici reverzni zatézovy test ukazuje, Ze pouze extrémné ne-
pravdépodobny pokles HDP by mohl snizit kapitdlovou pfimére-
nost sektoru pod 8 %

Jednou z moznosti, jak doplnit vysledky zatéZzovych testd, je provést tzv.
reverse stress test (reverzni zatézovy test, tj. zatéZovy test s otocenou lo-
gikou). Takovy test odpovida na otdzku, jak by se musela zménit néjaka
makroekonomicka, trznf ¢i jind proménna ¢i kombinace proménnych,
aby se bankovni sektor jako celek dostal do situace nedostatecné ka-
pitalové pfimérenosti (tedy efektivné na hodnotu pod 8 %). Vzhledem
k vyuzivané metodologii zatéZovych testd, kterd kombinuje vlivy fady
proménnych, je zfejmé, Ze takovych kombinaci existuje mnoho.

vem na bankovni sektor prostfednictvim kreditniho rizika a vynosu, a to
HDP a nezaméstnanost. Omezenim tohoto pfistupu je, Zze modifikace
této proménné bez simultdnni modifikace dalSich makro proménnych
(inflace, kurz, uroky) porusuje makroekonomickou konzistenci scénare.
Jako vychozi scénar byl zvolen scénar Ndvrat recese, ktery jiz predpo-
klada vyznamny pokles HDP. Cilem je najit takovou trajektorii rastu HDP
(tj. ponizit predpokladané rasty HDP o X p.b.), aby se bankovni sektor
dostal alespor v jednom z osmi ¢tvrtleti pod hodnotu 8 %.""7

Vysledky ukazuji, Ze trajektorie rdstu by se musela ve scénafi Ndvrat
recese pohybovat nize nejméné o 2,5 procentniho bodu (Graf IV.50).
Pouze v takovém pripadé se bankovni sektor jako celek dostava tésné
pod hodnotu 8% na konci testovaného obdobi, tj. k 31. 12. 2011.
Takto nizky rlst HDP, dosahujici pfechodné témér -7 %, lze povazovat
za relativné nepravdépodobny.

117 Nezaméstnanost byla na HDP navédzéna v souladu s Okunovym zékonem (byl pouzit vztah
zména miry nezaméstnanosti = -0,4 x zména rlstu redlného HDP).
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Financni zdravi bank potvrzuji i aktualni hodnoty indexu ban- GRAF IV.51

kovni stability Vyvoj indexu bankovni stability

Pravidelné pocitany index bankovni stability, ktery je sestrojen jako va- (index ve standardnich odchylkach od historického praméru; kapitalova

~ . 60 v Ly , . oy o , , . pfimérenost v %)

Zeny pramér klicovych indikator( zdravi bankovniho sektoru (ziskovost,

kvalita aktiv, likvidita, kapitdlova pfimérenost, a indikatory urokového 37 [ 16
a ménového rizika), vykazal ve druhém pololeti roku 2009 mirny pokles | 14
(Graf 1V.51).""® DGvodem byla predevsim zhorsend kvalita aktiv, kterad 2 F12

ma v celkovém indexu pomérné velkou (¢tvrtinovou) vahu. Proti zhor3e- - 10

né kvalité aktiv vSak c¢astecné plsobila lepsi ziskovost a rlst kapitalové /-/V\V’\'\M 8
pfiméfenosti. 0 -6

.. .. .\’\// 4
Zatézové testy pojiStoven potvrzuji dobrou odolnost sektoru -

Metodika zatéZovych testl pojistoven se ve srovndni s loriskou ZFS ?
2008/2009 nezmeénila. Opét jsou testovana predevsim trzni rizika,
pficemz nejvétsi dopad ma riziko precenéni dlouhodobych dluhopist N
. > , v M . . e g —— Index bankovni stability

a ztraty z poklesu cen akcii. V Uvahu vsak byly opét brany i specifické — Kapitélova pfimafenost (pravé osa)
Soky v pojistovnictvi. Po zapocteni tlumiciho efektu vyrovnavaci rezervy Pramen: CNB, wpocty CNB

v nezivotnim pojisténi a vynosU, které by pojistovny ziskaly v pribé-
hu stresového obdobi (nastavené jako 90 % loriského zisku ocisténého
o zisky/ztraty z precenéni aktiv), by celkovy dopad zatéZovych scénard Ukazatele solventnosti a kapitalového vybaveni

¢ AL ATl ¥4 X 1_ x 5 (44 _ 0 pojistoven v jednotlivych scénarich
do vlastniho kapltalu Cinil fadove 1-18 mld. K¢, coz OdeVIda 0’2 4’8 %0 (solventnost: pomér disponibilni k pozadované mife solventnosti; kapitalové

2 - Lo
97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10

GraAF IV.52

aktiv (Tab. IV.7). vybaveni v %)
18
| pfes docilené ztraty je sektor pojistoven mozné hodnotit jako stabilni. 167
Odhad ukazatele solventnosti pro jednotlivé scénafe vyjadieného jako 147
pomér disponibilni a pozadované miry solventnosti naznacuje dostatec- 127
né kryti rizik. Sektor je schopen unést i dopady scénare Ztrata davéry 107
ve vysi témér 5 % aktiv, ktery by zptsobil pokles kapitdlového vybave- 8 :
ni (definovaného jako pomér vlastniho kapitélu k aktivim) na hodnotu e i
kolem 10 % (Graf IV.52). Nékteré pojistovny by se viak mohly v pfipa- N |
dé zatéZovych scénard dostat pod regulatorni minimum solventnosti (2) ]
ve vysi 100 %. Kapitalové injekce nutné pro udrzeni vech pojistoven Kapitélové vybaven Solventnost
nad regulatornim minimem by si vyZadaly zhruba 0,1 mld. K¢ v pfipadé Vjchozi hodnota E 73Kladni scéndi
scéndre Navrat recese, respektive 2,8 mld. K¢ ve scénafi Ztrata ddvéry. . 7trata divéry B Navrat recese

Pramen: CNB, vypocty CNB
e, VN . . . Pozn.:  Za ptedpokladu nulovych dividend.
Penzijni fondy odolavaji naristu trznich rizik

Z4téZové testy penzijnich fondt se zaméfuji na trznf rizika. Struktura Grar IV.53

portfolii (viz ¢ast 4.1) implikuje, Ze tento sektor je citlivy predevsim Odhad kapitalového vybaveni penzijnich fondii
na pohyb dlouhodobych urokovych sazeb, které se promitaji ve ztratach xi;?not'iVYCh scénafich

z pfecenéni dluhopist, a dale na pokles cen akcii. Takové ztraty jsou nej-

vyssi ve scéndli Ztrata davéry, kde viak vzhledem k depreciaci kurzu ko- Z ]
runy penzijni fondy ¢astecné tézi z kurzovych ziskt (Tab. IV.8). To odrazi -
devizovou strukturu bilanci penzijnich fondd, kde pasiva jsou témér cela 6
korunova, zatimco v aktivech se vyskytuji cenné papiry v cizich mé&nach. <
Celkovy dopad po zapocteni vynosl generovanych i v nepfiznivém ob- -
dobi (obdobné jako u pojistoven nastavené jako 90 % lonského zisku 3
ocisténého o zisky/ztraty z pfecenéni aktiv) by se pohyboval maximalné e
-
0
Vychozi hodnota k 31. 12. 2009 . 7trdta davéry
118 Metodologie konstrukce indexu je podrobné popséna ve clanku Gersl, A., Hefmanek, J. mmm 7akladni scénar mm Navrat recese
(2007): Indikétory financni stability: vyhody a nevyhody jejich vyuZiti v hodnoceni stability Pramen: CNB, vypocty CNB
financniho systému, CNB, Zprava o finan¢ni stabilité 2006, s. 69-79. Pozn.. Pro scéndfe se jedna o hodnoty pred rozdélenim ziskii Ucastnikam

penzijniho pfipojisténi.
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Tas. IV.7 do 4,5 mld. K¢ (Ztrdta diveéry), tedy zhruba ve vysi 2 % aktiv. Kapitalové
vybaveni vyjadiené jako vlastni kapitdl v procentech aktiv by v pfipadé
VYSLEDKY ZATEZOVYCH TESTU POJISTOVEN sav N , L svo o , , v .
zatéZovych scénarl zlstalo zhruba na vychozi hodnoté (Navrat recese),
Zakladni Navrat  Ztrta respektive kleslo na 4,2 % ve scénafi Ztrata duvéry (Graf IV.53). Odol-
scénai  recese duvéry . o L .. ) ., . L, )
— nost sektoru ilustruje i fakt, ze zadny z penzijnich fondl by se v zaddném
Zisky/ztréty 2 precengni diuhopist §cenar| nedostavll do S|tu§§e m,egat.lvlmhc? vlastniho kapitdlu, coz impliku-
v mid. CZK 014 459 1872 je nulovou potfebu kapitalovych injekci.

v % aktiv 0,04 -1,28 -5,22
Kurzové zisky/ztraty Nové provedeny test bilanéni likvidity bank potvrzuje dobrou
v mld. CZK 039 026 1,00 odolnost vici likviditnim sokam
v % aktiv 011 007 028 Pro testovani likviditniho rizika bank byl pouZzit makrozatézovy testovaci
Zisky/ztraty ze zmén hodnoty akcif model. Ve srovnani s metodikou prezentovanou v loriské ZFS 2008/2009
v mld. CZK 000 611 9,17 aktualné vyuzivany model disponuje vétsim poctem rlznych likviditnich
v % aktiv 000 170 -2,56 SokU (kromé odlivu depozit a poklesu cen drzenych cennych papird téz
Zisky/ztraty ze zmén hodnoty nemovitosti napft. realizace Gvérovych pfislibt ¢i rizné stupné nedobytnosti nékte-
v mid. CZK 000 015 033 rych kratkodobych pohledavek) a lépe zohlediuje reakce bank na soky
v % aktiv 000 004 -0.09 véetné jejich zpétného negativniho dopadu do bilanci bank.

Uvérové riziko
Ztraty z nesplacenych pohledavek Banky byly testovany podle dvou novych scénat na horizontu 1 mésice pfi
v mld. CZK -0,52 -0,63 -0,95 . L L . , v L. . Y o
kombinaci jak idiosynkratického, tak trzniho rizika. Kombinace Sokl gene-
v % aktiv -0,15 -0,18 -0,27 . e, . . . v .
L ruje tzv. potencidlnf likviditni mezeru (liquidity gap), tj. pozadavek na finan-
Specificka pojistna rizika L, . ) L. ey . )

. o covani aktiv, ktery banky musf urc¢itou reakci pfi pfedem definovaném ome-
Néklady na pojistna plnéni v ZP i o 11 ; . S , s
v mld. CZK 020 020 020 zeni zialbezpeqt. Reakcle bankvve orme prodejd |IkVIC,inIdj cennych papirt
v % aktiv 006 006 006 ¢ d.a|.5|ch aktiv na jedné strané zmirni dopad prvotnlhq Soku na b||§nFn|
Naklady na pojistna plnéni v NP likviditu jednotlivych bank, na strané druhé vsak zvysuje reputacni riziko
v mld. CZK 428 128 128 kazdé reagujici banky a systémové riziko v sektoru jako celku.'?® Reputacni
v % aktiv 036 -036 -036 riziko banky a rist systémového rizika zpétné dopada ve formé druhého
Predpokladané vynosy Soku na bilanci bank prostfednictvim poklesu trznich cen nékterych aktiv.
v mld. CZK 12,45 12,45 12,45 Pro kaZzdou banku je tedy klicové, aby disponovala dostatecnym likviditnim
v % aktiv 347 347 347 polstafem'?', kterym by mohla pokryt nahlé a neocekdvané vykyvy ve své
Celkovy dopad na vlastni kapital bilanci zpGsobené svou nebo trzni aktivitou.

v mld. CZK 10,19 -0,78 -17,20
v % aktiv 284 022 479 Zamérem testu bylo poukézat na potencidlni nedostate¢nou odolnost fi-
Pramen: CNB, wpocty CNB nancni instituce, kterd je (i) az pfilis zavisla na jednom zdroji financovani
(a jeho vypadek by vyznamnym zplsobem narusil fungovani banky), (ii)
8 jejiz aktiva jsou prilis citlivd na trzni riziko a (iii) kterd si vytvari jen velmi
Tas. IV. maly likviditni pols$tar pro pfipad neocekavanych nepfiznivych podminek.
VYSLEDKY ZATEZOVYCH TESTU PENZIJNICH FONDU
Zakladni Néwrat  Ztréta Oba zvolené scénare predpokladajl (Tab. .IV.9) rust.poskytnutych ulve—
scénai  recese  divéry rd,'» nemoznost prenosu financ¢nich zdrojt v rdmci bankovni skupiny,
Trzni rizika
Zisky/ztraty z precenéni vmld. CZK| 0,06 -1,77 -7,47
dluhopist v % aktiv | 0,03 -0,82 -3,46
- , vmld. CZK| -0,50 -0,33 1,30 119 Omezujici predpoklady v aktuding vyuzivaném modelu nedovoluji bance zaviit likviditni
Kurzové zisky/ztraty . w L L gt M v ‘o oy
v % aktiv | -0,23 -0,15 0,60 mezeru prostiednictvim ziskani (napf. drazsich) dodatecnych zdroji. Banka tak muze
. ) B ) . reagovat pouze prodejem nékterych aktiv.
Zisky/ztraty ze zmen hodnoty |V mid. C;K 000 -1.15 -1.73 120 Simultanni reakce bank na finan¢nich trzich zpdsobi dodate¢ny pokles cen prodavanych
akcif v % aktiv | 0,00 -0,53 -0,80 cennych papird ¢ dalsich aktiv.
Zisky/ztraty ze zmén hodnoty |vmld. CZK| 0,00 -0,11 -0,24 121 Likviditni polstar (LB) je tvofen rychle likvidnimi aktivy, cennymi papiry a pohleddvkami
nemovitost( V% akiiv | 000 -005 -0.11 splqtnymi d_o 1 méfice (v&etn§ téch na pozédér,ﬂ), pfiéfmi ry,chlle Iikvidm’ aktiva js_OL;J
d 4 4 definovana jako soucet pokladni hotovosti, pohledavek vici centralnim bankam, dluhopist
o vmld. CZK| 3,68 3,68 3,68 vydanych viddami nebo centralnimi bankami a pohledévek viici ostatnim finan¢nim institucim
Alokace vynost ) g PN
v % aktiv | 1,70 1,70 1,70 splatnych na pozadani.
, i 122 Tento predpoklad scénafe byl stanoven, prestoze je pravdépodobné, Ze banky neposkytnou
Celkovy dopad na vlastni |V mid. C;K 323 032 -446 Gvéry, pokud na né nemohou ziskat zdroje. Nicméné vzhledem k horizontu testu spolu se
kapital v % aktiv | 1,50 0,15 -2,06 snahou bank udrzet podil na trhu nebyl predpoklad oznacen za zcela nerealny.

Pramen: CNB, vypocty CNB
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nemoznost emise novych cennych papirQ, ztraty pfi prodeji pohleda-
vek pred splatnosti, snizenou likviditu drzenych cennych papirQ, vys-
i haircut (pomér finan¢niho zajisténi) na vybrany kolateral pfijimany
centrdini bankou a nedostupnost pohleddvek vici Gvérovym institucim

Tas. IV.9

TYP SCENARE A VELIKOST SOKU V LIKVIDITNIM ZATEZOVEM TESTU BANK

Typ scénare

1. scénar 2. scénar

a ostatnim klientdm splatnych do jednoho mésice. Prvni scénaf navic Rist dverd (v %) 10 10
predpoklada 80% cerpani z Uvérovych pfislibt a konstantni depozita Odliv depozit (v %) 0 10
v nominalnich hodnotach, na rozdil od druhého scénate, ve kterém se Cerpani z prislibu (kreditn linky, v % objemu) g 0
. T v . . . . vt M M Podil kratkodobych pohledavek vaci bankam,
sice pfisliby necerpaji, ale depozita splatnd do jednoho mésice (v¢etné které se stanou nedostupnymi (v %) 100 50
techl na pozadani) z 10 % odplyrjou. Oba scénare byly aplikovany jed Podil kratkodobyich pohledavek v ostatnim " "
notlivé na 21 bank puasobicich v CR.'?3 klienttim, které se stanou nedostupnymi (v %)
Snizeni hodnoty vladnich dluhopist pouzitelnych 20 0
Prestoze podminky scéndrd byly nastaveny velmi pfisné, testované ban- jako ZaST;VZV dodavamchhorzeraoc: CNB (v %)
. . fevy , . Snizena t tatni Y ird % 20 20
ky obstaly simulovanou zaté? a byly by schopny ve stanoveném terminu nizené hodnota ostatnich cennych papird (v %)
. . . o e, . N Snizeni hodnoty aktiv prodanych pred splatnosti
do jednoho mésice odstranit potencialni likviditni mezeru i za pfedpo- 50 50

kladu zhorsenych trznich podminek (Graf IV.54). Nicméné v pfipadé
prvniho scénare tfi banky a v pfipadé druhého scénare dvé banky svou
reakci na likviditni Sok pIné vycerpaly svij likviditni polStar.’* Aby byly
schopny odstranit vzniklou likviditni mezeru, byly by nuceny ziskat do-
datec¢né zdroje prodejem aktiv se splatnosti vyssi nez jeden mésic, které
by oviem prodaly se znacnou ztratou.

(v %)

Pramen: CNB, vypocty CNB

GraF IV.54

Vysledky testu likvidity
(%, podil na celkovych aktivech)

40 . . .
Hlavnim ddvodem nizké odolnosti bank s vycerpanym likviditnim pol- 30 7

Stafem je nizkd vyse tohoto polstare (Graf IV.55). Pro snazsi vysvétlen 20 - ;

byly pouzity dva likviditni ukazatele, a to podil rychle likvidnich aktiv 10

na aktivech celkem (RLA/TA) a podil depozit na Uvérech (D/L'**). Odolné i

banky si v porovnani s méné odolnymi bankami vytvareji nepomérné 0

vyssi likvidni aktiva (okolo 22 % na celkovych aktivech pro oba scénafe 107

oproti 2 %, resp. 0,5 % v pfipadé méné odolnych bank), kterd mohou 20 )
v ptipadé potteby rychle pouzit. Zarover se ukazuje, Ze odolné banky 301 Velkebanky * stiednf banky ¢+ Malé banky Sifxfmy
na rozdil od méné odolnych mohou z velké ¢asti Uvéry poskytnuté nefi-

nancnim klientdm pokryt primarnimi zdroji. e LBo f—Gap LB, LB2

mm Feedback Effect

Pramen: CNB, vypocet CNB
Pozn.:

dodatecna zatéz zplsobena reakci bank na trzich.

GraF IV.55

Prvni sloupec z dvojice stejnobarevnych sloupct vyjadfuje vzdy hodnotu
pro 1. scénaf, druhy pro 2. scénai. Gap = likviditni mezera. Feedback effect =

Rozdily likviditnich ukazatelt bank dle dopadu scénart

(%)

140 Velké banky : 1. scénar : 2. scénar
120
1007 1
807 . '
@ ! :
607 & : :
g 1 1
| |
a ] 1
20 : i
123 Test nebyl proveden pro pobocky zahrani¢nich bank. 0 j j
124 Obchodni modely méné odolnych bank jsou nastaveny tak, Ze zpdsobu, jakym je kalibrovéan test § | RLATTA pL 1 RLAVTA b
a jeho scénare, nemohou prakticky z definice odolat. Nicméné to neznamena, Ze jejich obchodni 2 1 & 7a BANKY S NULOVYM LB
modely jsou neadekvatni z hlediska fizeni likvidity. Jsou spie specifické. Navic v delsim casovém S 1 @ ZA ODOLNE BANKY

horizontu je mozné obchodni modely ménit, coz tyto scénare neberou v tvahu.

Pramen: CNB, vypocet CNB

125 Ukazatel charakterizuje rozsah pokryti Gvérovych aktivit banky vaci nebankovnim klientim
primarnimi zdroji.

Pozn.:  RLA/TA = rychle likvidni aktiva/aktiva celkem, D/L = vklady/Gvéry, tj. kryti
primarnimi zdroji, @ = primér, vychozi hodnota pro 21 bank, v 1. scénéfi
jsou 3 ave 2. scénéfi 2 banky s nulovymi LB.
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