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Vyjimka z povinnosti uverejnit prospekt
— reorganizace

o zdakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjsSich predpist (ZPKT)

e zakon €. 182/2006 Sb., o upadku a zpisobech jeho feseni, ve znéni
pozdéjsich predpisu (insolvenéni zakon)

o § 35 odst. 4 pism. b), § 57 odst. 3 ZPKT
o § 358 odst. 1 insolvenéniho zakona

Lze uplatnit vyjimku z povinnosti uverejnit prospekt, kdyz je k dispozici na misto
prospektu schvaleny reorganizacni plan, ktery obsahuje dostatek udaja?

Ustanoveni § 35 odst. 4 pism. b) a § 57 odst. 3 ZPKT, v souvislosti s vefejnou
nabidkou cennych papirl, resp. jejich pfijetim k obchodovani na regulovaném trhu,
upravuji s uc€innosti od 15. 7. 2011 vyjimku z povinnosti uvefejnit prospekt, doslo-li
ke schvaleni reorganizaéniho planu. Uplatnéni této vyjimky se podmirnuje (i)
dorugenim dokumentu, obsahujicim Gdaje rovnocenné tGdajiim v prospektu Ceské
narodni bance k posouzeni rovnocennosti, za sou€astného (ii) zpfistupnéni tohoto
dokumentu adresatim nabidky.

Nutno dodat, Zze § 358 odst. 1 insolvenéniho zakona i nadale stanovi, ze vydani
cennych papirll na zakladé schvaleného reorganizacniho planu neni vefejnou
nabidkou cennych papird. Mame za to, Ze v dané situaci nelze konkurenci téchto
ustanoveni vyfeSit uplatnénim zasady, ze norma zvlastni rusi normu obecnou,
jelikoz nelze jednoznacné urcit, ktera z uvedenych norem, je v jejich vzajemném
vztahu, normou zvlastni, a kterd obecnou. Z toho divodu se domnivame, Ze na
zakladé subsidiarni vykladové metody - pozdé&jsi zakon nahrazuje zékon dfivéjsi -
se pIné uplatni novéjSi pravni Uprava v § 35 odst. 4 pism. b) a § 57 odst. 3 ZPKT a
nikoliv § 358 odst. 1 insolvenéniho zakona.

Pfednost aplikace podminek § 35 odst. 4 pism. b) a § 57 odst. 3 ZPKT pfed
souvisejicim ustanovenim insolvenéniho zakona predvida i divodova zprava
k novele ¢. 188/2011 Sb. a nové koncipovana vyjimka ZPKT téz mnohem lépe
zajiStuje ochranu investoru, jelikoz rozhodnutim o dokumentu se sleduje, aby
investofi méli moznost seznamit se s informacemi rovnocennymi s témi, jenz by
byly uvedeny v prospektu v souladu se smyslem smérnice o prospektu.

Tato odpovéd vyjadtuje nézor pracovniki Ceské narodni banky. Soud a pfipadné i
bankovni rada Ceské narodni banky mohou zaujmout odli§ny nazor. Postup
v souladu s odpovédi véak bude CNB pFi vykonu dohledu nad finanénim trhem
povazovat v mezich odpovédi a jejich vychodisek za postup v souladu s pravnimi
pfedpisy, ledaZe z okolnosti vyplyne neaplikovatelnost odpovédi na dany pfipad.

Daniel Tyraj, daniel.tyraj@cnb.cz
Zoltan Gyalog, zoltan.gyalog@cnb.cz
30. 12. 2010, aktualizovano: 17. 8. 2011

! Smé&rnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu, ktery mé byt
zvefejnén pii verejné nabidce nebo piijeti cennych papirt k obchodovani
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