Vyhodnocovani ,testu primérenosti“

Predpis e zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpisa (ZPKT)

Ustanoveni e § 15i odst. 3 ZPKT

Otazka Ma obchodnik s cennymi papiry pfi poskytovani investi¢ni sluzby provadéni
pokynu, pfipadné pfedavani pokynd povinnost (i) monitorovat veSkeré pokyny
zadané zakaznikem a (ii) vyhodnocovat, zda konkrétni pokyn odpovida odbornym
znalostem nebo zku$enostem zakaznika?

Pokud ano, spini tuto povinnost tim, Ze na pocatku smluvniho vztahu, po
vyhodnoceni investicniho dotazniku, zakaznika upozorni na to, jaké investi¢ni
nastroje nejsou pro zakaznika pfimérené?

Odpoved Obchodnik s cennymi papiry ma povinnost monitorovat a vyhodnocovat veskeré
pfijaté pokyny, zda odpovidaji odbornym znalostem nebo zkuSenostem zakaznika.
Tato povinnost vyplyva jednoznacné z ustanoveni § 15i odst. 3 ZPKT, které je
transpozici ¢l. 19 odst. 5 smérnice 2004/39/ES o trzich finanénich nastroju, tzv.
MiFID.

Neni tedy napf. mozné, aby obchodnik s cennymi papiry provozoval systém
umoznujici on-line obchodovani a tento systém bez dalSiho pfedaval pokyn
(zadany klientem on-line) jinému obchodnikovi s cennymi papiry, aniz by doslo
k uvedenému vyhodnoceni pfiméfenosti.

V pfipadé, Ze zadané pokyny neodpovidaji odbornym znalostem nebo
zkuSenostem zakaznika, je obchodnik s cennymi papiry povinen upozornit
zakaznika na takové zjisténi. Upozornéni maze byt uc¢inéno i ve standardizované
formé, musi byt ale spojeno s jednotlivymi pokyny.

Upozornéni na pocatku smluvniho vztahu neni dostate¢né. Ustanoveni § 15i odst.
3 ZPKT uklada obchodnikovi s cennymi papiry povinnost vyhodnotit informace
ziskané zinvesti¢niho dotazniku (podle § 15i odst. 1 ZPKT) pfi kazdém
jednotlivém poskytnuti pfislusné investicni sluzby (v€etné provedeni jednotlivych
pokyn(l) a v pfipadé, ze odborné znalosti nebo zkuSenosti zakaznika neodpovidaji
pozadovanému poskytnuti investiéni sluzby, je obchodnik s cennymi papiry
povinen upozornit zakaznika. Sluzba muzZe byt vtomto pfipadé poskytnuta az
poté, kdy zakaznik i po upozornéni pozaduje poskytnuti takové sluzby (potvrdi
zadany;/ pokyn). Uvedeny pozadavek odpovidd rovnéz sjednocenému vykladu
CESR'".
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