Pozadavky na vedouci organ investiéniho zprostiredkovatele (pravnické osoby) podle
ZPKT od 3. 1. 2018

Predpis

Ustanoveni

Otazka

Odpoved

e z&kon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u&inném
od 3. 1. 2018 (ZPKT)

e zakon €. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik (OZ)

e zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (ZOK)

e smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finanCnich
nastroju a o zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (MiFID II)

e §2odst. 1pism.Il)an), § 6 odst. 1 pism.i)aj), § 10 odst. 1, § 10 odst. 2,
§ 10 odst. 3 pism. a), § 10 odst. 4, § 14a odst. 2, § 14b, § 30 odst. 1 pism.

h) ZPKT
e §156a1640Z
o §194 ZOK

e Cl. 3 odst. 2 pism. a), €l. 9 odst. 6 MiFID Il

Jaké pozadavky klade zakon na vedouci organ investi¢niho
zprostiedkovatele od 3. 1. 2018, pokud jde o osoby, které skute¢né fidi jeho
c¢innost?

I. Investiéni zprostiedkovatel, ktery je pravnickou osobou, musi od 3. 1. 2018
pInit pozadavky na vedouci organ spoleénosti podle § 30 odst. 1 pism. h)
ZPKT. Z osob, které skuteéné fidi jeho ¢€innost, musi zprostiredkovatel,
v zavislosti na pravni formé a vnitini strukture, mit alespon

- 2 jednatele, nebo

- 2 ¢&leny predstavenstva, nebo

- 2 ¢€leny spravni rady (jeden z nich musi byt zaroven statutarnim
feditelem spoleénosti; statutarni reditel vS8ak nesmi byt souéasné
predsedou spravni rady, ledaze to povoli Ceska narodni banka).

Pro zprostiedkovatele v jiné pravni formé to plati pfimérené.

Il. Povinnost jednateld jednat jako kolektivni organ plni investi¢ni
zprostiedkovatel ve formé s.r.o. tim, ze v zakladatelském pravnim jednani (ve
spoleéenské smlouvé) uréi, ze jednatelé tvofi kolektivni organ, a dale
postupuje v souladu s pravidly rozhodovani kolektivhiho organu
o zalezitostech pravnické osoby.

ll. Clenové vedouciho organu zaroven musi po 3. 1. 2018 i nadale spliovat
podminky davéryhodnosti a odbornosti v rozsahu nutném pro fizeni ¢innosti
investiéniho zprostiredkovatele. V pfipadech, kdy tyto osoby jednaji v ramci
poskytovani investiénich sluzeb se zakazniky nebo potencialnimi zakazniky
(dale jen ,,zdkaznik“), nebo kdy jsou za jednani se zakazniky zodpovédni,
musi navic slozit odbornou zkousku podle ZPKT.

(a) pocet osob ve vedoucim organu, které skuteéné fFidi Einnost
investi¢niho zprostiredkovatele

ZPKT v § 30 odst. 1 pism. h) ZPKT upravuje pozadavky na slozeni vedouciho
organu investiéniho zprostfedkovatele, a to v souladu s €l. 9 odst. 6 MIFID Il ve
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spojeni s &l. 3 odst. 2 pism. a) MIFID I." Je tak nezbytné, aby investi¢ni
zprostifedkovatel, ktery je pravnickou osobou, mél na zakladé § 10 odst. 1 ZPKT
od 3. 1. 2018 alespon 2 €¢leny vedouciho organu, tj. 2 &leny pfredstavenstva, 2
Cleny spravni rady nebo 2 jednatele, ktefi skute€né fidi jeho Cinnost. Toto pravidlo
se uplatni u osob, které skute¢né fidi zprostiedkovatelovu €innost, a nedopada na
osoby nebo organy s kontrolni funkci, tj. dozorCi radu nebo odpovidajici funkci
spravni rady.

V pfipadé jinych pravnich forem je nutno toto pravidlo aplikovat pfiméfené. Zakon
napf. vyslovné uvadi, Ze investi¢nim zprostfedkovatelem muze byt statni podnik.2
Statutarnim organem statniho podniku je v8ak pouze feditel. Pozadavek na pocet
osob ve vedoucim organu, které skutecné Fidi c&innost investi¢niho
zprostiedkovatele, je proto tfeba naplnit na urovni Feditele a nejméné jedné dalSi
osoby, ktera se rovnéz aktivné podili na Fizeni Cinnosti statniho podniku — tj.
zaclenénim prvniho zastupce feditele, ktery musi byt feditelem vzdy jmenovité
uréen a ktery musi byt vzdy rovnéz zapsan v obchodnim rejstfl'ku.3 Pozadavky na
vedouci organy a jejich ¢leny se pak v pfipadé statniho podniku uplatni na takto
slozeny ,vedouci organ®: feditel a jeho prvniho zastupce (a dale na dozorc¢i radu4).

U investitniho zprostfedkovatele, ktery je akciovou spole€nosti s monistickym
systémem vnitini struktury spoleénostis, plati vedle pozadavku na minimalné 2
¢leny spravni rady zaroven i podminka, Zze jednim z ¢lend spravni rady musi byt
statutarni feditel. Statutarni feditel vSak podle § 10 odst. 2 ZPKT nesmi byt
soucasné predsedou spravni rady, ledaze to na oduvodnény navrh investi¢niho
zprostredkovatele povoli Ceska narodni banka.

(b) pozadavek na kolektivni jednani jednatelti

Ustanoveni § 10 odst. 1 ZPKT vedle minimélniho poétu osob ve vedoucim organu,
které zastavaji vykonnou fidici funkci, obsahuje pravidlo, podle kterého jednatelé
.ednaji jako kolektivni organ®.

Tento pozadavek na jednani jednatelll ,jako kolektivniho organu“ spini s.r.o. tim,
Ze ve spoleCenské smlouvé ur€i, Ze jednatelé tvofi kolektivni organ (§ 194 odst. 2
ZOK) a dale postupuje v souladu s pravidly rozhodovani kolektivnhiho organu
o zéleZitostech pravnické osoby (§ 156 odst. 1 OZ). Povinnost plynouci z § 10
odst. 1 ZPKT na kolektivni rozhodovani vedouciho orgdnu nemé& vliv na
zastupovani spole€nosti navenek a neznamena tedy, Ze navenek museji jednatelé
zavazovat spolecnost spole¢né (ij. pozadavek na rozhodovani ve sboru je nutné
odliSovat od zplisobu jednani zapisovaného do obchodniho rejstl“'l’ku).6

Clenové vedouciho organu tedy téZ zastupuji spolednost navenek stim, Ze
pravidla zastupovani uréuje zakladatelské pravni jednani, a pokud neuréi jinak,
zastupuje kazdy ¢len kolektivniho organu spole¢nost samostatné (§ 164 odst. 2
véta druha OZ). Ustanoveni § 10 odst. 1 ZPKT vS8ak na zastupovani (zplsob
jednani) nemiri, jde tady o zavedeni pravidla ¢tyf oCi obvyklého na finanénim trhu
a o zajisténi rozhodovani ve sboru (kolektivni rozhodovani). Sou€asné se tim

" ¢l. 9 odst. 6 MiFID II umoznuje ¢lenskym statim zavést odchylnou pravni Upravu a povolit za uréitych podminek fizeni
obchodnika s cennymi papiry a investi¢niho zprostfedkovatelé jedinou fyzickou osobou, podminky této vyjimky ve smérnici jsou
vSak pomérné omezujici a Cesky zakonodarce této moznosti nevyuzil.
2 &I. Il bod 18 zakona &. 204/2017 Sb., podle kterého se statni podnik vyvijejici ¢innost investi¢niho zprostfedkovatele povazuje
pro UCely ZPKT za obchodni spole¢nost.

§ 12 zakona €. 77/1997 Sb., o statnim podniku, ve znéni pozdéjSich predpisu.
4 § 11 zékona ¢&. 77/1997 Sb., o statnim podniku, ve znéni pozdéjSich predpist.

odst. 2 zakona ve spojeni s a nasl. zékona ¢. ., 0 obchodnich spole¢nostech a druzstvech.

® § 396 odst. 2 zak jeni s § 456 a nasl. zak ¢. 90/2012 Sb bchodnich leGnostech a druzstvech
6 Zastupovani ¢lenem statutarniho organu navenek se i nadale Fidi § 164 zakona ¢. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik.

B



vyluuje moznost postupu podle § 156 odst. 2 OZ, protoze pokud by v souladu
s timto ustanovenim byla ,pusobnost jednotlivych ¢lent organu rozdélena podle
urcitych obord*, nepouzilo by se rozhodovani kolektivniho organu ve sboru podle §
156 odst. 1 OZ, a jednatelé by tedy nejednali jako kolektivni organ.

Zaveéru vySe o tom, Ze jde o stanoveni povinnosti rozhodovat ve sboru, odpovida
téz skutecnost, ze pro predstavenstvo a spravni radu § 10 odst. 1 ZPKT podobné
pravidlo neupravuje - jednani ve sboru je u nich samoziejmé. Nedavalo by pak
smysl stanovit zplsob jednani navenek pouze u s.r.o., zatimco u a.s. ponechat
bez vyslovné Upravy. Naopak pouze u jednatell plati jako obecné pravidlo, ze
statutarnim organem je kazdy jednatel samostatné (§194 odst. 1 ZOK), neurci-li
spoleCenska smlouva podle § 194 odst. 2 ZOK jinak7, a pravé od tohoto obecného
pravidla usiluje zavést § 10 odst. 1 ZPKT odchylku.

(c) pozadavky na odbornost élent vedouciho organu

S ucinnosti od 3. 1. 2018 zavedl| § 30 odst. 1 pism. h) ve spojeni s § 10 odst. 3
ZPKT také dalSi pozadavky na ¢leny vedouciho organu investiéniho
zprostifedkovatele. V ramci toho musi investi¢ni zprostfedkovatel zabezpedit mij.
dostate¢nou individualni odbornost ¢lenli vedouciho organu i to, aby byla zajisténa
dostate€¢na odbornost vedouciho organu jako celku (dale se v § 10 odst. 3 ZPKT
nové zavadi pozadavek na rozmanitost pfi vybéru ¢lenl vedouciho organu,
prabézné odborné vzdélavani aj.).

Podle § 30 odst. 1 pism. h) ve spojeni s § 10 odst. 3 pism. a) ZPKT musi investiéni
zprostifedkovatel zajistit, aby kazdy ¢len vedouciho organu mél dostatek odbornych
znalosti, dovednosti a zkuSenosti, aby rozumél ¢&innostem investi¢niho
zprostfedkovatele, v€etné souvisejicich hlavnich rizik; zaroven ¢lenové vedouciho
orgdnu maji mit dostateéné spoleéné odborné znalosti, dovednosti a zkuSenosti
podle § 10 odst. 3 pism. f) ZPKT. Odbornost v kontextu vedoucich osob
investiCnich zprostfedkovateld musi vzdy naplnit obecné pozadavky v § 10 ZPKT,
tj. u v8ech osob ve vedoucim organu investiéniho zprostifedkovatele je nutna
dostate¢na znalost postupll investi¢niho zprostfedkovatele v rozsahu potfebném
pro jeho fizeni a kontrolu. Obecné pozadavky vymezuje Ufedni sd&leni CNB
k pojmu odbornost.®

Povinnost prokazat odborné znalosti a dovednosti sloZzenim akreditované zkousky
podle § 14b ZPKT se v § 32 odst. 5 ve spojeni s § 14a odst. 2 ZPKT vztahuje
pouze na osoby jednajici se zakazniky nebo zodpovédné za jednani se
zakazniky.® Osoby ve vedoucim organu maji podle § 2 odst. 1 pism. ) ZPKT
odpovédnost urCovat strategii, cile a celkové sméfovani investi¢niho
zprostfedkovatele a sledovat a dohlizet na rozhodovaci procesy na urovni vedeni
investicniho zprostfedkovatele, tj. v€etné odpovédnosti za obchodni vedeni
investi€niho zprostfedkovatele. S ohledem na organizaéni strukturu a rozsah

7 Zadatel, ktery neni akciovou spole&nosti, muZe popis vykonu funkce z hlediska svéfenych pravomoci a odpovédnosti &lena
vedouciho organu zadatele dolozit spole€enskou smlouvu pfilozenou k zadosti ve smyslu § 3 odst. 2 pism. f) bodu 6 vyhlasky ¢.
309/2017 Sb.

8 Uredni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 3. prosince 2013 k vykladu pojmi divéryhodnost a odborna zpiisobilost na
www.cnb.cz; vécné jsou obecné pozadavky na €leny vedouciho organu aplikovatelné i po zménach, které pfinesly zmény
predpist uc¢inné k 3. 1. 2018 (kdy byla napf. zrusena vyhlaska ¢. 143/2009 Sb., o odbornosti osob, pomoci kterych provadi
obchodnik s cennymi papiry své ¢innosti).

® Po dobu prechodného obdobi do 3. 1. 2020 Ize osvédéeni o akreditované zkousce nahradit Gestnym prohlagenim investidniho
zprosttedkovatele v souladu s bodem 15 &l. Il pfechodnych ustanoveni novely ZPKT &. 204/2017 Sb. Cestné prohlaseni
nicméné mize udinit pouze ,0soba opravnéna poskytovat investiéni sluzby* a miize se tykat pouze jejich pracovnikd. Cestné
prohlaseni tedy nelze pfilozit k Zadosti o opravnéni k €innosti investi¢niho zprostfedkovatele, protoZze Zzadatel o povoleni az do
jeho udéleni neni opravnén poskytovat investiéni sluzby. K zadosti podle § 30 ZPKT je tak nutné vzdy za dotéené osoby
predlozit osvédcéeni o slozeni odborné zkousky.
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http://www.cnb.cz/

vykonavanych ¢&innosti v8ak nemusi byt v8ichni &lenové vedouciho organu
investiéniho zprostifedkovatele nezbytné témi, kdo se pfimo podileji na
poskytovani investiéni sluzby (resp. kdo pfimo jednaji se zakazniky) nebo témi,
kdo jsou zodpovédni za jednani se zakazniky vramci vymezeni fidiciho a
kontrolniho systému investiéniho zprostfedkovatele. Ktomu mlze dochazet
zejména v pfipadé pravnickych osob s viceuroviiovou organizacni strukturou a
Sirokym pfedmétem c&innosti. Upozoriujeme, ze ZPKT nezna institut odpovédného
zastupce, tak jak jej upravuje v § 11 zakon ¢&. 455/1991 Sb., o Zivnostenském
podnikani. Rozhodujici je tedy fakticky stav, odbornou zpUsobilost podle § 14b
ZPKT tak musi prokazat kazdy ¢len vedouciho organu, ktery naplni vySe uvedené
znaky podle § 14a odst. 2 ZPKT.

K zadosti o opravnéni k &innosti investiéniho zprostiedkovatele je vzdy nutné
ve vztahu ke kazdému ¢lenu vedouciho organu

- dolozit osvéd¢&eni o slozeni odborné zkousky, spolu s dokladem o slozeni
maturitni zkousdky,”® anebo

- dolozit, Ze na tuto osobu se povinnost podle § 14a odst. 2 ZPKT
nevztahuje (napf. na zakladé navrhu vnitfniho pfedpisu upravujiciho
organizaéni usporadani)."”

Pokud jde o ostatni ¢leny vedouciho organu, k naplnéni pozadavku na dostatek
odbornych znalosti ve smyslu § 10 odst. 3 pism. a) ZPKT bude slozeni maturitni
zkousky rovnéz v zasadé vzdy nezbytné,'? ale k zadosti se nepfiklada.

Povaha Tato odpovéd vyjadiuje nazor pracovniku Ceské narodni banky. Soud a pfipadné
odpovédi i bankovni rada Ceské narodni banky mohou zaujmout odlidny nazor.

Kontaktni osoba: Dominik Moskvan, dominik.moskvan@cnb.cz
Datum: 18.10. 2018

108 3 odst. 2 pism. f) bod 3 vyhlasky &. 309/2017 Sb., o Zadostech a oznameni podle zakona o podnikani na kapitalovém trhu.
'8 3 odst. 4 pism. c) bod 1 vyhlasky &. 309/2017 Sb., o zadostech a oznameni podle zakona o podnikani na kapitalovém trhu.
'2 Srov. ptechodna ustanoveni &l. II. body 13 a 14 v zakon& 204/2017 Sb. k povinnosti ziskat véeobecné znalosti (maturitni
zkousce) u osob, které poskytovaly investi¢ni sluzby, nebo jednali se zakazniky: i. po dobu alespori 1 roku (lhdta ke splnéni
vSeobecné odbornosti do 42 meésicl), anebo ii. po dobu alespori 5 let (neni ulozena povinnost ziskat vSeobecné znalosti
potvrzené dokladem podle § 14b odst. 2 ZPKT).
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