K informaénim povinnostem investiéniho fondu v souvislosti s pfijetim cenného papiru
k obchodovani na regulovaném trhu
Predpis e zakon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém ftrhu, ve znéni
pozdéjSich predpist (ZPKT)
e za&kon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleCnostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozdéjsich predpist (ZISIF)
e nafizeni vlady €. 190/2011 Sh., kterym se stanovi limity nékterych ¢astek
v eurech, pokud jde o Upravu vefejné nabidky investi¢nich cennych papird,
prospektu cenného papiru a informacénich povinnosti emitenta nékterych
investiCnich cennych papirG a dalSich osob (nafizeni vlady
€. 190/2011 Sb.)

Ustanoveni e 8118 anésl. ZPKT, § 124 a nasl. ZPKT
e zejm. § 38, § 188, § 206 ZISIF

Otazka Jakeé informacni povinnosti ma investic¢ni fond v souvislosti s pfijetim_jim
vydanych cennych papirti k obchodovani na regulovaném trhu viici CNB
a investorské verejnosti?

Odpoveéd Pokud byly cenné papiry vydané investicnim fondem pfijaty k obchodovéani
na regulovaném trhu, je tfeba plnit informaéni povinnosti podle hlavy II
(8118 a nasl.) a IV (§ 124 a nasl.) casti devaté ZPKT, a to zplUsobem
stanovenym v hlavé V (§ 127 a nasl.) casti devaté ZPKT. Rozsah téchto
povinnosti se liSi podle druhu cenného papiru.

1. Vykazujici osoby

Informacéni povinnosti podle hlavy Il a IV &asti devaté ZPKT plni investi¢ni fond,
pokud napini znaky uvedené v § 118 odst. 1 ZPKT. Tyto znaky kombinuji zejm.
prvky druhu cenného papiru, sidla emitenta cenného papiru, jmenovité Castky
cenného papiru, objemu emise a rozsahu jeho pfijeti na regulovanych trzich.

V pfipadé akciové spole€nosti s proménnym zakladnim kapitalem vytvarejici
podfondy, jejichZz akcie jsou pfijimany k obchodovéni na regulovaném trhu, plni
takova spole¢nost jakozto emitent akcii informaéni povinnost za cely investi¢ni
fond, a to zplsobem, ktery umozni posoudit dopad informace na akcie kazdého
podfondu zviast."

Deliktni odpovédnost za nesplnéni informacnich povinnosti s ohledem na dikci
§ 118 ZPKT nese emitent cenného papiru, a to i v pfipadech, kdy na zakladé
prislusnych ustanoveni ZISIF zabezpecuje pro investi¢ni fond pInéni informacénich
povinnosti jeho administrator [8 38 odst. 1 pism. n) ZISIF].

2. Vztah k jinym informaénim povinnostem

Informaéni povinnosti podle ZPKT jsou samostatné a jejich plnéni je
nezavislé na pIlnéni obdobnych informacnich povinnosti podle jinych
zakonu’ i na pfipadném uplatnéni vyjimky z povinnosti vypracovat prospekt
cenného papiru pro Ucely jeho pfijeti na regulovany trh podle § 57 odst. 2 pism. a)
ve spojeni s § 34 odst. 4 pism. j) ZPKT®. Na rozdil od zminéné vyjimky
z povinnosti uvefejnit prospekt, kterou bylo do <&eského pravniho Fadu
implementovano ustanoveni ¢l. 1 odst. 2 pism. a) smérnice 2003/71/ES
o prospektu, se zakonodarce rozhodl vyuzit moznosti neimplementovat do

! Vyroéni a pololetni zprava bude obsahovat spoleénou €ast pro cely investi¢ni fond a zvlastni oddily pro jednotlivé podfondy.
Vramci plnéni pribézné informacéni povinnosti (uvefejiiovani vnitfnich informaci) je pak tfeba zohledfiovat vyznamnost
informace z hlediska dopadu na kurz akcii jednotlivych podfondll a nikoli ve vztahu k celému investi¢nimu fondu.

2 Napt. vyroéni zpravu investi€niho fondu podle ZISIF neni mozné bez dalSiho povazovat za vyro€ni zpravu emitenta podle
§ 118 ZPKT.

% Jedna se o vyjimku z povinnosti vypracovat prospekt cenného papiru pro Udely pfijeti k obchodovani na kapitalovém trhu pro
spodilové listy vydavané investicnim fondem, ktery je otevienym podilovym fondem, investiéni akcie vydavané investicnim
fondem, ktery je akciovou spoleénosti s proménnym zakladnim kapitdlem, a cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry
vydavané zahrani¢nim investi¢nim fondem, s nimiz je spojeno pravo na jejich odkoupeni na tcet tohoto fondu.*
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C¢eského pravniho fadu ¢&l. 1 odst. 2 transparenéni smérnice 2004/109/ES
vyjimajici z plisobnosti této smérnice subjekty kolektivniho investovani®
otevieného typu. Informacni povinnosti podle transparenéni smérnice proto pini
vS§echny investi¢ni fondy.

3. Informacni povinnosti podle druhu cenného papiru

Investiéni fond se sidlem v Ceské republice, ktery je emitentem akcii pfijatych
k obchodovani na regulovaném trhu, se pro ucely plnéni informacnich povinnosti
povazuje za emitenta podle § 118 odst. 1 pism. a) ZPKT a plni proto informacni
povinnosti vztahujicich se k této kategorii emitenta.

V pfipadé, ze investi¢ni fond emituje dluhopisy, resp. ostatni cenné papiry
pfijaté k obchodovani na regulovaném trhu, postupuje podle § 118 odst. 1
pism. b), resp. pism. c) ZPKT.

O rozsahu, formé a zpusobu pInéni informacnich povinnosti emitenta, jehoz cenny
papir je pfijat k obchodovani na regulovaném trhu, informuje CNB obecné na
svych internetovych strankach zde.

Na t&chto strankach je rovnéz dostupny kazdoroéné vyhotovovany dokument CNB
k obsahovym nalezitostem vyrocni i pololetni zprévys.

3.1.Informaéni povinnosti podle hlavy Il ¢asti devaté ZPKT tykajici se
akcii prijatych k obchodovani na regulovaném trhu

3.1.1. Vyroc¢ni zprava

Povinnost vypracovat vyroéni zpravu podle § 118 ZPKT za uplynuly kalendafni rok
ma investicni fond, ktery je emitentem akcii pfijatych k obchodovani na
regulovaném trhu k rozvahovému dni U¢etniho obdobi, k némuz se vyro€ni zprava
vztahuje a rovnéz ten, jehoz akcie byly pfijaty k obchodovani v obdobi do 4 mésicu
po skon&eni ucetniho obdobi.

Pokud jsou vSechny cenné papiry vydané investiénim fondem vyfazeny
z obchodovani na regulovaném trhu do 4 mésicl po skonéeni Ucetniho obdobi,
neni jiz investi¢ni fond povinen ohledné téchto cennych papirt sestavovat vyroéni
zpravu podle ZPKT.

Ciselné udaje a informace o finanéni situaci, podnikatelské &innosti a vysledcich
hospodafeni investi¢niho fondu a jeho konsolidaéniho celku uvadi investiéni fond
ve vyroc¢ni zpravé v rozsahu udajl uvadénych v prospektu (k tomu srov. § 118
odst. 4 pism. a) ZPKT), a to i v pfipadé, kdy byly akcie investi¢niho fondu pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu bez prospektu - vzdy je tfeba uvést ve vyro€ni
zpravé informace v rozsahu odpovidajicim pozadavkim Prilohy XV nafrizeni
Komise (ES) €. 809/2004.

3.1.2. Pololetni zpréava, zprava statutarniho organu a dalSi povinnosti
podle hlavy Il ¢asti devaté ZPKT

Investiéni fond, ktery vydava akcie, vypracovava pololetni zpravu a zpravu
statutarniho organu investi¢niho fondu za podminek § 119, resp. § 119a ZPKT.

Zpravu statutarniho organu ve vztahu k podilovému fondu zpracovava investiéni
spole€nost.

K dalsim informaénim povinnostem emitenta akcii srov. § 119b a nasl. ZPKT.
Témito informacnimi povinnostmi jsou:
- informace o zméné prava podle § 119b odst. 1 ZPKT;

- informace o nové emisi investi¢nich cennych papird, pfijaté pujcce nebo Uvéru
nebo obdobném zavazku, jakoZ i o potencialnim zavazku podle § 119b odst. 3

“ Pro tento subjekt uziva ZISIF i tento dokument pojem investiéni fond.

® V této souvislosti upozorfiujeme zejména na povinnost dle § 19a odst. 1 (popf. § 23a odst. 1) zakona &. 563/1991 Sb., o
Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich pfedpisu, sestavovat ucetni zavérku dle Mezinarodnich Gcetnich standard( upravenych pravem
Evropské Unie (IAS/IFRS)


http://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/vykon_dohledu/informacni_povinnosti/vykaznictvi_info_povinnost_emitentu_cp/index.html

ZPKT;

- pfedlozeni navrhu kazdé zmény stanov nebo obdobného dokumentu nebo
navrhu kazdého rozhodnuti o snizeni nebo zvySeni zakladniho kapitalu podle
§ 120 odst. 1 ZPKT;

- informace souvisejici s valnou hromadou nebo obdobnym shromazdénim
vlastnikG cennych papir( predstavujicich podil na emitentovi podle § 120a
odst. 2 a 3 ZPKT;

- oznameni o konani valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnikl
cennych papird predstavujicich podil na emitentovi nebo pozvanka na valnou
hromadu nebo obdobné shromazdéni vlastniki cennych papird
predstavujicich podil na emitentovi podle § 120b odst. 1 pism. a) ZPKT;

- informace o nabyti nebo pozbyti vlastnich akcii emitenta podle § 122 odst. 15
ZPKT;

- informace o celkovém poctu hlasovacich prav a vysi zakladniho kapitalu podle
§ 122 odst. 16 ZPKT.

3.2.Informacni povinnosti podle hlavy Il ¢asti devaté ZPKT tykajici se
dluhopisi nebo jim obdobnych cennych papird pfijatych
k obchodovani na regulovaném trhu a cennych papira podle § 118
odst. 1 pism. ¢) ZPKT

3.2.1. Vyroéni zprava

Investi¢ni fond jako emitent dluhopisu nebo obdobného cenného papiru dle § 118
odst. 1 pism. b) ZPKT a investi¢ni fond jako emitent cenného papiru podle § 118
odst. 1 pism. c) ZPKT vypracovava vyroc¢ni zpravu za podminek uvedenych
v 8 118 ZPKT. Ke vzniku povinnosti vyhotovit vyro€ni zpravu viz bod 3.1.1. tohoto
dokumentu.

Ciselné udaje a informace o finanéni situaci, podnikatelské &innosti a vysledcich
hospodareni investi¢niho fondu a jeho konsolida¢niho celku uvadi investi¢ni fond
ve vyro¢ni zpravé v souladu s prospektem (8 118 odst. 4 pism. a) ZPKT).

V souladu s § 119c odst. 1 pism. b) ZPKT ve spojeni s nafizenim vilady
¢. 190/2011 Sh., mé& vyjimku z povinnosti uverejnit vyroéni zpravu dle ZPKT
emitent, ktery vydava vyluéné dluhopisy nebo obdobné cenné papiry uvedené
v 8118 odst. 1 pism. b) ZPKT, jejichZ jednotkova jmenovitd hodnota odpovida
k datu emise alespon ¢astce 100 000 EUR, é)ﬁpadné 50 000 EUR, jedna-li se
0 cenné papiry vydané pfed datem 15. 7. 2011".

3.2.2. Pololetni zprava a dalSi povinnosti podle hlavy Il ¢asti devaté
ZPKT

Investi¢ni fond jako emitent dluhopisu nebo obdobného cenného papiru dle § 118
odst. 1 pism. b) ZPKT vypracovava pololetni zpravu za podminek § 119 ZPKT.

V souladu s § 119c odst. 1 pism. b) ZPKT ve spojeni s nafizenim vlady
€. 190/2011 Sb., ma vyjimku z povinnosti uverejnit pololetni zpravu dle ZPKT
emitent, ktery vydava vyluéné dluhopisy nebo obdobné cenné papiry uvedené
v 8 118 odst. 1 pism. b) ZPKT, jejichz jednotkova jmenovitd hodnota odpovida
k datu emise alespori ¢astce 100 000 EUR, pfipadné 50 000 EUR, jedna-li se
0 cenné papiry vydané pied datem 15. 7. 2011°.

K dal$im informaénim povinnostem emitenta dluhopisu nebo obdobného cenného
papiru, resp. investiéniho cenného papiru podle § 118 odst. 1 pism. ¢) ZPKT srov.
§ 119b a nasl. ZPKT.

Informaénimi povinnostmi emitenta dluhopisu nebo obdobného cenného papiru
jsou:

- informace o zméné prava podle § 119b odst. 2 ZPKT;

® Viz pfechodna ustanoveni ¢asti druhé zménového zakona ¢&. 188/2011 Sb. (bod 3 &l. IV).
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Vyznam
odpovédi pro jeji
adresaty

Kontaktni osoba:
Datum:

- informace o nové emisi investi¢nich cennych papir(, pfijaté pujcce nebo Uvéru
nebo obdobném zavazku, jakoZ i o potencialnim zavazku podle § 119b odst. 3
ZPKT;

- predloZzeni navrhu kazdé zmény stanov nebo obdobného dokumentu nebo
navrhu kazdého rozhodnuti o snizeni nebo zvySeni zakladniho kapitalu podle
§ 120 odst. 1 ZPKT;

- oznameni o konani schlize vlastniki a informace o vykonu prava, vyplaté
vynosu, upisovani, zruSeni nebo splaceni dluhopisu nebo obdobného
cenného papiru podle § 120c odst. 1 ZPKT.

Informaénimi povinnostmi emitenta investiéniho cenného papiru podle § 118 odst.
1 pism. ¢) ZPKT jsou povinnosti uvedené v prvni, druhé a tfeti odrazce odstavce
vyse.

4. Informaéni povinnosti podle hlavy IV €asti devaté ZPKT

Pravni Uprava informacnich povinnosti podle hlavy IV ¢asti devaté ZPKT - tedy
Uprava ochrany vnitinich informaci - je obsazena v § 124 a 125 ZPKT a také
v provadéci vyhlasce €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a
transparenci, ve znéni vyhlasky ¢. 191/2011 Sb. (dale jen ,Vyhlaska®). K dané
problematice vydala CNB UFedni sdéleni ze dne 27. ledna 2012 o ochrané proti

zneuzivani trhu a transparenci, které je dostupné zde.
5. Zpfistupnovani povinné uverejiovanych informaci

Povinné uvefejiiované informace ve smyslu § 127 odst. 1 ZPKT je nutné uvefejnit
ve formé& a zplsobem stanovenym Vyhlaskou, pficemz k fadnému pinéni této
povinnosti je nutné ustavit kontaktni osobu a sdélit povinné Udaje o této osobé
CNB (k tomu srov. § 18 Vyhlasky). Touto kontaktni osobou miize byt i osoba
odliSna od emitenta a jeho zaméstnancu, napf. administrator, resp. osoba za néj
jednajici.

Tato odpovéd vyjadiuje nazor pracovniki Ceské narodni banky. Soud a pfipadné
i bankovni rada Ceské narodni banky mohou zaujmout odli§ny néazor. Postup
v souladu s odpovédi v8ak bude CNB pfi vykonu dohledu nad finanénim trhem
povazovat v mezich odpovédi a jejich vychodisek za postup v souladu s pravnimi
pfedpisy, ledaZe z okolnosti vyplyne neaplikovatelnost odpovédi na dany pfipad.

Vladimir Vlasak, vladimir.vlasak@cnb.cz
2.2.2016
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