Nazev Prijeti cenného papiru k obchodovani na MTF a prospekt

Predpis o zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpisi (ZPKT)

Ustanoveni o §34,§57,§69 ZPKT

Otazka Je potreba uverejiiovat prospekt, pokud bude cenny papir pfijat k obchodovani
na mnohostranném obchodnim systému?

Odpoved Je potfeba rozliSovat Upravu vefejného nabizeni a Upravu informacnich povinnosti
na mnohostranném obchodnim systému (tzv. MTF").

Samotné pfijeti k obchodovani na MTF nezaklada povinnost uvefejnit prospekt.
Provozovatel MTF je nicméné povinen pfijmout pravidla pro pfijimani investi¢nich
nastrojii k obchodovani véetné zajisténi dostateCnych informaci pro rozhodovani
investort (srov. § 69 ZPKT?).

Vedle informacnich povinnosti podle pravidel MTF plati Gprava vefejného
nabizeni. Jestlize by v souvislosti s pfijetim cennych papiri na MTF byl vefejnosti
nabizen prodej nebo Upis téchto cennych papirt a nebyly spinény podminky pro
nékterou z vyjimek, musi emitent uvefejnit prospekt, bez ohledu na informacni
standard na MTF.

Dlvodova zprava k novele ZPKT, kterym byla transponovana smérnice MiFID?
(zakon &. 230/2008 Sb.) tyto zavéry potvrzuje.

"Zakladni rozdily, kterymi se mnohostranny obchodni systém odliSuje
od regulovaného trhu, jsou:
» na rozdil od regulovaného ftrhu smérnice nestanovi Zadna pravidla
(s vyjimkou obecnych principl  stanovenych ¢&lankem 14 MiIFID)
pro prijimani investiCnich nastrojii  k obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému,
= na emitenty cennych papirt pfijatych k obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému jsou kladeny niz§i informacni povinnosti nez
na emitenty cennych papird pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu.
Co se tyka povinnosti uverejnit prospekt v pfipadé prijeti investicnich
cennych papirdl k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému,
bude zalezet vZzdy na posouzeni jednotlivych pripadd, zda jde o vefejnou
nabidku ¢&i nikoliv."

S ohledem na shora uvedené je v pfipadé vypracovavani a uvefejhovani
prospektu cenného papiru nutné rozliSovat nasledujici situace:

(a) verejné nabizeni cennych papirli podle § 34 a nasl. ZPKT,

(b) uvefejnéni  prospektu, jako podminky pfijeti  k obchodovani
na regulovaném trhu podle § 57 ZPKT,

(c) pfijeti nastroje k obchodovani na MTF (obchodni platforma zavedena
smérnici MiFID, kterou smérnice o prospektu z r. 2003 neupravuje), kdy se
prospekt nevyZaduje v souvislosti s jeho pfijetim na MTF, ale pouze
v pfipadé, kdy se sou€asné bude jednat o vefejnou nabidku pfijimanych
investi¢nich cennych papiru.

! Multilateral trading facility.

% Toto ustanoveni vychazi z &l. 14 (2) smérnice 2004/39/ES o trzich finanénich nastroji (MiFID), podle
kterého je potfeba, aby provozovatelé MTF "poskytli dostatecné, verejné dostupné informace nebo
umoznili k takovym informacim pristup, aby mohli uZivatelé ucinit investi¢éni rozhodnuti, a fto
s pfihlédnutim k povaze uzZivatelt ik typam obchodovanych nastroji.“ Jde o zvlastni vyslovné
ustanoveni k zajistovani informovanosti investord na MTF.

® Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES o trzich finanénich nastroju
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Vyznam
odpovédi pro jeji
adresaty

Kontaktni osoba:
Datum:

Tato odpovéd vyjadtuje nézor pracovnikti Ceské narodni banky. Soud a pfipadné i
bankovni rada Ceské narodni banky mohou zaujmout odli§ny nazor. Postup
v souladu s odpovédi véak bude CNB pfi vykonu dohledu nad finanénim trhem
povazovat v mezich odpovédi a jejich vychodisek za postup v souladu s pravnimi
predpisy, ledaze z okolnosti vyplyne neaplikovatelnost odpovédi na dany pfipad.

Daniel Tyraj, daniel.tyraj@cnb.cz
30.12. 2010
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