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Predbézna jednani s cilovou spoleénosti

o zakon €. 104/2008 Sb., o nabidkach prevzeti, ve znéni pozdéjsich
predpist (ZoNP)

e § 8odst.1,§9odst.2a 3, § 13 odst. 5, § 14 ZoNP

Pokud cilova spole¢nost obdrzi nabidkovy dokument pred jeho uverejnénim, maze
tuto skute¢nost nebo obsah dokumentu uverejnit, zejména z hlediska zajisténi
davérnosti informaci (§ 14 ZoNP)?

A) Obecné

Ohledné udajil v nabidkovém dokumentu uklada zakon o nabidkach prevzeti
cilové spolecnosti povinnost ochrany vnitfnich informaci (§ 9 odst. 2 ve spojeni
s§8 odst. 1 ZoNP), jde o povinnost obdobnou povinnosti stanovené pred
31. 3. 2008 v § 183e ObchZ. Pro &leny predstavenstva a dozor€i rady potom plati
zvlastni povinnost migenlivosti stanovena v § 9 odst. 3 ZoNP. Clenové organt
cilové spolec¢nosti tedy nesméji uverfejnit skuteCnost, Zze obdrzeli nabidkovy
dokument, ani udaje v nabidkovém dokumentu obsazené. Povinnost mi¢enlivosti v
souvislosti s nabidkou prevzeti plati i pro zastupce zaméstnanc(li podle § 9 odst. 3
ZoNP.

Specificka situace nastava, kdyz neni mozné zabranit pfed€asnému a nerovnému
Sifeni informaci. To hrozi zejména, pokud v cilové spole€nosti nejsou zastupci
zaméstnancl a informace je nutné pfedat velkému mnozZstvi zaméstnancu.
Duveérnost informaci pak neni mozné realné zajistit a hrozi jejich selektivni Sifeni.
Cilova spolec¢nost by v takovém pfipadé meéla nabidkovy dokument uvefejnit (srov.
odkaz na upravu povinnosti stanovenych na ochranu pfed zneuzivanim trhu v § 9
odst. 4 ZoNP).

B) Predbézna jednani s cilovou spole¢nosti a predavani informaci

Postup, kdy navrhovatel pfedbézné poskytne cilové spoleénosti informace a/nebo
navrh nabidkového dokumentu, o kterém ale neni jisté, zda je kone¢ny a uplny
(srov. § 9 ZoNP) a ten pak uvefejni sama cilova spolecnost, Ize povazovat
z hlediska obvyklého pribéhu nabidky pfevzeti za nestandardni a krajni v situaci,
kdy neni mozné jinak zajistit ochranu vnitinich informaci.' V pfipadé, Ze trh neni
informovan o zaméru, resp. povinnosti navrhovatele ucinit nabidku prevzeti a
zacnou se Sifit dohady a spekulace tykajici se nabidky pfevzeti (v navaznosti
na unik informaci od navrhovatele nebo cilové spole¢nosti), bude na misté také
postup navrhovatele podle § 8 odst. 2 ZoNP.

V praxi ma navrhovatel moznost predejit vzniku shora popsané situace vhodnou
volbou (i) informaci uvefejnénych uzv zadméru ucinit nabidku pFevzeti, resp.
vinformaci o rozhodnuti ucinit nabidku pFevzeti a v navaznosti (ii) informaci
pfedavanych cilové spole€nosti (pficemz Ize vtéto fazi cilové spolenosti
poskytnout relevantni informace i bez pfedani navrhu nabidkového dokumentu).
Pro dplnost doplfiujeme, ze § 9 odst. 1 ZoNP upravuje pouze mozZnost
navrhovatele predat cilové spole¢nosti informace pfed jejich uvefejnénim, nikoli
povinnost.

Pro pfipad o€ekavanych jednani s cilovou spole¢nosti po uvefejnéni zaméru, resp.
rozhodnuti o ucinéni nabidky pfevzeti, a pfed uvefejnénim nabidky prevzeti,
zejména tam, kde se predpoklada nemoznost zajistit ochranu pfed Unikem
informaci (napf. v podniku nejsou zastupci zaméstnancu), Ize doporucit, aby

' Srov. § 183e odst. 6 ObchZ, ve znéni do 31. 3. 2008, ktery stanovil povinnost pfedstavenstva cilové spole€nosti
uvefejnit ziskané informace, jestlize se tim zabrani vyuziti davérnych informaci a deformacim kapitalového trhu
nebo doslo-li ke znaénému pohybu kursu nebo nastaly dohady a spekulace ve vztahu k pfipravované nabidce

prevzeti.
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navrhovatel v zaméru, resp. informaci o pfijeti rozhodnuti u€init nabidku prevzeti,
uved| informace o vSech podstatnych &astech pfipravované nabidky prevzeti,
za které Ize pokladat zejména sledované cile a zaméry v souvislosti s nabidkou
prevzeti, druh a vysi protiplnéni, v€etné jejich zduvodnéni a charakteristiku
pfipadnych podminek, na jejichz splnéni bude nabidka pfevzeti vazana, resp.
dlvodu pro jeji odvolani.

Pokud informace obsaZzené v nabidkovém dokumentu nemaji povahu vnitini
informace, pak cilova spole¢nost neni povinna zajiStovat jejich ochranu ve smyslu
§ 8 odst. 1 ZoNP ani podle zédkona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni pozdéjSich predpisu.

Podrobnéji k ochrané vnitfnich informaci odkazujeme na Ufedni sdéleni CNB
k ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci.

Tato odpovéd vyjadtuje nézor pracovniki Ceské narodni banky. Soud a pfipadné i
bankovni rada Ceské narodni banky mohou zaujmout odli§ny nazor. Postup
v souladu s odpovédi véak bude CNB pfi vykonu dohledu nad finanénim trhem
povazovat v mezich odpovédi a jejich vychodisek za postup v souladu s pravnimi
predpisy, ledaze z okolnosti vyplyne neaplikovatelnost odpovédi na dany pfipad.

Daniel Tyraj, daniel.tyraj@cnb.cz
31.5.2010
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