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Pravidla pro preshrani¢ni nabidky prevzeti

o zakon ¢. 104/2008 Sb., o nabidkach prevzeti, ve znéni pozdéjsich
predpist (ZoNP)

e §5az§7ZoNP

Jaka jsou pravidla pro nabidky pfevzeti u spoleé¢nosti kétovanych v EU mimo zemi
sidla nebo ve vice zemich?

Zakladnim pravidlem je, Ze organem pfislusnym pro dohled nad nabidkou prevzeti
je organ toho clenského statu EU, ve kterém ma cilova spoleCnost sidlo,
za podminky, Ze jeji akcie jsou v tomtéz staté pfijaté k obchodovani
na regulovaném trhu.

V pfipadech, kdy jsou akcie spole¢nosti kétovany (pouze) mimo stat sidla, dochazi
.K roz8tépeni rozhodného prdva na otazky ryze korporatni a déale problematiku,
kteréa ma blize k pravu kapitalového trhu. Na zalezZitosti spadajici tradi¢né
do oblasti prava spolecnosti se i nadale pouZije pravo statu sidla spoleénosti.‘”.

Zakon o nabidkach pfevzeti v navaznosti na smérnici 2004/25/ES o nabidkach
prevzeti upravuje situaci,

a) kdy ma cilova spolegnost sidlo na uzemi Ceské republiky, jeji akcie jsou pFijaty
k obchodovani (pouze) na regulovanych trzich mimo Ceskou republiku (§ 5 odst. 1
ZoNP),

b) kdy ma cilova spoleénost sidlo v jiném ¢&lenském staté EU nez v Ceské
republice, ale akcie ji vydané jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu
v Ceské republice (§ 5 odst. 2 ZoNP).

Jde-li o pfipad ad a), feSi se podle ¢eského prava pouze ,otazky korporatni®,
zatimco samotna nabidka prevzeti se fidi pfislusnou zahraniéni Upravou
(oznameni zaméru, obsah nabidkového dokumentu, pfipadné schvalovani
zahrani¢nim organem dohledu, zpusob a lhaty uvefejnéni nabidky prevzeti apod.).
Z Ceské pravni upravy se pouziji zasady uvedené v ZoNP a ustanoveni upravujici
vnitfni poméry spole¢nosti, které zakon uvadi demonstrativné v § 5 odst. 1 ZoNP.
Jedna se zejména o rozhodny podil, vznik a zanik nabidkové povinnosti, pravidlo
prilomu, povinnosti organ(i cilové spole¢nosti (tj. napf. informovani zaméstnancd,
povinnost neutrality, vypracovani stanoviska organ( cilové spole¢nosti).

V situaci ad b) se naopak podle Ceského prava posoudi pouze ,problematika
kapitalového trhu“, zatimco otazky korporatni se budou fidit pravnim fadem statu
sidla cilové spole¢nosti. Na samotnou nabidku prevzeti se pouzije ¢esky zakon
v rozsahu upraveném v § 5 odst. 3 ZoNP, tj. zasady nabidky prevzeti, obsah
nabidkového dokumentu, ustanoveni o protiplnéni pfi nabidce prevzeti, nalezitosti
a uverejnéni nabidky prevzeti.

Ve vztahu k situaci ad b) je potfeba vzit v avahu pfipad, kdy jsou akcie kotovany
na vice trzich mimo zemi sidla cilové spole¢nosti. Tady plati pravidlo priority, tzn.
jsou-li cenné papiry pijaty k obchodovani nejdfive v Ceské republice, aplikuje se
zdkon o nabidkach pfevzeti ve vy3e uvedeném rozsahu. DoSlo-li k pfijeti
k obchodovani na regulovanych trzich ve vice ¢lenskych statech soucasné
(v jeden den), plati pravo volby cilové spole¢nosti (spole€nost si sama zvoli organ
dohledu a tim i rozhodné pravo, tuto volbu oznami organim dohledu v ¢lenskych
statech, ve kterych doslo k sou¢asnému pfijeti k obchodovani).

Pokud neni Ceska republika mistem prvni kotace, ani nedojde k volb& &eského
prava, pak se pouzije jen § 6 ZoNP, ktery upravuje pfipady, které se podle § 5
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ZoNP nefidi ¢eskym pravem. Nabidkovy dokument Ize uvefejnit za podminek
uvedenych v § 6 ZoNP (vyzaduje se uverejnéni ufedniho prekladu do ¢eského
jazyka a nékterych dalSich informaci). Naopak se nevyzaduje (ani neumoznuje)
dal$i schvalovani nabidkového dokumentu Ceskou narodni bankou.

Tato odpovéd vyjadtuje nézor pracovniki Ceské narodni banky. Soud a pfipadné i
bankovni rada Ceské narodni banky mohou zaujmout odli§ny nazor. Postup
v souladu s odpovédi v8ak bude CNB pfi vykonu dohledu nad finanénim trhem
povazovat v mezich odpovédi a jejich vychodisek za postup v souladu s pravnimi
pfedpisy, ledaze z okolnosti vyplyne neaplikovatelnost odpovédi na dany pfipad.

Daniel Tyraj, daniel.tyraj@cnb.cz
31.5.2010
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