Pouziti majetku fondu kvalifikovanych investort k zajisténi zavazku

Predpis
Ustanoveni

Otazka

Odpoved

e zakon ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani
o §34 odst. 1, § 49a odst. 2, § 56 odst. 7, § 75

Za jakych podminek je pripustné pouzit majetek fondu kvalifikovanych
investoru k zajisténi zavazku?

Majetek standardniho fondu nebo specialniho fondu, jehoz cenné papiry mohou
byt nabizeny vefejnosti nesmi byt pouzit k zajisténi zavazku tfeti osoby nebo
zajisténi zavazku, ktery nesouvisi s obhospodarovanim majetku tohoto fondu (§ 34
odst. 1 a § 49a odst. 2 zakona o kolektivnim investovani). Obecné ale zajisténi
vlastnich zavazk( vefejnych fondl zakon nezakazuje.

Tim spiSe muze vlastni zavazky zajiStovat specialni fond kvalifikovanych
investort. Pfitom mu zakon nezakazuje ani zajiSténi zavazkl tfetich osob nebo
zajisténi zavazk(l, které nesouviseji s obhospodafovanim majetku tohoto fondu,
jako je tomu u fondd, jejichz cenné papiry jsou nabizeny verejnosti.

Skute¢nost, ze byl urcity majetek pouzit k zajisténi zavazku, neznamena, Ze se tim
stava jinym druhem majetku. Pokud zakon a statut fondu umozhuje majetek fondu
pouzit k zajisténi zavazku, je mozné i nabyti majetku, ktery je jiz jako zajisténi
poskytnut, napf. zatizen zastavnim pravem. SoucCasné je v3ak v téchto pfipadech
nutné vénovat vy3Si pozornost dodrzeni pravidel odborné péce a pravidel pro
plnéni funkce depozitare.

(i) Povinnosti pfi sjednéni zajisténi nebo nabyti majetku, na némz véazne zastava

Z obecného pozadavku odborné péce plyne povinnost fondu kvalifikovanych
investorll nebo obhospodafujici investiéni spole¢nosti zohlednit rizika spojena
s pfipadnou zastavou. Pokud tedy fond sjednava zajisténi svého zavazku, mél by
dbat na to, aby neslo o zajisténi nepfiméfené hodnoté zavazku, aby byla zajisténa
ochrana majetku depozitafem (viz dale) apod. V pfipadé zajisténi zavazku treti
osoby odborna péce vyzaduje, aby fond ziskal z poskytnuti zajisténi minimalné
takovy vynos, jaky odpovida podstoupenému riziku. Typickym pfikladem bude
zajisténi zavazku nemovitostni spoleénosti ovladané fondem.

(i) vykon funkce depozitare u majetku poskytnutého jako zajisténi

Pro vznik zajisténi je tfeba dodrzet pravidla soukromého prava, v€etné napf.
predani zastavovanych cennych papirll zastavnimu véfiteli podle § 40 zakona
0 cennych papirech.

Jde o pfipad, kdy povaha véci vylu€uje uschovu depozitafem fondu ve smyslu § 21
odst. 1 pism. a) zakona o kolektivnim investovani.” (Vécné jde o situaci stejnou
jako pfi zajistovacim pfevodu prava, kde cenné papiry také na €as opoustéji
dispozi¢ni sféru depozitare.)

Naplnéni uschovatelské role depozitafe bude zpravidla vyZadovat, aby depozitar
poskytnul véfiteli majetek fondu (pfedmét zastavy) proti pInéni zajiStovaného
zavazku.? To umozriuje depozitafi predchazet nebezpedi protipravniho zmenseni
majetku fondu napfiklad v dusledku mozného selhani protistrany.

Vyhodnoceni konkrétni situace je vSak v prvni fadé na depozitafi, a to i ve vazbé
na znéni depozitarské smlouvy, ktera mize umozfovat opatrnéjsi postup, nez by
vyzadoval zakon, a nastavuje konkrétni pravidla pro vztahy fondu a depozitare.

) VyhlaSka o podrobnostech pInéni povinnosti depozitafe fondu kolektivniho investovani s timto

pfipadem nepocita, pfednost ale bude mit Uprava v zakoné.
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2 Napfiklad u Uvéru zajisténého zastavnim pravem k cennym papirdm depozitar vyda zastavené cenné
papiry veéfiteli v okamziku, kdy na ucet fondu nebo na ucet dluznika, v jehoz prospéch fond poskytuje
zajisténi, bude pfipsana uvérova Castka.

Tato odpovéd vyjadtuje nézor pracovniki Ceské narodni banky. Soud a pfipadné i
bankovni rada Ceské narodni banky mohou zaujmout odli§ny nazor. Postup
v souladu s odpovédi v8ak bude CNB pfi vykonu dohledu nad finan&nim trhem
povazovat za postup v souladu s pravnimi pfredpisy, ledaze z okolnosti vyplyne
neaplikovatelnost odpovédi na dany pfipad.

Alena Sebestova; alena.sebestova@cnb.cz
10. 12. 2010
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