Omezeni provozni doby obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k obchodovani na
zahranicénich trzich

Pfedpis Zakon €. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist (ZPKT)

Ustanoveni e §15o0dst. 1 ZPKT

Otazka Musi obchodnik s cennymi papiry zajistujici pfedavani nebo provadéni pokynl

k obchodovani na zahraniénim trhu pfijimat a vyfizovat pokyny zakaznik( po celou
dobu obchodovani na tomto zahrani¢nim trhu?"

Odpoveéd Obchodnik s cennymi papiry neporusi povinnost jednat v nejlepSim zajmu
zakaznikd, poskytuje-li nékteré své sluzby pouze béhem omezené provozni
doby, pokud budou zakaznici o uvedené skuteénosti prokazatelné
informovani a obchodnik s cennymi papiry zavede nezbytna opatieni
snizujici rizika vyplyvajici z uvedeného omezeni.

Pfi poskytovani investi¢ni sluzby pfijimani a pfredavani pokynd, pfipadné
provadéni pokynl tykajicich se investi¢nich nastroju pfijatych k obchodovani
na zahraninich trzich umisténych v jinych &asovych zénach (typicky US trhy)
mize byt sporné, zda musi obchodnik s cennymi papiry zajistit poskytovani svych
sluzeb po celou dobu, kdy je na téchto trzich mozno obchodovat, a zda v opacném
pfipadé nedochazi k poruSovani ustanoveni § 15 odst. 1 ZPKT, které stanovi, Ze
obchodnik s cennymi papiry jedna kvalifikované, d&estné a spravedlivé
a v nejlepS§im zajmu zakaznikul.

Smyslem a ucelem ustanoveni § 15 odst. 1 ZPKT je také ochrana prav, zajmi
a majetku zakaznika pfed nekvalifikovanym nebo nepoctivym jednanim ze strany
obchodnika s cennymi papiry, v dasledku néhoz by zakaznici mohli utrpét ujmu.
Z této zasady neplyne, ze by zakaznikGv majetek nemohl byt vystaven urCitym
rizikim. Tato rizika ale maji byt pfiméfena, rozumna a odlvodnéna a zakaznik
o nich musi byt pfedem nalezité¢ informovan a vyslovit s jednanim obchodnika
s cennymi papiry souhlas.

Omezeni provozni doby obchodnika s cennymi papiry mize byt nepochybné
spojeno s rizikem, Ze zakaznik nebude mit mozZnost reagovat na pfipadny nahly
apro né& nepfiznivy vyvoj kurzu investiCniho nastroje na zahrani¢nim trhu

na téchto trzich na uvér (tzv. margin).

Doba, ve které obchodnik s cennymi papiry zajisStuje pfedavani nebo provadéni
pokyn(, je soucasti pravidel pro provadéni pokyna za nejlepSich podminek. Ta by
proto méla jednoznacné stanovit, v jakém Casovém obdobi obchodnik s cennymi
papiry pfijima pokyny pro dané zahraniéni trhy. Ze smluvni dokumentace mezi
obchodnikem s cennymi papiry a jeho zakazniky musi byt patrné, ze zakaznici
vzali tato pravidla na védomi a prokazatelné je akceptovali.

Poskytuje-li obchodnik s cennymi papiry Uvéry za ucelem umoznit obchodovani
s investi¢nimi nastroji pfijatymi k obchodovani na zahrani¢nich trzich, u kterych
pfijima a pfedava pokyny pouze po omezenou dobu, musi zdkaznikovi nabidnout
takové fedeni, které v pfipadé nahlého a nepfiznivého vyvoje kurzu investi¢niho
nastroje minimalizuje moznost zakaznika utrpét Skodu z divodu, ze obchodnik
s cennymi papiry jiz nepfijimal zakaznické pokyny. Typicky se mlze jednat o tzv.
stop-loss pokyny nastavené u zahrani¢niho obchodnika, jehoz prostfednictvim
jsou pokyny provadény.

Vyznam Tato odpovéd vyjadfuje nazor pracovniki Ceské narodni banky. Soud a pfipadné

' Automatické uzavirani pozic pfi uréité velikosti ztraty.
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odpovédi pro jeji i bankovni rada Ceské narodni banky mohou zaujmout odlisny nazor. Postup

adresaty v souladu s odpovédi véak bude CNB pfi vykonu dohledu nad finanénim trhem
povazovat v mezich odpovédi a jejich vychodisek za postup v souladu s pravnimi
predpisy, ledaze z okolnosti vyplyne neaplikovatelnost odpovédi na dany pfipad.
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