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Nabidka neprevoditelnych opci zaméstnancim

o zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpisi (ZPKT)

o §34ZPKT

Je verejnou nabidkou investi¢nich cennych papirll nabizeni neprevoditelnych opci
zaméstnancim, nebo jde o vefejnou nabidku az v pfipadé nasledné realizace
takovych opci?

Nabizeni nepfevoditelnych opci zaméstnancim se zasadné za vefejnou nabidku
investiCnich cennych papird ve smyslu § 34 odst. 1 ZPKT nepovaZzuje.

Uvedeny zavér vychazi z definice vefejné nabidky, kdy Ize vefejné nabizet pouze
investiCni cenné papiry. Ustanoveni § 3 odst. 2 ZPKT vymezuje investi¢ni cenné
papiry jako cenné papiry obchodovatelné na kapitalovém trhu s naslednym
prikladnym vyctem (zejména akcie, dluhopisy, cenné papiry opraviujici k nabyti
nebo zcizeni akcii nebo dluhopist). Nepfevoditelna opce neni obchodovatelnym
cennym papirem. Stanovisko je v souladu s nazorem prezentovanym Evropskym
organem pro cenné papiry a trhy."

Tento obecny zavér vSak neznamena, Ze pfi nabidce nepfevoditelnych opci
zaméstnanclm nebudou nikdy splnény znaky vefejné nabidky investi¢nich
cennych papird. Zejména v pfipadé stanoveni pfili§ kratké opéni periody, v ramci
které dochazi k realizaci opce (napf. nékolik malo mésicu), by mohla byt takova
nabidka opci posouzena jako soucast jediné financni transakce, ktera vefejnou
nabidku pfedstavuje. Pravidlim vefejné nabidky se nelze vyhnout tim, ze vefejné
budou nabizeny nepfevoditelné opce, které ale mohou byt v kratké dobé
uplatnény.

Ceska narodni banka v minulosti posoudila Ihdtu v délce 3 mésic, po kterou bylo
mozné uplatnit (realizovat) pravo k nabyti podkladovych cennych papiru, jako pfFili$
kratkou a vyzadovala uvefejnéni prospektu.

Tato odpovéd vyjadtuje nézor pracovniki Ceské narodni banky. Soud a pfipadné i
bankovni rada Ceské narodni banky mohou zaujmout odli$ny nazor. Postup
v souladu s odpovédi véak bude CNB pfi vykonu dohledu nad finanénim trhem
povazovat v mezich odpovédi a jejich vychodisek za postup v souladu s pravnimi
pfedpisy, ledaZe z okolnosti vyplyne neaplikovatelnost odpovédi na dany pfipad.

Daniel Tyraj, daniel.tyraj@cnb.cz
Vladimir Vlasak, vladimir.vlasak@cnb.cz
30. 12. 2010, aktualizovano: 17. 8. 2011
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