K zajisténi vyporadani obchodl fondu kolektivniho investovani depozitarem

Predpis

Ustanoveni

Otazka

Odpoved

e zakon €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani (,,zakon")
o vyhlaska €. 115/2007 Sb., o podrobnostech plnéni povinnosti depozitare
fondu kolektivniho investovani (,,vyhlaska®)

e § 21 odst. 1 pism. a) a f) zakona
o §12 vyhlasky

Muaze depozitai fondu kolektivniho investovani povérit vyporadanim
obchodt a spravou cennych papirt jinou osobu?

Depozitaf fondu kolektivniho investovani své Cinnosti vykonava zasadné osobné.
Depozitaf muze vykon jemu svéfenych ¢innosti zabezpedit pomoci jiné osoby (tzv.
outsourcing) pouze v pfipadé uschovy nebo jiného opatrovani majetku fondu (§ 21
odst. 1 pism. a) zakona), a to zejména z dlivodu obchodU s investi¢nimi nastroji na
zahrani¢nich regulovanych trzich. Vykon &innosti depozitafe prostfednictvim jiné
osoby tak mimo pfipad uschovy nebo jiného opatrovani majetku fondu neni
dovoleny.

Zaijisténi vyporadani obchodl s majetkem fondu pro fond kolektivniho investovani
je podle § 21 odst. 1 pism. f) Cinnosti, ktera byla vyslovné svéfena depozitafi.
Zakon ani vyhladka ohledné této €innosti Zadnou odchylku od obecného zakazu
povéfit plnénim povinnosti depozitafe jinou osobu neobsahuje, ackoliv to § 139
pism. ¢) umoznfiuje, a zajisténim vyporadani proto nelze jinou osobu povéfit.

Z oznaceni ukolu ,zajistit vyporadani“ vSak plyne, ze predmétem této
¢innosti je zabezpedit, aby vyporadani obchodtl probéhlo fadné a véas, tedy
aby doslo ke véasnému spinéni zavazkl z uskuteénéného obchodu, typicky
prevod investicniho nastroje a zaplaceni. Jedna se tedy o zabezpeceni
vyporadani, nikoliv o realizaci tohoto vyporadani. Vyporadani nebo realizace
technickych krok( k nému vedoucich nejsou nutné Cinnosti depozitafe. Na tomto
zavéru nic neméni ani to, Ze v nékterych pfipadech vypofadani samotné
z praktickych d{vodd nejspi§ provede sam depozitaf, napfiklad u obchodu
s listinnymi cennymi papiry.

Pravidelnou soucasti Ukolu zajistit vyporadani je zabezpecit spinéni zavazku fondu
kolektivniho investovani, tj. pfevod majetku a zaplaceni, a to v obvyklé/dohodnuté
[haté.

V pfipadé, ze je majetek fondu v Uschové nebo jiném opatrovani u tfeti osoby
(napf. zahraniéni spravce, custodian), musi depozitaf s touto osobou dohodnout
pravidla pouziti majetku z této uschovy smluvné.

Pokud existuje vice mist, u kterych maze dojit k vypofadani obchodu, bude uloha
depozitafe spocivat i v usmérnéni vybéru vhodného vyporadaciho mista. V praxi
bude vybér vhodného vyporadaciho mista pfedevSim na obchodnikovi s cennymi
papiry vramci plnéni jeho povinnosti provadét pokyny za nejlepSich podminek
(srov. § 15l odst. 3 zadkona o podnikani na kapitdlovém trhu). Kontrola pInéni
zminéné povinnosti obchodnika ze strany depozitafe se opira o ukol depozitare
kontrolovat, zda je pofizovani a zcizovani majetku fondu v souladu se zakonem a
statutem fondu (§ 21 odst. 1 pism. h) zakona).

V pfipadé, ze vyporadani obchodd nema standardizovanou podobu (listinné cenné
papiry v uschové depozitafe, nemovitosti, pohledavky apod.) bude zpravidla
Ulohou depozitafe usmérnit zplsob splnéni zavazkl z uskuteénéného obchodu
tak, aby i vyporadani jako zavr§eni obchodu bylo v souladu s § 75 odst. 2 pism. g)
zakona provedeno za nejlepSich podminek. Pfi zkoumani nejlepSich podminek
pfitom depozitdf vezme v Uvahu nejenom financni stranku vypofadani, ale i rizika
spojena se zvolenym zplsobe vyporadani. Minimalizace pravniho rizika tak muze
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napfiklad ve specifickych pfipadech vyzadovat, aby se na vypofadani podilel
kvalifikovany pravni poradce.

Pro Uplnost dodavame, ze o (nedovoleny) vykon €innosti podle § 21 odst. 1 pism.
f) prostfednictvim jiné osoby by se jednalo v pfipadé, kdyby depozitaf povéfil
zajistovanim vyporadani (tedy zabezpecenim predpokladl pro vyporadani) treti
osobu.

Tato odpovéd vyjadfuje nézor pracovniki Ceské narodni banky. Soud a pfipadné i
bankovni rada Ceské narodni banky mohou zaujmout odli§ny nazor. Postup
v souladu s odpovédi v8ak bude CNB pfi vykonu dohledu nad finan&nim trhem
povazovat za postup v souladu s pravnimi pfedpisy, ledaZze z okolnosti vyplyne
neaplikovatelnost odpovédi na dany pfipad.

Alena Sebestova; alena.sebestova@cnb.cz
18. 4. 2011
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