K povinnosti uverejiiovat klicové informace pro investory

Predpis

Ustanoveni

Otazka

Odpoved

o zakon ¢&. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjsich
predpist (dale jen ,zakon")

e zakon ¢&. 188/2011 Sb., kterym se méni zakon ¢&. 189/2004 Sb.,
o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjSich predpist, a dalsi
souvisejici zakony (dale jen ,novela®)

e vyhlaska €. 193/2011 Sb., o minimalnich nalezitostech statutu fondu
kolektivniho investovani (...) (dale jen ,vyhlaska“)

e nafrizeni viady ¢. 189/2011 Sb., o sdéleni klicovych informaci specialniho
fondu kolektivniho investovani (dale jen ,nafizeni*)

§43,8§43,§ 58 a § 83 zakona
e CL I, bod 1 pfechodnych ustanoveni novely
o § 28 odst. 1 vyhlasky

Které fondy kolektivniho investovani maji povinnost zpracovat sdéleni
klicovych informaci?

Od 15. 7. 2011 je zjednoduSeny statut fond kolektivniho investovani nahrazen
sdélenim kliCovych informaci. Fondy kolektivniho investovani maji moznost vyuzit
pfechodné obdobi do 30. ¢ervna 2012, a to za podminek bodu 7 az 9 pfechodnych
ustanoveni novely.

Sdéleni kli€ovych informaci podle zdkona zpracovava a uverejnuje fond
kolektivniho investovani, ktery shromazduje penézni prostiedky od
vefejnosti, /§ 83 pism. b) zakona/ a zahrani€ni specialni fond pfi vefejném
nabizeni cennych papirti na zakladé povoleni Ceské narodni banky podle
§ 58 zakona. Sdéleni klicovych informaci zpracované podle prava svého
domovského statu uvefejiiuje rovnéz zahrani¢ni standardni fond, jehoz cenné
papiry jsou nabizeny v Ceské republice na zakladé oznameni podle § 43 zakona
/§ 45 odst. 1 pism. a)/.

Povinnost zahrani¢niho specialniho fondu pfi vefejném nabizeni cennych papirt
na zakladé povoleni Ceské narodni banky podle § 58 zakona uverejfiovat sdéleni
kliCovych informaci nepfimo vyplyva z pozadavku § 58 odst. 2 pism. d) zékona,
podle kterého stat, ve kterém ma tento fond sidlo a skute¢né sidlo, zarucuje
srovnatelnou droven ochrany investor(i jako zakon. Sdéleni kli€ovych informaci
poskytuje investoriim fondu, ktery shromazduje penézni prostfedky od vefejnosti,
(standardniho i specialniho) moznost rychlé orientace ve vefejné nabizeném
produktu a moznost pfijimat ,zasvécena investi¢ni rozhodnuti“'. Proto je Ceska
narodni banka povaZzuje za jeden z novych podstatnych prvkl srovnatelné ochrany
investorll, a to i v pfipadé zahrani¢niho specialniho fondu. Povoleni podle § 58
zakona proto mlze ziskat a udrzet ve smyslu § 103 odst. 1 pism. f) zahrani¢ni
specialni fond, ktery za podminek srovnatelnych s tuzemskymi specialnimi fondy
uverejfiuje podle

= prava svého domovského statu informaci obdobnou sdéleni klicovych

informaci nebo

= sdéleni klicovych informaci podle nafizeni viady &. 189/2011 Sb.
Zakonu by mél odpovidat i zpisob poskytovani a uvefejnéni klicovych informaci
(§ 84 odst. 9, 84b).

Povinnost uvefejiiovat dokument srovnatelny se sdélenim kliCovych informaci
muze Ceska narodni banka ulozit v podminkach vykonu ¢innosti podle § 58 odst. 5
zakona.

! Srov. bod 59 preambule smérnice 2010/65/EU tzv. UCITS a bodu 4 a 5 provadéciho nafizeni 583/2010 EK, ktera je z divodu
srovnatelnych pravidel pro nabizeni cennych papird fondu uréenych verejnosti, pfedlohou pravidel uverejiiovani klicovych
informaci specialnimi fondy uréenych vefejnosti. Ust. § 84 uklada zpracovat sdéleni kli¢ovych informaci formou srozumitelnou

bé&Znému investorovi.
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Specialni fond kvalifikovanych investort je v § 83 pism. b) vyiat z povinnosti
uverejiiovat sdéleni klicovych informaci. Ceska narodni banka zastava nazor,
ze tato vyjimka rovnéz znamena, ze tento fond nemusi sdéleni klicovych
informaci ani zpracovat a poskytovat investoram. Sdéleni kli¢ovych informaci
slouzi k rychlé orientaci ve vefejné nabizenych cennych papirech a po obsahové
strance je zaméfeno na neprofesionalni investory1. Pro kvalifikované investory
povinné zpracovavani sdéleni postrdda vyznam, nebot zmény v investorské
struktufe jsou malo Casté a investofi se orientuji podle podrobnéjSiho statutu a
ostatnich pravidelnych informaci pro investory, napf. vyro€nich a pololetnich zprav,
pfipadné maji moznost se na poskytnuti zjednodusenych informaci dohodnout.
Zavér o vyjimce z povinnosti zpracovat sdéleni kli€ovych informaci podporuje i
dlvodova zprava k novele ¢. 188/2011 Sb. V odlvodnéni novelizaénich bod(l 198
a 203 se zména konstrukce vyjimky pro fondy kvalifikovanych investord pfesunem
z § 84a do § 83 pism. b) opira o snahu vyvarovat se pochybnosti o rozsahu
vyjimky a dale o smysl sdéleni kliCovych informaci, kterym je informovat
investorskou vefejnost, nikoliv omezeny okruh kvalifikovanych investord. Tento
zavér konecné podporuje i to, Ze ze zakona nebyla do 15. 7. 2011 dovozovana
povinnost fondl kvalifikovanych investord uvefejiovat nebo zpracovavat
zjednoduSeny statut. Na druhou stranu zakon nebranil ani nebrani fondim
kvalifikovanych investorll zjednoduSeny statut nebo nové sdéleni klicovych
informaci zpracovavat a poskytovat je svym investoriim, ¢ehoz nékteré fondy
vyuzivaly, pfipadné stale vyuzivaji.

Pfechodné obdobi, ve kterém musi tuzemské fondy, které shromazduji penézni
prostfedky od vefejnosti a kterym bylo udéleno povoleni k ginnosti pred
1. ervencem 2011, nahradit zjednoduseny statut sdélenim kli€ovych informaci, je
omezeno zmeénou zjednoduSeného statutu, nejpozdéji dnem 30. Cervna 2012.
Ostatni tuzemské fondy, které zacnou shromazdovat prostfedky od vefejnosti po
1. Cervenci 2011, musi bezvyjimeCné uvefejiovat sdéleni kliCovych informaci od
okamziku udéleni povoleni. Z principu srovnatelného zplsobu ochrany
investorii podle § 58 odst. 2 pism. d) dovozujeme, Ze moznost vyuzit
pfechodné obdobi pro pfipravu sdéleni kli¢ovych informaci ma i zahraniéni
specialni fond s povolenim podle § 58.

Standardni fondy maji v navaznosti na ¢l. 118(2) smérnice 2010/65/EU (UCITS IV)
moznost pfi vefejném nabizeni na uzemi jiného Clenského statu EU namisto
kliCovych informaci vyuzivat dosavadni zjednoduseny statut. Na to odpovidajicim
zpusobem navazuji pravidla bod 8 a 9 pfechodnych ustanoveni novely, ktera
upfeshuji, ze v takovych pfipadech se pfiklada k oznameni o zameéru vefejné
nabizet cenné papiry standardniho fondu na uzemi jiného Clenského statu EU
podle § 46 zjednoduSeny statut. Kvybranym otazkam pfechodu od
zjednoduSeného statutu ke sdéleni kliCovych informaci se vyjadril Evropsky organ
pro cenné papiry a trhy ve své metodice K pfechodu od zjednoduSeného statutu
ke sdéleni klicovych informaci?.

Tato odpovéd vyjadtuje nézor pracovnikt Ceské narodni banky. Soud a pfipadné i
bankovni rada Ceské narodni banky mohou zaujmout odli$ny nazor. Postup
v souladu s odpovédi v8ak bude CNB pfi vykonu dohledu nad finan&nim trhem
povazovat za postup v souladu s pravnimi pfedpisy, ledaze z okolnosti vyplyne
neaplikovatelnost odpovédi na dany pfipad.

Alena Sebestova; alena.sebestova@cnb.cz
26. 9. 2011

2 http://www.esma.europa.eu/index.php?page=document_details&id=7334&from_id=28
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